


Sposoby i narzędzia wspierające transformację klimatyczno – energetyczną.

10 lutego 2026 roku



Grupa Kapitałowa Banku Ochrony Środowiska

BOŚ Leasing – EKO Profit S.A.
(100% udziału BOŚ S.A.)

MS Wind Sp. z o.o.
(100% udziału BOŚ Leasing –
EKO Profit S.A.)

NFOŚiGW

28%

58%

5%

9%

PFR Fundusz 
Inwestycyjny 
FIZAN



Silna pozycja DM BOŚ na polskim rynku kapitałowym

1
pierwszy dom 
maklerski w 
internecie

30
lat na rynku

210tys.

rachunków maklerskich

20mld PLN

aktywów klientów

Najlepszy dom maklerski
w rankingu Stowarzyszenia Inwestorów
Indywidualnych

Dom Maklerski Roku
Nagroda „Byk i Niedźwiedź” Gazety Giełdy 
i Inwestorów „Parkiet

* dane na koniec 2024

Nagroda 25-lecia
wyróżnienie za wkład w rozwój polskiego rynku 
kapitałowego przyznane przez Krajowy Depozyt 
Papierów wartościowych z okazji Jubileuszu 25 lat 
działalności

Towarowa Giełda Energii
Platynowy Megawat za najwyższy udział na 
rynku energii oraz praw majątkowych

Mocna pozycja na GPW 
Wielokrotnie Nagradzany przez 
Prezesa GPW za aktywność na rynku 
kontraktów terminowych
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Doświadczenie – wybrane transakcje rok 2025

Obligacje komunalneObligacje komunalnePapiery dłużne korporacyjne

34 141 532
mln PLN

Podsumowanie

Nasz zespół posiada kompetencje
w organizacji emisji obligacji kierowanych do inwestorów

kwalifikowanych…

Jesteśmy organizatorem emisji obligacji plasowanych
przez jednostki samorządów terytorialnych.

...oraz doświadczenie w plasowaniu 
ofert prospektowych do klientów 

detalicznych w konsorcjum

W 2025 r. nasz DM BOŚ uczestniczył w transakcjach 
dłużnych opiewających na łączną kwotę:

a

4,0 mld PLN
a

Klientom gratulujemy, a inwestorom dziękujemy za
okazane zaufanie.

Liczba 
zrealizowanych 

emisji

Wartość 
wyemitowanych 

obligacji

9

883
mln PLN

Liczba emitentów
Liczba 

wyemitowanych 
serii obligacji

Wartość 
wyemitowanych 

obligacji

Byliśmy członkiem konsorcjum dla
emisji plasowanych przez:

1 000 mln PLN

listy zastawne
serii 1

dealer

350 mln PLN 
obligacje kapitałowe 

(Tier II)
serii AD

organizator

800 mln PLN

listy zastawne 
serii 3 oraz 3-2

dodatkowa firma 
inwestycyjna

Kemberton Sp. z o.o.

120 mln PLN

obligacje
serii K1

organizator

100 mln PLN

obligacje 
serii BE

organizator

2,5
mld PLN

100 mln PLN

obligacje 
serii K

organizator

70 mln PLN

obligacje 
serii AA

organizator

Wartość 
wyemitowanych 

obligacji
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Doświadczenie – wybrane transakcje rok 2024

Obligacje komunalneObligacje komunalnePapiery dłużne korporacyjne

100 408 721
mln PLN

Podsumowanie

Nasz zespół posiada kompetencje
w organizacji emisji zielonych obligacji kierowanych

do inwestorów kwalifikowanych…

Jesteśmy organizatorem emisji obligacji plasowanych
przez jednostki samorządów terytorialnych.

...oraz bogate doświadczenie w plasowaniu ofert 
prospektowych do klientów detalicznych w ramach 

konsorcjum.

W 2024 r. DM BOŚ uczestniczył w transakcjach 
dłużnych opiewających na łączną kwotę:

a

2,4 mld PLN
a

Klientom gratulujemy, a inwestorom dziękujemy za
okazane zaufanie.

Liczba 
zrealizowanych 

emisji

Wartość 
wyemitowanych 

obligacji

17

795
mln PLN

Liczba emitentów
Liczba 

wyemitowanych 
serii obligacji

Wartość 
wyemitowanych 

obligacji

167 mln PLN

Łączna wartość 
zrealizowanych 
w 2024 r. emisji

organizator konsorcjum

Green bonds

200 mln PLN

obligacje 
serii AC

organizator

500 mln PLN

listy zastawne 
serii 2

dodatkowa firma 
inwestycyjna

Green bonds

70 mln PLN

obligacje 
serii PZ9 i PZ9-2

współorganizator

Green bonds

40 mln PLN

obligacje 
serii PZ8

współorganizator

50 mln PLN

obligacje 
serii BSB1128

organizator

860
mln PLN

Wartość 
wyemitowanych 

obligacji

Byliśmy członkiem konsorcjum dla emisji plasowanych przez:



Grupa Kapitałowa Banku Ochrony Środowiska liderem zielonej
transformacji w Polsce

Finansowanie i instrumenty wsparcia

• Kredyty BOŚ: OZE, efektywność, retencja, gospodarka wodno-ściekowa

• Pożyczka unijna - na termomodernizację budynków wielorodzinnych

• Programy: Czyste Powietrze, FENG, ELENA, WFOŚiGW

• Gwarancje Biznesmax, InvestEU – ułatwienie dostępu do finansowania

• Zielone obligacje komunalne – nowa forma rozwoju lokalnego

>30
lat

doświadczenia

3 347 560
MWh/rok

Produkcja energii w OZE

4 341 888
ton/rok

Redukcja emisji dwutlenku
węgla

139 924
ton/rok

Redukcja emisji pyłu

7 967 767
GJ/rok

Zmniejszenie zużycia i strat
ciepła

7 282 927
ton/rok

Ilość unieszkodliwionych 
odpadów lub odzyskanych 

surowców wtórnych

2 639 114
m3/dobę

Przepustowość oczyszczalni
ścieków

>30
mld zł 

proekologicznego 
finansowania

>40%
proekologicznych

kredytów w portfelu*
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Emitent

Data emisji 2020 2021 2021 2022 2023 2023 2024 2024 2024

Kwota 
(mln PLN) 75 60 400 60 100 81 40 200 70

Rola DM BOŚ wyłączny
organizator

wyłączny
organizator współ-organizator wyłączny

organizator
wyłączny

organizator
wyłączny

organizator współ-organizator Wyłączny
organizator współ-organizator

Tenor 15 lat, 
amortyzowane 3 lata 5 lat 10 lat, 

amortyzowane 7 lat 16 lat, 
amortyzowane 4 lata 4 lata 4 lata

Zabezpieczenie tak nie nie tak nie tak tak nie tak

Kupon WIBOR 6M + 2,80% WIBOR 6M + 4,20% WIBOR 6M + 2,90% informacja 
niepubliczna

informacja 
niepubliczna

informacja 
niepubliczna WIBOR 6M + 5,00% WIBOR 6M + 2,45% WIBOR 6M + 5,00%

Cel emisji
cele związane 

z realizacją 
projektów PV

zakup projektów PV
finansowanie /
refinansowanie

zielonych projektów

cele związane
z przejęciem farmy

wiatrowej

finansowanie /
refinansowanie

zielonych projektów

cele związane 
z realizacją 

projektów PV

m.in. sfinansowanie
zielonych projektów

finansowanie /
refinansowanie

zielonych projektów

m.in. sfinansowanie
zielonych projektów

Doświadczenie DM BOŚ, wyłącznie zielone emisje obligacji



Założenia grupy docelowej inwestorów instytucjonalnych emisji obligacji
bezprospektowych

Podstawową grupę podmiotów inwestujących w obligacje stanowią inwestorzy kwalifikowani

Wykonawca usługi /
Organizator

Pozostałe banki

Instytucje misyjne, w tym: m.in. EBOR, BGK, PFR

OFE

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych

Ubezpieczyciele

Asset Management

ro
ad

sh
ow

bo
ok

bu
ild

in
g

Wybrani 
inwestorzy 

instytucjonalni

Przedstawienie długiej listy inwestorów

Kategorie inwestorów Prognozowana struktura książki popytu
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Grupa Banku Ochrony Środowiska – silny partner w zielonej transformacji
dla społeczności i firm lokalnych

Współpracujemy z:
 sektorem lokalnych finansów

sektor bankowości spółdzielczej, firmy leasingowe, fundusze pożyczkowe
dotacyjne,

 jednostkami samorządu terytorialnego,
 Klastry/spółdzielnie energetyczne
 podmiotami sektora energetycznego (wytwarzanie i dystrybucja).

Wspieramy ekologiczne inwestycje:

OZE

Energetyka

Magazyny energii

Wodór

Ciepłownictwo

Biogaz/biometan

Gospodarka obiegu zamkniętego

Gospodarka odpadami

Gospodarka wodno-ściekowa

Czyste powietrze

Partner dla firm dostarczających zielone rozwiązania, aby kompleksowo 
wspierać sektory i branże gdzie potrzeby na zieloną transformację są 
największe.

Finansujemy infrastrukturę w obszarze wytwarzania zielonej energii i
ciepłownictwa

Edukujemy i doradzamy w zakresie zrównoważonego rozwoju/ESG, 
taksonomii i dekarbonizacji, edukujemy klientów i społeczeństwo. Nasi
inżynierowie ekolodzy oceniają
i pomagają usprawniać projekty inwestycyjne.

Bierzemy aktywny udział w inicjatywach mających na celu badania i 
rozwój zielonych technologii, które przyczynią się do zrównoważonego 
rozwoju i ochrony środowiska.



• Eko samorząd = lokalna autonomia energetyczna i
finansowa

• Własne źródła energii i efektywność jako fundament 
bezpieczeństwa

• Transformacja energetyczna jako proces wspólnotowy,
nie tylko techniczny

• Rola JST: lider, koordynator i edukator

Idea niezależności – Kierunki działań



• Finansowanie ze środków publicznych

• Modele finansowe

• Przewidywalność cen

• Aspekty taksonomiczne – konieczne nakładanie 
wymogów dotyczących Gwarancji minimalnych

Kluczowe tezy



Podsumowanie

„Zmiana jest trudna na początku, chaotyczna w 
środku, a wspaniała na końcu.” (Robin Sharma)



Anna Zając| Dyrektor Wykonawczy
M: +48 785 504 267
E: a.zajac@bossa.pl

Dane kontaktowe

Tomasz Mironczuk| Dyrektor Zarządzający
M: +48 515 111 884
E: tomasz.mironczuk@bossa.pl

mailto:a.zajac@bossa.pl
mailto:tomasz.mironczuk@bossa.pl
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Zastrzeżenia
Niniejszy dokument został przygotowany przez Dom Maklerski Banku Ochrony Środowiska Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, 00-517 ul. Marszałkowska 78/80,(dalej: „DM BOŚ”), wpisana w Rejestrze Przedsiębiorców prowadzonym przez Sąd Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydział
Gospodarczy KRS, pod numerem 0000048901, z kapitałem zakładowym w wysokości 23.640.000 złotych, wpłaconym w całości, NIP 526-10-26-828. DM BOŚ działa na podstawie zezwolenia KPWiG z dnia 18.08.94 r. Nadzór nad DM BOŚ sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Niniejszy dokument jest do wyłącznej dyspozycji potencjalnego Emitenta instrumentów finansowych (dalej: „Emitent” lub „Klient’). Jego zawartość jest poufna i nie będzie ujawniana lub cytowana w całości lub fragmencie jakiejkolwiek osobie trzeciej, z wyłączeniem podmiotów z grupy kapitałowej
Emitenta.

Niniejszy materiał ma charakter wyłącznie informacyjny i w żadnym wypadku nie może być traktowany jako wiążące zobowiązanie jakiejkolwiek osoby, w tym DM BOŚ, z jakiegokolwiek tytułu, w tym również w odniesieniu do poprawności bądź kompletności zawartych w nim informacji. Niniejszy 
dokument nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) nr 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących 
środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów lub jakiejkolwiek porady, w tym w szczególności porady 
inwestycyjnej w zakresie doradztwa inwestycyjnego, o którym mowa w art. 76 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2024, poz. 722 z póź. zm.), porady prawnej lub podatkowej. Niniejszy dokument nie stanowi badania inwestycyjnego w rozumieniu przepisów 
Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynków instrumentów finansowych oraz zmieniająca dyrektywę 2002/92/WE i dyrektywę 2011/61/UE.

Dla uniknięcia wątpliwości, zastrzegamy, że niniejszy dokument nie stanowi wiążącej oferty DM BOŚ ani wiążącego prawnie zobowiązania do wykonania czynności opisanych w niniejszym dokumencie przez DM BOŚ. Ani żadna informacja zawarta w niniejszym dokumencie ani wyrażona na spotkaniu 
przez pracowników DM BOŚ nie gwarantuje powodzenia oferty, nie stanowi zaproszenia ani oferty kupna lub sprzedaży papierów wartościowych. DM BOŚ nie ponosi odpowiedzialności za uwarunkowania rynkowe, w tym za koniunkturę rynkową, wpływającą bezpośrednio lub pośrednio na 
powodzenie oferty instrumentów finansowych. Wyrażone opinie nie stanowią usługi doradztwa inwestycyjnego, doradztwa dla przedsiębiorstw w zakresie struktury kapitałowej, strategii przedsiębiorstwa lub innych zagadnień związanych z taką strukturą lub strategią czy usługi doradztwa w zakresie 
łączenia, podziału oraz przejmowania przedsiębiorstw w rozumieniu art. 69 ust. 2 i 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2024, poz. 722 z późn. zm.).
Wyrażane opinie inwestycyjne stanowią niezależne, aktualne opinie DM BOŚ. Przedstawiony materiał został sporządzony z należytą starannością i rzetelnością. Przy opracowywaniu niniejszego materiału wykorzystano publiczne źródła informacji tj. publikacje prasowe, publikacje branżowe, 
sprawozdania finansowe emitentów, raporty bieżące oraz okresowe. Wymienione źródła informacji DM BOŚ uważa za wiarygodne i dokładne, jednak nie gwarantuje ich kompletności. Wybrane informacje zawarte w prezentacji mogą mieć orientacyjne wyceny oparte o określone warunki rynkowe i 
posiadane informacje. Zaleca się Klientowi przeprowadzenie niezależnego przeglądu informacji i faktów finansowych zamieszczonych w niniejszym dokumencie. Klient nie powinien podejmować żadnych decyzji dotyczących emisji instrumentów finansowych wyłącznie na podstawie niniejszego 
materiału bez dokonania własnych analiz, zasięgnięcia opinii prawnej, podatkowej i księgowej. DM BOŚ rekomenduje zasięgnięcie przez Klienta niezależnych, profesjonalnych porad doradców.
Jakakolwiek odpowiedzialność DM BOŚ, jego Zarządu, pracowników, współpracowników, agentów w związku z niniejszym materiałem i zawartymi w nim informacjami jest wyłączona. Niniejszy materiał nie tworzy jakichkolwiek zobowiązań po żadnej ze stron w odniesieniu do zawarcia, konsekwencji
zawarcia lub obowiązków wynikających z zawarcia umowy na usługi opisywane w niniejszym materiale.

DM BOŚ nie ponosi żadnej odpowiedzialności za ww. decyzje Klienta i ich skutki, w tym za poniesione przez Klienta szkody, w szczególności poniesione straty lub utracone korzyści.
Wszelkie przyszłe zobowiązania DM BOŚ są uzależnione od zawartej między DM BOŚ a Emitentem umowy jak i zakresu prac w niej określonej, który może być uzależniony w szczególności od przewidywanych warunków emisji instrumentów finansowych, jak również od wyniku procesu due diligence, 
wynegocjowania satysfakcjonującej dokumentacji prawnej, braku wystąpienia w okresie do zamknięcia oferty instrumentów finansowych istotnych negatywnych zmian w sytuacji Emitenta, w sytuacji kluczowych uczestników oferty instrumentów finansowych oraz sytuacji na rynku krajowym i 
zagranicznym.

Koncepcja sprzedaży instrumentów finansowych nie stanowi zobowiązania do uzyskania zapisów na instrumenty finansowe od inwestorów z każdej wskazanej w ww. slajdach kategorii inwestorów.
Oferta publiczna będzie przeprowadzana jedynie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej. Zamieszczone w tej prezentacji informacje nie są przeznaczone do publikacji lub dystrybucji poza granicami Rzeczpospolitej Polskiej. Przepisy niektórych krajów poza Rzeczpospolitą Polską mogą ograniczać
rozpowszechnianie informacji dotyczących oferty.

DM BOŚ nie pełni funkcji banku powiernika w rozumieniu art. 119 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2024, poz. 722 z późn. zm.). W przypadku prowadzenia ewidencji dla instrumentu obligacji przez DM BOŚ, podmioty zobowiązane do przechowywania
papierów wartościowych w banku powierniku będą zobowiązane do zawarcia stosownych umów subdepozytowych.

Zastrzegamy, że jako firma inwestycyjna świadcząca usługę oferowania instrumentów finansowych jesteśmy zobowiązani do wykonania obowiązków przewidzianych w (1) ustawie o obrocie instrumentami finansowymi (t.j. Dz. U. 2024, poz. 722 z późn. zm.), (2) ustawie o ofercie publicznej i warunkach 
wprowadzania instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych (t.j. Dz. U. 2024, poz. 620 z późn. zm.) oraz (3) Rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których 
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz.U. z 2018 r., poz. 1112, z późn. zm.), a także, że możliwość zrealizowania procesu oferowania instrumentów finansowych (w tym także zawarcie umowy plasowania) jest uzależniona od uzyskania 
finalnej akceptacji Zarządu Domu Maklerskiego BOŚ S.A. z uwzględnieniem opinii komitetu produktowego w zakresie rynków docelowych, na którą to opinię wpływ będą miały dokumenty przygotowane w związku z ofertą instrumentów finansowych Emitenta (tj. m.in. prospekt sporządzony zgodnie z 
Rozporządzeniem Parlamentu Europejskiego UE 2017/1129) oraz dodatkowe informacje i materiały marketingowe przedstawione przez Emitenta przygotowywane na potrzeby oferty tych instrumentów.

Więcej informacji o instrumentach finansowych i ryzyku z nimi związanym znajduje się w serwisie bossa.pl na stronie bossa.pl/oferta/dokumenty/ w części MIFID: „Ogólny opis istoty instrumentów finansowych oraz ryzyka związanego z inwestowaniem w instrumenty finansowe”. Informacje o zasadach
zarządzania konfliktem interesów w DM BOŚ S.A. znajduję się w części MIFID: „Polityka - ogólne zasady zarządzania konfliktem interesów”, a szczegółowe informacje o DM BOŚ znajduję się w części MIFID „Szczegółowe informacje dotyczące Domu Maklerskiego Banku Ochrony Środowiska S.A.”.
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