Sprawozdanie z dziatalnosci
Rady ds. Nieskarbowych Papierow Dtuznych
w roku 2009

l. Sprawy organizacyjne

W dniu 23 marca 2009 roku wybrane zostato Prezydium Rady Il kadencji. W
jego sktadzie znalazly sie nastepujace osoby: Pani Halina Antoszyk (Bank
Handlowy w Warszawie SA), Pan Maciej Tarnawski (Bank Pekao SA) oraz Pan
Arkadiusz Bubak (ING Bank Slgski SA). Zgodnie z Regulaminem Rady,
Cztonkowie Prezydium wyznaczyli ze swojego grona Przewodniczacego, ktorym
zostat Pan Maciej Tarnawski (Bank Pekao SA).

W trakcie 2009 roku odbyto sie szes¢ spotkan Rady.

Il. Gidwne prace merytoryczne Rady

A/

Najwazniejszym projektem Rady realizowanym z jej wtasnej inicjatywy byto
wypracowanie przyjetej przez Zarzad Zwigzku Bankow Polskich w listopadzie
2009 roku ,Rekomendacji w sprawie niektdérych warunkéw technicznych emisji
obligacji_komunalnych, kitére nie zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
requlowanym i o wartos$ci emisji nizszej niz 100 min zt”.

Rekomendacja ta ma na celu ujednolicenie ,technicznych” zasad relatywnie
niewielkich emisji oraz programéw emisji obligacji komunalnych. Z doswiadczen
bankdéw petnigcych funkcje agentéw emisji wynika, ze charakterystyki obligacji
takie, jak wartos¢ nominalna, okres odsetkowy, stopa bazowa, szczego6towy
spos6b obliczania oprocentowania roznity sie znacznie w poszczegoinych
emisjach, gdyz emitenci w wiekszo$ci przypadkéw ustalali warunki emisji
niezaleznie od siebie oraz dodatkowo dostosowywali je do indywidualnych
potrzeb pozyczkowych danej jednostki samorzadu terytorialnego. To
zroznicowanie w potaczeniu z duzym rozdrobnieniem emisji spowodowato, ze
emisje obligacji komunalnych cieszyty sie niewielkim zainteresowaniem wsrdd
inwestoréw instytucjonalnych, ktdrzy sa raczej zainteresowani budowaniem
wiekszych portfeli instrumentéw diuznych. Rada wyszta wiec z zatozenia, ze
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standaryzacja tego instrumentu uczyni obligacje komunalne bardziej
przejrzystymi dla inwestorow i zwiekszy obrot nimi na rynku wtérnym. Wydanie
,Rekomendacji” powinno takze przynies¢ wymierne korzysci emitentom, jak np.
obnizenie kosztu pozyskania finansowania poprzez mozliwos¢ zainteresowania
wiekszego grona inwestorow.

B/

Inicjatywg Rady bylo takze wypracowanie projektu zmian do ustawy o
obligacjach, ktéry zostat wypracowany we wspétpracy z ekspertami z kancelarii
prawnych Salans oraz Allen&QOvery. Proponowane przez Rade zmiany wynikaty
przede wszystkim z praktycznych aspektéw realizowanych transakcji i nie miaty
na celu modyfikowania gtdwnych rozwigzahn ustawy, a jedynie usuniecie
nieuzasadnionych biurokratycznych barier w przeprowadzaniu emisji obligacji. Z
merytorycznego punktu widzenia, najbardziej istothne modyfikacje dotyczyty w
szczegOblnosci powotania instytucji zgromadzenia obligatariuszy (art. 5 ust. 5),
kwestii emisji obligacji o nieokreslonym terminie wykupu (art. 5 ust. 2) i tytutéw
do wykreslenia hipoteki, ustanowionej w celu zabezpieczenia wierzytelnosci
obligatariuszy.

Propozycja zostata oficjalnie rozestana do Ministerstwa Finanséw, ktére
rozpoczeto jej procesowanie w ramach jednej z grup roboczych w ramach Rady
Rozwoju Rynku Finansowego, w pracach ktérej brali udziat takze
przedstawiciele Rady.

C/

W roku 2009 Rada bardzo wnikliwie analizowata przygotowania do
uruchomienia przez Gietde Papieréw Wartosciowych elektronicznego rynku
wtdrnego nieskarbowych papieréw dtuznych. Rada dwukrotnie przygotowywata
pisemne stanowisko dotyczace zasad funkcjonowania tego rynku oraz
oczekiwan wobec niego ze strony sektora bankowego.

Gosciem jednego z posiedzen Rady byto takze kierownictwo BondSpot SA,
ktére zaprezentowato zamiary w tym zakresie oraz odpowiadato na pytania
cztonkéw Rady.

Prace te zaowocowaly uruchomieniem Rynku Obligacji CATALYST, ktory
prowadzony jest na platformach transakcyjnych GPW ora BondSpot SA.

D/

Przedstawiciele Rady prowadzili takze rozmowy z Krajowy Depozytem Papierow
Wartosciowych SA oraz GPW w sprawie uruchomienia Systemu
Pozagietdowego Obrotu Papierami Wartosciowymi jako systemu rozliczen dla
transakcji obligacjami, ktére nie sg przedmiotem na rynku zorganizowanym.
Rozmowy te nie zostaly jednak ostatecznie sfinalizowane w 2009 roku.

lll. Plany na rok 2010

Jako gtéwny przedmiot prac Rady w roku 2010 — poza kontynuacjg nie
zakonczonych projektow — przedstawiciele bankéw zaplanowali dokonanie
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przegladu dotychczasowych wydanych przez ZBP standardow rynku
nieskarbowych obligacji, w tym standardowej dokumentacji niepublicznych
emisji krotko- i $rednioterminowych obligacji nieskarbowych przeprowadzanych
za posrednictwem kilku dealeréw, z 2002 roku.

Warszaw, 2010 rok



