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WSTEP

Wapolczesny bank jest zmuszony do podejmowania ciaghych dzialan, kiore za-
pewniaja mu osiagnigcie preewagi na rynku. W obecnych czasach coraz mnigj
bankdw pelni i tylko tradyeyjne funkcje bankowe, coraz czesciej natomiast
posaukuja one nowych form dzialalnosci. Mie oznacza to jednak wygasnigcia
roli bankdw, a jedynie ewolugje tradyeyjnej roli systemu bankowego. Banki
przesuwaja cigzar swojej akiyvwnoscl w Kierunku poszukiwania nowveh rozwia-
zan i instrumentow w zakresie zarzadzania ryzykiem. W taki stan wspolczesne]
bankowosci doskonale wpisuje sie sekurytyzacja, umozliwiajaca lepsze zarza-
dzanie ryzykiem, dopasowujac terminy wymagalnosci aktywow do termindw
zapadalnogei pasywow. Do wzrostu zainteresowania sekurytyzacja prayczy niad
sig bedzie pogarszanie posrednictwa depozyviowo-kredyiowego, jak 1 dalsze
nasilenie konkurencji w calym sekiorze bankowym. Rozwojowl sekurytyzac)i
nigwatpliwie bedzie sprzyvjac wprowadzenie w Fycie zasad Nowe] Umowy Ka-
pitalowe]. Zmiana podejscia nadzoru bankowego do rvzyka dzialalnosci banko-
wej 1 okreslania adekwatnosci kapitalowe] wplyna na potrzeby kapitalowe ban-
kéw. Zastosowanie nowych metod okreslania wspolezynnika wyplacalnosci, a
co z tym zwigzane, okredlania wysokoscl wymaganego kapitalu regulacvjnego,
stworzy sytuacje, w ktore] czgst bankow bedzie mogla zmnigjszve zapotrzebo-
wanie na kapitaly wlasne.

Uwarunkowania formalne 1 ekonomiczne europejskiego systemu bankowego
ozniskuja uwage bankdw na obnizeniu kKosztéw finansowania 1 zwigkszeniu
stopy zwrotu z kapitalu, co wymusza stosowanie sekurytyzacji. W sytuacji, gdy
pozyskanie przez banki kapitalu poprzez emisje akeji jest kosztowne Tub utmd-
nione, sekurytyzacja umozliwia pozyskanie tanszego kapitahu, dywersyfikacje
Zrodel fiansowania aktywow, jak rdwnieZ lepsze powiazanie z rynkiem kapitalo-
wym. Poprawia ona tym samym pozycje konkurencyjna banku, co jest nigzwy-
kle istotne w warunkach otwartej gospodarki, a tak¥e umozliwia zaspokajanie
potrzeb kred ytowych przedsigbiorstw 1 osob prywatnych.

Niewatpliwe zalety 1 korzysci plynace z procesow sekurytyzacji nie zostaly
do tej pory w pelni wykorzystang przez polski sektor bankowy. W pordwnaniu
z rynkami europejskich krajow rozwinigtych, w Polsce sekurytyzacja dopiero
zaczyna funkcjonowad na rynku finansowym. Stanowi ona nowy instrument
finansowy, z kidrego dotychezas skorzystalo zaledwie kilka podmiotdw gospo-
darczych. Polskie banki wystgpuja w procesach sekurytyzacji glownie jako pod-
mioty pomocnicze, a nie w roli inigjatordw. Tymezasem korzysel, jakie mogg
osiagnac banki sekurytyzujac swoje aktywa, sa duZe. Sekurytyzacja kredytow
bankowwych, poza wspomnianymi wezesniej mozliwosciami, daje szansg migdzy
innymi na zmiang wspdlczynnika wyplacalnosel, ktory dla bankéw o niskim



ratingu jest podstawowym ograniczeniem ekspansji kredytowej oraz na dosto-
sowanie sig do przyjetych limitdw koncentracji.

Innowacyjnosc 1 akinalnosc przedstawiane] tematvki oraz potencjalne mozli-
woscl zastosowania sekurytyzacji w obszarze zarzadzania aktywami bankow y-
mi staly sig powodem zainteresowania i poszukiwan badawczych Autorki.

Praca sklada sigz pigciu mozdzialow, W rozdziale pierwszvm zostala przedsta-
wionaistota procesusekurytyzaci. Na wsigpie wyjasniono znaczenie wszystkich
podstawowych termindw zwiazanych z procesem sekurytyzacji, pojawiajacych
sig w ninigjszej pracy. Ze wzgledu na wielosc istniejacych definicji sekurytyza-
cji' w rozdziale tym, opricz charakterystyki procesu sekurytyzacji —w ujeciu, w
jakim zostalo przyjete w niniejszej rozprawie — przytoczone zostaly takie inne
okreslenia tego procesu.

W dalsze] czesci rozdzialu zostaly krotko scharakteryzowane transakcje se-
kurytyzacji w niektérych krajach europejskich, m.in. w Polsce, a takie w USA.
Przedstawiono rdwniez przyezyny rozwoju sekurytyzacji na rynkach finanso-
wych oraz przedmiot sekurytyzacji, czyli rodzaje i cechy aktywow, ktdre moga
byé jej poddane, a takZe cele i przebieg omawianego procesu. Na zakonczenie
dokonano analize podmiotéw bioracveh udzial w sekurytyzaci.

W rozdziale drugim omdwiono typowe rozwiazania strukturalne®, jakie moga
wystegpowad w procesie sekurytvzaci aktywow bankowych. Strukiury te zostaly
zaprezentowane w podziale na cztery grupy: strukiury zaprojekiowane dla po-
jedyncze sprzedazy puli aktywow, struktury zaprojektowane dla wielokrotng]
sprzedazy puli aktywdw, struktury dwuczlonowe, struktury syntetyczne, Kazda
Z grup strukiur zostala krotko omdwiona oraz zaprezentowane zostaly podsta-
wowe rodzaje instrumentow sekuryivzacyjnych zwigzanych z dang strukturg.

Rozdzial trzeci w caloscl dotyezy ryzyka zwigzanego z procesem sekury-
tyzacji oraz roznych jego aspektiw. W rozdziale tym zaprezentowano glowne
rodzaje ryzyka, tj.: kredytowe, plynnodcl, operacyjne, przedwezesne] splaty oraz
inne. Poruszono takze kwestie zwiazane z ryzykiem inwestordw wynikajacym
z inwestycjl w paplery wartosciowe emitowane w procesie sekurytyzacji. Kon-
cowa czest rozdzialu dotyczy ratingu, kKidry stanowi syntetyezng oceng ryzyka
kredytowego wystepujacego w procesie sekurytyzacji. Przedstawiono w nigj
etapy nadawania ratingu oraz metodologie, wedlug kidre] dokonuje sie oceny
ryzyka. W dalszej czescl rozdzialu omdwiono takZze znaczenie ratingu, przede
wszystkim dla inwestoréw oraz uregulowania Komitetu Bazylejskiego dotycza-

! W pracy mmiennie ukywane s5 olredlenia selouryiyescis i proces seburyiyzac)i. Odnosza sig one bowiem do tego
samego instrumentu finmacwego — seluryyeadi, kidey, ze wegledu na sposdh realizscji, modna nazwsal procesem,
Prazhicga on bowiem w nasepuyscych po sobiz | powigzsnych preyemnowo fazach-clapach, kdse skdadsjs sig
W jodng calodd,

T W odniesieniu do roewiges strukituralnych stnsowanych w procesie sekuryiyzscii w wacy stosuje e aldke doedle-
mic strukinry finansrwania.






