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Szanowni Czytelnicy!

Z nieukrywanq satysfakcjq oddajemy do rqk Panstwa drugi
numer kwartalnika , Finansowanie Nieruchomodci”.

Wprowadzenie na rynek prasowy nowego tytutu nie jest za-
daniem fatwym, tym bardziej, ze w naszym przypadku chodzi
o czasopismo specjalistyczne, kierowane do $cisle okreslonej,
Swietnie wyksztatconej grupy Czytelnikéw.

Nie mielismy jednak watpliwosci, ze powinno powstac pismo,
ktére bedzie podejmowa¢ zagadnienia dotyczgce finansowa-
nia nieruchomodci oraz stanowi¢ uzyteczne narzedzie w co-
dziennej pracy ludzi zwiqzanych zawodowo z tq problematykq.

Od pojawienia sie w grudniu 2004 roku inauguracyjnego nu-
meru Redakcja otrzymywata informacje o pozytywnym odbio-
rze pisma przez Czytelnikéw. Zjawisko to znajduje swoje po-
twierdzenie w dynamicznie powiekszajqcej sie liczbie prenu-
meratoréw. Swiadczy o fym réwniez zaproszenie nas do obje-
cia patronatem medialnym kilku czofowych, branzowych im-
prez. Ze wzgledu na otwartq formute, szczegélnie wprowa-
dzenie dziatu Forum Dyskusyjne, przedstawiciele $rodowisk
bankowych, deweloperskich i ubezpieczeniowych zgtaszajq do
Redakcji tematy, ktére chcieliby poruszy¢ na naszych tamach.
Ponadto nasze pojawienie sie na rynku wydawniczym odnoto-
waly inne tytuly prasowe, a takze media elektroniczne.

Cieszq nas dotychczasowe zyczliwe i pozytywne Paristwa opi-
nie. Bedqc jednak mtodym zespotem, tworzqcym zupetnie
nowy produkt, z pokorg przyjmujemy réwniez gtosy krytyki,
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ktéra pomoze nam w jeszcze lepszym stopniu dostosowa¢ for-
mute pisma do potrzeb naszych Czytelnikéw. Dlatego zache-
camy do kontaktu z Redakcjq i zgtaszania swoich uwag.

Ufamy, ze czytajgc biezqce wydanie, znajdq Panstwo dla sie-
bie ciekawe i praktyczne arfykuty.

Na uwage na pewno zastugujq dwa materialy prezentujgce
alternatywne, w stosunku do tradycyjnych, instrumenty finan-
sowania nieruchomosci - mezzanine finance — mechanizm
rozpoczynajgcy dopiero funkcjonowanie na polskim rynku
nieruchomodci oraz leasing nieruchomosci, ktéry jest sto-
sowany w naszym kraju od lat 90., ale nadal nie jest tak po-
wszechny, jak na Zachodzie.

W dziale Wywiady poznajq Paristwo poglqdy Krzysztofa Rybiri-
skiego wiceprezesa NBR na temat kierunkéw rozwoju banko-
wosci hipotecznej w Polsce.

Liczne informacje o rynku nieruchomosci mogq Parstwo za-
czerpng¢ z dziatu Raporty. Szczegélnie zachecamy do zapo-
znania sie z raportem przedstawiajgcym sytuacje na rynku
kredytéw mieszkaniowych w 2004 r. oraz obszernym rapor-
tem o budownictwie indywidualnym, podsumowujgcym sytu-
acje w tej dziedzinie w 10. ostatnich latach.

Mamy nadzieje, ze lektura naszego kwartalnika przyniesie
Panstwu sporo satysfakcji i stanie sie inspiracjg do dalszej
pracy na rzecz sprawnego funkcjonowania systemu finanso-
wania nieruchomosci w naszym kraju.
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36
MEZZANINE
FINANCE

Mezzanine jest to finansowanie stosowa-
ne w duzych, kapitatochtonnych projek-
tach, ktére dotycza wykupdw wtasciciel-
skich, restrukturyzacji i nowych inwestycji
m.in. w nieruchomosci, zarbwno komer-
cyjne, jak i mieszkaniowe. Korzystanie
ztej formy finansowania w tak zrézni-
cowanych przedsiewzigciach, jak wykup
wtascicielski, czy finansowanie projek-
téw mieszkaniowych powoduje, ze mez-
zanine finance moze przybiera¢ rozne
formy oraz uzywac roznych instrumen-
téw finansowych.
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