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Sir.

Do tej pory w inwestowaniu podstawowq role
odgrywaty, oczywiscie, instrumenty fransferu
kapitatu. Instrumenty transferu ryzyka stuzq
przede wszystkim do zarzqdzania ryzykiem
inwestyciji. Jednak instrumenty pochodne rynku
nieruchomosci mozna stosowaé réwniez

w celach inwestycyjnych.

Na rynku mieszkaniowym w Polsce wystepujq
tez lokalne bariery i ryzyko. Korekta na tych
rynkach bedzie jednak funkcjq oddziatywania
czynnikéw lokalnych, a nie sytuacji na rynku
mieszkan w USA. W przypadku duzej skali
kryzysu na rynku amerykariskim znaczqce
moze byé oddzictywanie psychologiczne, ze
wzgledu na duzq skale napieé i w konsekwencji
wrazliwo$é rynkéw w Polsce. Na niewielkq
skale wystqpi wiedy tez oddziatywanie poprzez
ofoczenie makroekonomiczne.

Cechq charakterystyczng obecnego procesu
udzielania kredytéw jest unikanie ryzyka
kredytowego przez wigkszos¢ uczestnikéw
rynku finansowego. Nasilajgca sig konkurencja
stymuluje kredytodawcéw do oferowania
kredytéw hipotecznych, bez nalezytego
zabezpieczenia, 1j. takich, ktére przekraczajq
warto$é nabywczq nieruchomosci.
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