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SPIS TREŚCI
WYZWANIA  

DLA POLITYKI  
STABILNOŚCI...

Obecny kryzys na międzynarodowych 
rynkach finansowych charakteryzuje 

się pewnymi cechami i mechanizmami 
wynikającymi z trendów rozwojowych 
globalnych rynków finansowych, które 

wcześniej nie miały miejsca lub ich 
zasięg oddziaływania nie był istotny.4

KILKA  
REFLEKSJI 

„KRYZYSOWYCH”
Finansowanie produkcji, handlu 

i inwestycji – takie były pierwotne 
zadania finansistów. Transakcje 

finansowe miały ułatwiać 
funkcjonowanie gospodarki. Jednak 
w ostatnich dziesięcioleciach rynek 

finansowy znacznie się usamodzielnił 
i zaczął żyć własnym życiem, pozostając 
w coraz luźniejszych związkach z realną 

gospodarką. 48
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Należy zwrócić uwagę, że nie 

wszystkie bąble spekulacyjne muszą 
prowadzić do silnego spadku cen 

aktywów i związanych z tym zaburzeń. 
Mniejsze bąble są często stopniowo 

wchłaniane poprzez realny spadek cen 
nieruchomości na skutek inflacji cen 

konsumpcyjnych i wzrostu dochodów.26
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