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Wprowadzenie

Informacje ogdlne i organizacyjne

Celem prowadzonych w ramach Zwigzku Bankéw Polskich prac nad
standaryzacjg zasad zawierania i rozliczania transakcji repo i sell/buy back
realizowanych na polskim rynku finansowym bylo z jednej strony wsparcie
rozwoju tych instrumentow poprzez wdrozenie powszechnie akceptowanych
regulacji, a z drugiej strony utatwienie funkcjonowania Systemu Dealeréw
Skarbowych Papieréw Wartosciowych implementowanego przez Ministerstwo
Finanséw.

Prace nad tekstem Rekomendacji prowadzone byty przez dziatajacq w ramach
ZBP Grupe roboczg ds. umowy repo w okresie od maja do pazdziernika 2001
roku. Na jej zlecenie projekt tego dokumentu przygotowany zostat przez
kancelarie prawng Clifford Chance Punder.

Rekomendacja sktada sie z kilku czesci: Umowy Ramowej, Umowy
Dodatkowej, Aneksu Buy/Sell Back oraz Wzoru Potwierdzenia Transakcji.

Podstawowe zasady zawierania i rozliczania transakcji repo i buy/sell back
uregulowane zostaty w Umowie Ramowej. Umowa Dodatkowa natomiast jest
dokumentem, ktérego celem jest dostosowanie standardu okreslonego
postanowieniami Umowy Ramowej do oczekiwan i potrzeb stron
zawierajgcych takg umowe. W jej tredci strony mogg np. okres$lic odmienny
sposéb zawierania transakcji niz opisany w Umowie Ramowej lub tez
rozszerzy¢ zakres przedmiotowy czy podmiotowy Umowy Ramowej. Przy
czym nalezy zwréci¢ uwage, ze Umowa Dodatkowa ma charakter fakultatywny
i uzupetniajacy, a jej zawarcie nie jest niezbedne do zawierania transakciji
pomiedzy podmiotami, ktére podpisaty umowe Ramowa.

Ogdlna konstrukcja ,Rekomendacji” zakfada, ze Umowa Ramowa
podpisywana bedzie na czas nieokreslony bilateralnie przez instytucje chcace
ja wykorzystywa¢ na polskim rynku finansowym. Bedzie stanowi¢ ona
podstawe do zawierania pomiedzy tymi instytucjami transakcji repo, a w
przypadku podpisania przez nie Aneksu Buy/Sell Back, rowniez transakciji
buy/sell back.

Przy pracy nad szczegdétowymi regulacjami wykorzystywano w pierwszym
rzedzie odpowiednie standardy obowigzujgce na rynku miedzynarodowym (w
szczegolnosci TBMA/ISMA Global Master Repurchase Agreement) oraz
doswiadczenia krajowe (,Rekomendacja w sprawie zawierania wybranych
transakcji na rynku miedzybankowym” z 1999 roku).

Podstawowym organem rozstrzygajacym spory wynikte w zwigzku z realizacjg
umowy rozstrzygac¢ bedzie Sad Polubowny przy Zwigzku Bankéw Polskich.

Funkcje depozytariusza ,Rekomendacji” bedzie petnit Zwigzek Bankow
Polskich.
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Wybrane aspekty merytoryczne ,Rekomendacji”

Odmiennie niz w dotychczasowych pracach nad standaryzacjg instrumentow
finansowych bezposredni zakres podmiotowy ,Rekomendacji” obejmuje nie
tylko banki dziatajgce w Polsce, ale Skarb Panstwa reprezentowany przez
Ministra Finanséw. Ponadto moze ona zostaC  rozszerzona, poprzez
wprowadzenie odpowiednich zapisow w Umowie Dodatkowej, rowniez na inne
podmioty - tak wiec po raz pierwszy Zwigzek Bankow Polskich opracowat
standard funkcjonowania rynku instrumentow finansowych nie ograniczajacy
sie wylacznie rynku miedzybankowego.

W trakcie dyskusji nad tekstem porozumienia wypracowano takze poglad, ze
zakres przedmiotowy ,Rekomendacji” powinien obejmowaé nie tylko papiery
dtuzne emitowane przez Skarb Panstwa lub bank centralny, ale wszelkie
papiery wartosciowe (takze akcje i obligacje przedsiebiorstw). W tej czesci jest
to oczywiscie regulacja o charakterze bardziej przysztosciowym, jednak wraz z
rozwojem rynku korporacyjnych papierow dtuznych moze ona sukcesywnie
zyskiwac na znaczeniu.

Pierwszg czes¢ Umowy Ramowej stanowig definicje podstawowych pojec
zwigzanych z zawieraniem oraz rozliczaniem transakcji repo i buy/sell back.
Przedstawiono takze sekwencje wszelkich czynnosci zwigzanych z realizacjg
transakcji oraz wynikajacych z nich wzajemnych zobowigzan stron.

Definicje transakcji repo oraz buy/sell back uzyte w Umowie Ramowe] sg
analogiczne jak definicje uzyte na potrzeby TBMA/ISMA Global Master
Repurchase Agreement.

Zaréwno transakcja repo, jak i buy/sell back traktowane sg na potrzeby
Umowy Ramowej jako transakcje, w ramach ktoérych jedna ze stron przenosi
na drugq strone wiasnos¢ okreslonych papierow wartosciowych, ktéra to
strona z kolei zobowigzuje sie do zwrotnego przeniesienia (w zamian za cene
odkupu) papieréw wartosciowych réwnowaznych w stosunku do nabytych
papierow wartosciowych. Podstawowa réznica pomiedzy transakcjg repo a
buy/sell back sprowadza sie do odmiennego sposobu obliczenia ceny odkupu
oraz innych zasad przekazywania pozytkow uzyskanych od nabytych papieréw
wartosciowych.

Godne uwagi jest wprowadzenie pojecia ,réwnowaznych papieréw
wartosciowych”, ktére oznacza w rozumieniu ,Rekomendacji” papiery
oznaczone tym samym kodem ISIN (jesli sg one oznaczone kodem ISIN) lub
papiery wartosciowe wyemitowane przez tego samego emitenta, z tg samag
datg wykupu, tej samej wartosci nominalnej oraz o takich samych
uprawnieniach zawartych w ich tresci (jesli nie posiadajg one kodu ISIN). Z
tych zapisébw wynika, ze dopuszczalny jest obrét tymi walorami w trakcie
trwania transakcji. Zwracane natomiast moga by¢ papiery "takie same”, ale
niekoniecznie ,te same”.
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W ,Rekomendacji” zaproponowano takze dwa sposoby okreslania dnia
zakonczenia transakcji repo (terminu odkupu papieréw): moze on zostaé
oznaczony jako konkretna data lub dowolny dzien wskazany przez strone
kupujacg papiery pomiedzy dniem okreslenia warunkow transakcji a dniem jej
zakonczenia.

W ,Rekomendacji” uregulowano takze sposoby zawierania transakcji oraz
uzgadniania ich warunkow. Wypracowane zapisy bazujg w pierwszym rzedzie
na regutach obowigzujgcych w odniesieniu do innych instrumentow
finansowych na polskim rynku miedzybankowym oraz uksztattowanej praktyce
rynkowe;.

Jednoznacznie - czyli za pomocg odpowiednich wzorow matematycznych -
okreslone zostaty takze zasady obliczania ceny odkupu papieréw zaréwno w
przypadku transakcji repo, jak i buy/sell back.

Dla uproszczenia rozliczen transakcji przyjeto mozliwos¢ stosowania pewnych
utatwien w rozliczeniach pomiedzy stronami umowy — i to zaréwno w stosunku
do srodkow pienieznych, jak i papierow wartosciowych. Na podstawie ustalen
poczynionych w Umowie Dodatkowej dopuszczalne bedzie przyjecie
rozwigzania umozliwiajgcego kompensowanie wzajemnych wymagalnych
zobowigzan.

,Rekomendacja” wprowadza takze zasade codziennego obliczania ekspozycji
z kazdej transakcji oraz okresla zasady dokonywania tych obliczen. Reguluje
ona zasady ustalania ekspozyciji netto (ij. tacznej ekspozycji wynikajacych ze
wszystkich transakcji zawartych z danym partnerem na podstawie Umowy
Ramowej). Zgodnie z Umowg Ramowg w przypadku, gdy w trakcie jej
obowigzywania jedna ze stron bedzie posiadata ekspozycje netto w stosunku
do drugiej strony moze ona zgda¢ wniesienia zabezpieczenia stanowigcego
pokrycie tej ekspozyciji. Dzieki takiemu rozwigzaniu mozliwe bedzie na gruncie
Umowy Ramowej, wprowadzenie efektywnego systemu zabezpieczenia ryzyka
ekspozycji, jaka powstaje w zwigzku z transakcjami zawartymi na jej
podstawie.

Obok wniesienia zabezpieczenia, Umowa Ramowa wprowadza réwniez inne
sposoby rekalkulowania ekspozycji netto, takie jak zmiana ceny transakcji czy
korekta transakcji. Sg to mechanizmy analogiczne jak stosowane w
TBMAJ/ISMA Global Master Repurchase Agreement.

Analogicznie do innych standardéw dziatania na rynku finansowym
opracowanych do tej pory przez Zwigzek Bankow Polskich ,Rekomendacja”
przewiduje takze mozliwos¢ wczesniejszego rozliczenia wszystkich transakciji
zawartych na podstawie Umowy Ramowej w przypadku, gdy jedna ze stron
dokonata razgcego naruszenia umowy lub wystapity w trakcie jej trwania
zdarzenia podwazajace jej wiarygodnos¢ finansowa. W konsekwencji
wystgpienia takiego zdarzenia strony mogg dokona¢ rozwigzania wszystkich
transakcji zawartych na podstawie Umowy Ramowej poprzez zaptate
okreslonej kwoty pienieznej. Rozwigzanie to, tak jak w przypadku innych tego
typu umow, ma szczegodlne znaczenie w przypadku upadtosci jednej ze stron
umowy. Umozliwia ono potragcenie wszystkich zobowigzan (zaréwno
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pienieznych, jak i niepienieznych) jakie powstang pomiedzy stronami przed
dniem ogtoszenia upadtosci.

Warszawa, listopad 2001
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Rekomendacja dotyczaca zawierania transakcji repo i buy/sell back na polskim rynku finansowym

UMOWA RAMOWA

zawartaw dniu .......cceevvennenn.n. W ot

zwani dalej kazdy z osobna ,Strong”, a facznie ,Stronami”

zawierajg miedzy sobg niniejszg umowe, zwang dalej ,,Umowa Ramowg”,
ktorej przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania transakciji
repo i Buy/Sell Back, zwanych dalej ,Transakcjami”.

DEFINICJE

O ile Umowa Ramowa nie stanowi inaczej, terminy w niej uzyte pisane
wielkimi literami majg znaczenie przypisane im ponize;j:

Aneks Buy/Sell Back ma znaczenie okreslone w pkt 10;

Cena Nabycia oznacza cene ustalong w Uzgodnionych
Warunkach Transakcji, jakg w Dniu Nabycia
Kupujacy ptaci Sprzedajgcemu za jednostke
pieniezng warto$ci nominalnej Zbywanych
Papierow Wartosciowych, bez uwzglednienia
Narostych Pozytkow;

Cena Odkupu oznacza cene, jakg w Dniu Odkupu
Sprzedajacy ptaci Kupujgcemu za jednostke
pieniezng wartosci nominalnej Rdwnowaznych
Papierow Wartosciowych, bez uwzglednienia
Narostych Pozytkow;

Dzien Nabycia oznacza dzien, wskazany w Uzgodnionych
Warunkach Transakcji, w ktoérym Sprzedajacy
przenosi na Kupujgcego witasnos¢ Zbywanych
Papierow Wartosciowych, a Kupujacy dokonuje
na rzecz Sprzedajgcego pfatnosci Kwoty
Nabycia;
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Dzien Naruszenia

Dzien Odkupu

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia

Dzien Ustalenia
Pozytkow

Dzien Wyceny

Dzien Zakonczenia
Transakcji Repo

. Ekspozycja Brutto

Ekspozycja Netto

Ekspozycja z
Transakcji

Kupujacy

Kwota Nabycia

Kwota Odkupu

oznacza dzien, w ktorym wystgpit Przypadek
Naruszenia;

oznacza dzien, w ktérym Kupujacy przenosi na
rzecz Sprzedajgcego wtasnos¢ Rownowaznych
Papierow Wartosciowych, a Sprzedajacy
dokonuje na rzecz Kupujgcego ptatnosci Kwoty
Odkupu;

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku
z wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy lub
dni, w ktorych nie pracujg instytucje, za
posrednictwem ktérych nastepuje rozliczenie
Transakcji;

oznacza dzien, w ktérym nastepuje wycena
Papieréw Wartosciowych w sytuaciji
Wczesniejszego Rozliczenia;

oznacza dzien, w ktorym zgodnie z trescig
Papierow Wartosciowych ustalane sg osoby
uprawnione do otrzymania Pozytkow;

oznacza dzien, na ktory nastepuje obliczenie w
stosunku do kazdej ze Stron Ekspozycji z
Transakcji;

oznacza okreslony przez Strony w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji dzien, do
ktorego Kupujagcy ma prawo wskazania Dnia
Odkupu;

oznacza w stosunku do kazdej ze Stron kwote
obliczong, zgodnie z zasadami okreslonymi w
pkt 20.2;

oznacza w stosunku do danej Strony kwote
obliczong, zgodnie z zasadami okreslonymi w
pkt 20.1;

oznacza w stosunku do kazdej ze Stron oraz w
odniesieniu do danej Transakcji kwote obliczong
zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 18;

ma znaczenie okreslone w pkt 9.1;

oznacza  kwote, jaka Kupujacy ptaci
Sprzedajgcemu w Dniu Nabycia;

oznacza kwote jaka Sprzedajacy ptaci
Kupujacemu w Dniu Odkupu;
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Kwota Rozliczenia

Naroste Pozytki

Papiery Wartosciowe

Potwierdzenie
Transakcji

Pozytki

Prawo Bankowe

Przypadek
Naruszenia

Przyrost Ceny

Rachunek Papieréw
Wartosciowych

Rachunek Pieniezny

oznacza kwote, jaka Strony zobowigzane sg
zapfacic w  przypadku  Wczesniejszego
Rozliczenia;

w odniesieniu do Papieréw Wartosciowych,
bedacych przedmiotem Transakcji, oznacza
niewyptacone Pozytki, ktére narosty z tytutu
takich Papieréw Wartosciowych w okresie od
dnia emisji lub ostatniego Dnia Ustalenia
Pozytkdw (w zaleznosci ktéra z tych dat jest
pOzniejsza), wilacznie z tym dniem, do dnia
naliczenia, ale z wytagczeniem tego dnia. Dla
tych celow, niewyptacone Pozytki bedg
uwazane za narastajgce kazdego dnia od daty
emisji lub ostatniego Dnia Ustalenia Pozytkéw
(w zaleznosci od okolicznosci), wigcznie z tg
datg, do nastepnego Dnia Ustalenia Pozytkéw
lub dnia wykupu, w zaleznosci ktéra z nich
przypada jako pierwsza, ale z wytgczeniem tego
dnia;

oznaczajg papiery wartosciowe wyemitowane
na podstawie wtasciwych przepisow, bedace
przedmiotem Transakcji;

oznacza dokument sporzgdzony przez kazda ze
Stron, stanowigcy dowod zawarcia Transakciji;

oznaczajg W odniesieniu do Papieréw
Wartosciowych odsetki oraz wszelkie
naleznosci uboczne platne przez emitenta
wiascicielowi tych Papieréw Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 roku —
Prawo bankowe (Dz.U. Nr 140, poz. 939 z pézn.
zmianami);

ma znaczenie okreslone w pkt 26;

oznacza kwote, o ktorg powiekszona jest Cena
Nabycia w celu obliczenia Ceny Odkupu;

oznacza rachunek papierow wartosciowych
oraz kazdy inny sposéb ewidencjonowania
papierow wartosciowych, wiasciwy dla danego
typu papieru wartosciowego, na ktory Strony
przekazujg sobie Papiery Wartosciowe bedace
przedmiotem Transakcji;

oznacza rachunek bankowy lub inny rachunek
pieniezny, na ktory Strony przekazujg sobie
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Réwnowazne Papiery
Wartosciowe

Sprzedajacy
Stopa Repo

Strona Naruszajaca

Strona
Nienaruszajaca

Transakcja
Zastapienia

Umowa Dodatkowa

Uzgodnione Warunki
Transakcji

Uzgodnienie
Warunkéw Transakcji

- Wartos¢ Rynkowa

Wartos¢ Zobowigzan

Swiadczenia pieniezne wynikajgce z Transakcji;

oznaczajg Papiery Wartosciowe rownowazne w
stosunku do Zbywanych Papierow
Wartosciowych i w takiej samej liczbie jak
Zbywane Papiery Wartosciowe. Na potrzeby
niniejszej definicji za Papiery Wartosciowe
robwnowazne uwaza sie (1) w przypadku
Papieréw Wartosciowych oznaczonych kodem
ISIN, Papiery Wartosciowe oznaczone tym
samym kodem ISIN, (2) w przypadku Papierow
Wartosciowych nie oznaczonych kodem ISIN,
Papiery Wartosciowe wyemitowane przez tego
samego emitenta, z tg samg datg wykupu, tej
samej wartosci nominalnej oraz o takich samych
uprawnieniach zawartych w treéci Papieru
Wartosciowego;

ma znaczenie okreslone w pkt 9.1.;

oznacza stope procentowg w stosunku rocznym
ustalong przez Strony w Uzgodnionych
Warunkach Transakcji w celu obliczenia
Przyrostu Ceny;

oznacza Strone, w stosunku do ktorej wystgpito
zdarzenie stanowigce Przypadek Naruszenia;

oznacza Strone przeciwng w stosunku do
Strony Naruszajgcej;

oznacza transakcje, o ktoérej mowa w pkt 24
Umowy Ramowej;

ma znaczenie okreslone w pkt 4.3;

oznacza Warunki Transakcji zaakceptowane
przez Strony;

oznacza ztozenie przez Strony oswiadczen woli

stanowigcych wyraz akceptacji Warunkéw
Transakcji;
oznacza wartos¢ rynkowg Papierow

Wartosciowych, ustalong zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt 19;

oznacza w stosunku do kazdej ze Stron taczng
kwote zobowigzahn wynikajgcych ze wszystkich
Transakcji zawartych przed Dniem Naruszenia
obliczong na Dzieh Ustalenia w zwigzku z
Wczesniejszym Rozliczeniem;
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Warunki Transakcji

Wczesniejsze
Rozliczenie

Wskaznik
zabezpieczenia

Zabezpieczenie

Zabezpieczenie Netto

Zawiadomienie o
Naruszeniu Umowy

Zbywane Papiery
Wartosciowe

oznacza elementy Transakcji wskazane w
Umowie Ramowej lub Aneksie Buy/Sell Back,
ktorych uzgodnienie miedzy Stronami jest
konieczne, aby doszto do jej zawarcia;

oznacza rozliczenie zobowigzan wynikajgcych z
Transakciji, jakie Strony miedzy sobg dokonujg
w  konsekwencji  wystgpienia  Przypadku
Naruszenia;

oznacza w odniesieniu do danej Transakgji
iloraz Wartosci Rynkowej Zbywanych Papierow
Wartosciowych w chwili zawarcia tej Transakcji
oraz Kwoty Nabycia;

oznacza kwote wptacong przez jedng ze Stron
drugiej Stronie, na zasadach okreslonych w pkt
21, tytutem pokrycia Ekspozycji Netto;

oznacza w stosunku do danej Strony obliczong
na dzien ustalenia Ekspozycji Netto nadwyzke
sumy Zabezpieczenia wptaconego tej Stronie
przez drugg Strone (wraz z odsetkami narostymi
od tego Zabezpieczenia i nie wyptaconymi
drugiej Stronie) nad sumg Zabezpieczenia
wyptaconego drugiej Stronie (wraz z odsetkami
narostymi od tego Zabezpieczenia i nie
wyptaconymi przez drugg Strone);

oznacza pisemne oswiadczenie doreczone
Stronie Naruszajgcej przez Strone
Nienaruszajgcg  stwierdzajgce, ze dane
zdarzenie bedzie traktowane jak Przypadek
Naruszenia dla celéw Umowy Ramowej;

oznaczajg Papiery Wartosciowe okreslone w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji, ktorych
wiasnos¢ zostaje przeniesiona przez
Sprzedajacego na Kupujacego.

Definicje uzyte w pkt 1.1 zachowujg swe znaczenie rowniez do pojec
uzywanych w Umowie Dodatkowej, Aneksie Buy/Sell Back oraz w

Potwierdzeniach Transakciji.

ZAKRES PODMIOTOWY UMOWY RAMOWEJ

Strong Umowy Ramowej moze byC¢ bank dziatajacy na podstawie ustawy
Prawo Bankowe lub Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra Finansow.

Strony moga w Umowie Dodatkowej rozszerzy¢ zakres podmiotowy Umowy
Ramowej rowniez na inne podmioty nie wskazane w pkt 2.1.
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ZAKRES PRZEDMIOTOWY UMOWY RAMOWEJ

Przedmiotem Transakcji zawieranych na podstawie Umowy Ramowej mogg
by¢ jedynie Papiery Warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski.

Strony mogg w Umowie Dodatkowej rozszerzy¢ zakres przedmiotowy Umowy
Ramowej rowniez na inne Papiery Wartosciowe.

ZASADY DOKUMENTOWANIA STOSUNKOW PRAWNYCH MIEDZY
STRONAMI

Dokumentami, ktére regulujg stosunki prawne miedzy Stronami sa:
Umowa Ramowa,

Umowa Dodatkowa,

Aneks Buy/Sell Back,

Potwierdzenia Transakcji.

Umowa Ramowa, Umowa Dodatkowa oraz Aneks Buy/Sell Back stanowig
tacznie jeden stosunek prawny. Jezeli z kontekstu Umowy Ramowej nie
wynika nic innego, pojecie ,Umowa Ramowa” oznacza tgcznie Umowe
Ramowa, Umowe Dodatkowg i Aneks Buy/Sell Back.

Umowa Dodatkowa uzupetnia postanowienia Umowy Ramowej. Zawiera one
elementy wskazane w postanowieniach Umowy Ramowej oraz inne elementy,
ktérych wprowadzenie Strony uznajg za konieczne dla realizacji celow, jakim
stuzy¢ majg zawierane miedzy nimi Transakcje. W przypadku odmiennosci
postanowien Umowy Ramowej i Umowy Dodatkowej pierwszenstwo bedg
miaty postanowienia Umowy Dodatkowe.

FORMA CZYNNOSCI PRAWNYCH

Zawarcie Umowy Ramowej, Umowy Dodatkowej oraz Aneksu Buy/Sell Back
wymaga zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Dla skutecznego Uzgodnienia Warunkéw Transakcji wystarczy zachowanie
formy okreslonej w pkt 12.1 lub innej formy uzgodnionej przez Strony,
okreslonej w Umowie Dodatkowe;.

Dla skutecznosci przekazania Potwierdzenia Transakcji wystarczy przestanie
go drogg faksowag lub w inny sposéb uzgodniony przez Strony, okreslony w
Umowie Dodatkowe;.

DOKUMENTY WRECZANE W ZWIAZKU Z ZAWARCIEM UMOWY
RAMOWEJ

Kazda ze Stron zobowigzana jest w zwigzku z zawarciem Umowy Ramowe]
wreczy¢ drugiej Stronie nastepujgce dokumenty:
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aktualny wyciag z wtasciwego rejestru lub, jezeli Strona zgodnie z przepisami
prawa nie podlega wpisowi do odpowiedniego rejestru inny dokument, ktory
okresla status prawny Strony oraz jej sposéb reprezentacii,

liste osdb uprawnionych do Uzgadniania Warunkow Transakcji,
liste os6b uprawnionych do podpisywania Potwierdzen Transakciji,

oSwiadczenie zawierajgce aktualny adres do korespondenciji, numery
telefonéw oraz numery telefakséw,

oswiadczenie zawierajgce numery Rachunkéw Pienieznych,
oswiadczenie zawierajgce wskazanie Rachunkéw Papierow Wartosciowych.

Strony mogg w Umowie Dodatkowej okresli¢ inne niz wymienione w pkt 6.1
dokumenty, ktérych dostarczenie jest niezbednym warunkiem zawarcia
Umowy Ramowe;j.

W przypadku zmiany danych zawartych w dokumentach, o ktorych mowa w
pkt 6.1 kazda ze Stron zobowigzana jest niezwtocznie ztozy¢ drugiej Stronie
nowe dokumenty zawierajgce zmienione dane.

RODZAJE TRANSAKCJI

Na podstawie Umowy Ramowej Strony moga zawiera¢ miedzy sobg
Transakcje Repo, a w przypadku zawarcia pomiedzy Stronami Aneksu
Buy/Sell Back réwniez Transakcje Buy/Sell Back.

WALUTA UMOWNA

O ile Strony nie postanowig inaczej w Umowie Dodatkowej wszystkie
Transakcje bedq zawierane i rozliczane w ztotych.

TRANSAKCJA REPO

Transakcja Repo jest Transakcjg, w ramach ktorej jedna ze Stron, zwana dalej
"Sprzedajacym"”, zobowigzuje sie wobec drugiej Strony, zwanej dalej
"Kupujacym", do przeniesienia w Dniu Nabycia wiasnosci Zbywanych
Papierow Wartosciowych w zamian za zaptate przez Kupujgcego Kwoty
Nabycia, a Kupujacy zobowigzuje sie wobec Sprzedajgcego w zamian za
zaptate Kwoty Odkupu do przeniesienia w Dniu Odkupu wtasnosci
Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych.

Strony zawierajgc Transakcje Repo zobowigzane sg uzgodni¢ nastepujace
Warunki Transakcji:

dzien zawarcia Transakcji Repo;
Sprzedajacy;
Kupujacy;

Zbywane Papiery Wartosciowe;
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Cena Nabycia
Dzien Nabycia;

Dzien Odkupu lub wskazanie, ze Kupujacy ma prawo wyznaczenia Dnia
Odkupu (w takim przypadku nalezy wskaza¢ Dzien Zakonhczenia Transakcji
Repo);

Stopa Repo;

baza oraz konwencja obliczania odsetek (jezeli Strony nie wskazg bazy
obliczania odsetek, przyjmuje sie baze 365);

instrukcje rozliczeniowe;
inne postanowienia (zgodnie z postanowieniami Umowy Ramowej).
TRANSAKCJA BUY/SELL BACK

Transakcja Buy/Sell Back jest Transakcjg posiadajacg cechy Transakcji Repo
z modyfikacjami wprowadzonymi postanowieniami Aneksu Buy/Sell Back.

Warunki Transakcji Buy/Sell Back okreslone zostaty w Aneksie Buy/Sell Back.
ZOBOWIAZANIA STRON WYNIKAJACE Z TRANSAKCJI REPO

W wyniku zawarcia Transakcji Repo, Strony zobowigzane sg do
nastepujacych swiadczen:

w Dniu Nabycia:

Sprzedajacy przenosi na Kupujgcego wiasno$é Zbywanych Papierow
Wartosciowych;

Kupujacy dokonuje na rzecz Sprzedajgcego ptatnosci Kwoty Nabycia
stanowigcej iloczyn Ceny Nabycia i fgcznej warto$ci nominalnej Zbywanych
Papierow Wartosciowych;

W Dniu Odkupu:

Kupujacy przenosi na Sprzedajgcego witasnos¢ Réwnowaznych Papieréw
Wartosciowych;

Sprzedajacy dokonuje na rzecz Kupujacego ptatnosci Kwoty Odkupu
stanowigcej iloczyn Ceny Odkupu (obliczonej na Dzien Odkupu) i tacznej
wartosci nominalnej Rownowaznych Papierow Wartosciowych;

Swiadczenia Stron okreslone w pkt 11.1.1 oraz pkt 11.1.2 spetniane sg
jednoczesnie, chyba ze Strony w Uzgodnionych Warunkach Transakcji
postanowity inaczej.

Cena Odkupu ustalona bedzie wedtug nastepujagcych zasad:

W oparciu o przyjetg przez Strony baze oraz konwencje obliczenia odsetek
oraz zgodnie z przyjetg Stopg Repo zostanie obliczony wedtug nastepujgcego
wzoru fgczny Przyrost Ceny:
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PxRxT

gdzie:

D =taczny Przyrost Ceny

P = Cena Nabycia

R = Stopa Repo

T = liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (tacznie z tym dniem), a okreslonym w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji Dniem Okupu a w przypadku Transakciji
Repo, o ktorych mowa w pkt 11.4.2 liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia
tgcznie z tym dniem) a Dniem Zakonczenia Transakcji Repo (bez tego dnia).

A = liczba dni w roku (ustalona, zgodnie z przyjeta przez strony bazg
obliczania odsetek).

Po ustaleniu tacznego Przyrostu Ceny zostanie ustalony Przyrost Ceny na
okreslony dzien, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

DxTt
Dt

gdzie:
Dt = Przyrost Ceny obliczony na okreslony dzien.

Tt = liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (facznie z tym dniem), a dniem na
ktéry nastepuje obliczenie Przyrostu Ceny (bez tego dnia).
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T = liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (tacznie z tym dniem), a okreslonym w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji Dniem Okupu a w przypadku Transakciji
Repo, o ktorych mowa w pkt 11.4.2 liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia
tacznie z tym dniem) a Dniem Zakonczenia Transakcji Repo (bez tego dnia).

Suma Ceny Nabycia i Przyrostu Ceny obliczana na dany dzieh stanowi Cene
Odkupu obliczong na ten dzien.

Dzien Odkupu moze by¢ ustalony wedtug nastepujacych zasad okreslonych
przez Strony w Uzgodnionych Warunkach Transakc;ji:

jako oznaczona data,

jako dzien wskazany przez Kupujgcego pomiedzy Dniem Nabycia a Dniem
Zakonczenia Transakcji Repo. Wskazanie takie musi by¢ dokonane w formie
takiej samej jak forma, w ktoérej Uzgodniono Warunki Transakcji i potwierdzone
w takiej samej formie jak zostato przystane Potwierdzenie Transakcji.
Wskazany przez Kupujgcego Dzien Odkupu nie moze by¢ wczesniejszy niz
drugi Dzien Roboczy od otrzymania przez Sprzedajgcego oswiadczenia
Kupujacego o wyznaczeniu Dnia Odkupu. Jezeli Kupujacy nie wskaze Dnia
Odkupu takim dniem bedzie Dzien Zakonczenia Transakcji Repo.

ZAWIERANIE TRANSAKCJI

Uzgodnienie Warunkéw Transakcji, z zastrzezeniem pkt 12.2 nastepuije:
telefonicznie;

za posrednictwem terminalu RDMS (Reuters Monitor Dealing System); lub
za posrednictwem monitora informacyjnego Bloomberg.

Strony mogg w formie Umowy Dodatkowej okresli¢ inny sposéb Uzgodnienia
Warunkéw Transakcji niz sposoby okreslone w pkt 12.1. W takim przypadku
Strony powinny wskazaé, czy okreslony w Umowie Dodatkowej sposob
Uzgodnienia Warunkow Transakcji, wylgcza Uzgadnianie Warunkow
Transakcji zgodnie z postanowieniami pkt 12.1.

Zawarcie Transakcji nastepuje w momencie ztozenia przez kazdg ze Stron
oswiadczenia woli, w sposob okreslony w pkt 12.1 lub pkt 12.2, akceptujacego
Warunki Transakcji (Uzgodnienie Warunkéw Transakciji).

Wystarczajagcym warunkiem do ustalenia, czy oswiadczenie woli przy
Uzgadnianiu Warunkéw Transakcji zostato ztozone w imieniu Strony przez
osobe do tego upowazniong, bedzie:

przedstawienie sie z imienia i nazwiska przez osobe wymieniong na liscie, o
ktorej mowa w pkt 6.1.2 i podanie przez nig nazwy reprezentowanej Strony w
przypadku zawarcia Transakcji w sposob okreslony w pkt 12.1.1;

wyswietlenie na monitorze komputerowym drugiej Strony identyfikatora
wyraznie wskazujgcego na Strone skfadajgcg oswiadczenie woli w przypadku
zawarcia Transakcji w jeden ze sposobow okreslonych w pkt 12.1.2 i pkt
12.1.3.
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Kazda ze Stron powinna dokonywac¢ elektronicznego zapisu wszelkich
rozméw telefonicznych lub Uzgodnien Warunkéw Transakcji dokonanych w
jeden ze sposobow wskazanych w pkt 12 1.2 1 pkt 12.1.3 jak rowniez
dokonanych w innej formie, okreslonej zgodnie z postanowieniami pkt 12.2.
Tak dokonane rejestracje stanowi¢ bedg dowdd w przypadku wszczecia
jakiegokolwiek postepowania przed sadem dla ustalenia kwestii zwigzanych z
poszczegdlnymi Transakcjami.

ZASADY POTWIERDZANIA TRANSAKCJI

Po Uzgodnieniu Warunkow Transakcji, Strony potwierdzajq je przez wystanie
sobie nawzajem Potwierdzen Transakcji. Elementy Potwierdzenia Transakcji
odpowiadajg Uzgodnionym Warunkom Transakcji.

Potwierdzenia Transakcji, z zastrzezeniem pkt 13.3, przesytane sg przez
Strony za posrednictwem telefaksu w dniu zawarcia Transakcji.

Strony moga w Umowie Dodatkowej okresli¢ inny sposoéb przesytania
Potwierdzeh Transakcji niz okreslony w pkt 13.2. W takim przypadku Strony
powinny wskazac, czy okreslony w Umowie Dodatkowej sposob przesytania
Potwierdzenh Transakcji, wytacza przesytanie Potwierdzen Transakcji w sposob
okreslony w pkt 13.2.

Jezeli Strona stwierdzi niezgodnos¢ miedzy Warunkami Transakcji zawartymi
w Potwierdzeniu a Uzgodnionymi Warunkami Transakcji, zobowigzana jest
poinformowac o tym drugg Strone do godziny 16.00 (w formie przyjetej przez
Strony dla przestania Potwierdzen Transakcji) nastepnego Dnia Roboczego po
otrzymaniu Potwierdzenia Transakcji. Brak zastrzezen, co do tresci
Potwierdzenia Transakcji w tym terminie uwaza sie za jego akceptacje .

W przypadku zgtoszenia przez Strone zastrzezen co do tresci Potwierdzenia
Transakcji, zgodnie z postanowieniami pkt 13.4, Strony na podstawie zapisu, o
ktorym mowa w pkt 12.5, ustalg Uzgodnione Warunki Transakcji. Wynikiem
powyzszych ustalen bedzie nowe Potwierdzenie Transakcji akceptujace
Uzgodnione Warunki Transakcji.

Konsekwencje prawne zawarcia Transakcji majg miejsce w chwili uzgadniania
Warunkéw Transakcji w sposob okreslony w pkt 12.1 Umowy Ramowej lub
zgodnie z pkt 12.2 w Umowie Dodatkowej, zas Potwierdzenie Transakcji
zostaje przestane jedynie dla celéw dowodowych. W wypadku rozbieznosci
pomiedzy trescig Potwierdzenia Transakcji a trescig Uzgodnionych Warunkow
Transakcji, wigzgca bedzie tre§¢ Uzgodnionych Warunkoéw Transakcji.

SPOSOB REALIZACJI SWIADCZEN PIENIEZNYCH WYNIKAJACYCH Z
TRANSAKCJI

Realizacja swiadczeh pienieznych wynikajacych z Transakcji dokonywana
bedzie za posrednictwem Rachunkow Pienieznych wskazanych przez Strony
w oswiadczeniach, o ktérych mowa w pkt 6.1.5. Kazda ze Stron moze wskazacé
kilka Rachunkéw Pienieznych.

Jezeli Strona wskazata kilka Rachunkoéw Pienieznych, to Uzgadniajgc Warunki
Transakcji zobowigzana jest wskazacC jeden z Rachunkow Pienieznych, na
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ktérych majg byC realizowane sSwiadczenia pieniezne wynikajgce z zawartej
Transakcji.

W dniu ptatnosci swiadczenia pienieznego wynikajacego z zawartej Transakcji,
Strony zobowigzane sg przekaza¢ na Rachunek Pieniezny kwote swiadczenia
pienieznego. Za dzien spetnienia Swiadczenia pienieznego uznaje sie dzien, w
ktérym kwota swiadczenia wptyneta na Rachunek Pieniezny.

Strony zobowigzane sg informowac siebie nawzajem o zmianie Rachunkéw
Pienieznych, przynajmniej na 5 Dni Roboczych przed wprowadzeniem zmian.

Z zastrzezeniem pkt 27, jezeli Strony tak postanowig w formie Umowie
Dodatkowej, wszelkie kwoty wyrazone w tej samej walucie, ptatne przez jedng
Strone na rzecz drugiej Strony w tym samym dniu w ramach dowolnej
Transakcji lub na podstawie Umowy Ramowej, zostang zsumowane w celu
otrzymania kwoty netto ptatnej przez kazda Strone na rzecz drugiej Strony,
przy czym zobowigzanie do zaptaty tej kwoty bedzie jedynym zobowigzaniem
kazdej ze Stron w odniesieniu do tych kwot.

Jezeli obowigzujace przepisy prawa naktadajg na Strony, jako ptatnika,
obowigzek potrgcenia podatku od $wiadczenia naleznego drugiej Stronie,
powyzsze sSwiadczenie pieniezne zostanie wyptacone drugiej Stronie po
potraceniu powyzszego podatku i Strona ktora dokonata ptatnosci nie bedzie
zobowigzana do zaptacenia kwoty wyréwnujgcej potragcony podatek.

OPOZNIENIE W REALIZACJI SWIADCZENIA PIENIEZNEGO

Jezeli Strona opoznia sie ze spetnieniem Swiadczenia pienieznego
wynikajagcego z zawartej Transakcji, Strona, ktéra powinna byta otrzymaé
Swiadczenie, uprawniona jest do nastepujgcych dziatan w stosunku do Strony
opOzniajacej sie:

powstrzymania sie od przekazania na rzecz Strony opozniajgcej sie Papierow
Wartosciowych bedacych przedmiotem Transakcji do czasu spetnienia przez
Strone opozniajgcg sie opodznionego Swiadczenia pienieznego wraz z
odsetkami umownymi za opdznienie; oraz

zgdania od Strony opo6zniajgcej sie odsetek ustawowych za opdznienie, ktdre
bedg obliczane za kazdy dzieh opoznienia od kwoty niespetnionego
Swiadczenia pienieznego, za okres od dnia wymagalnosci Swiadczenia
pienieznego (tacznie z tym dniem) do dnia spetnienia Swiadczenia pienieznego
(bez tego dnia); Strony mogg w Umowie Dodatkowej ustali¢ inng stope
procentowg odsetek za opdznienie niz stopa okreslona dla odsetek
ustawowych.

PRZENIESIENIE WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Przeniesienie wifasnosci Papieréw Wartosciowych w ramach Transakciji
odbywaé sie bedzie poprzez przekazanie Papierow Wartosciowych na
Rachunek Papierow Wartosciowych Strony uprawnionej do ich otrzymania.
Kazda ze Stron moze wskazac kilka Rachunkow Papieréw Wartosciowych.
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Jezeli Strona wskazata kilka Rachunkéw Papierow Wartosciowych, to
Uzgadniajgc Warunki Transakcji zobowigzana jest wskaza¢ jeden z
Rachunkéw Papierow Wartosciowych, na ktéry majg byC¢ przekazane Papiery
Wartosciowe bedace przedmiotem Transakcji.

W dniu, w ktérym zgodnie z Uzgodnionymi Warunkami Transakcji powinna by¢
przeniesiona wiasnos¢ Papieréw Wartosciowych, Strony zobowigzane sg
przekaza¢ na Rachunek Papierbw Wartosciowych odpowiednig liczbe
Papierow Wartosciowych. Za dzien przeniesienia wiasnosci Papierow
Wartosciowych uznaje sie dzien, w ktorym odpowiednia liczba Papierow
Wartosciowych wptyneta na Rachunek Papieréw Wartosciowych.

Strony zobowigzane sg informowac siebie nawzajem o zmianie Rachunku
Papierow Wartosciowych co najmnief na 5 Dni Roboczych przed
wprowadzeniem zmiany.

Z zastrzezeniem pkt 27, o ile Strony tak postanowig w Umowie Dodatkowej,
wszelkie Papiery Warto$ciowe, o takim samym nominale, walucie i serii oraz
oznaczone tym samym kodem ISIN (w przypadku Papierow podlegajacych
oznaczeniu kodem ISIN), podlegajgce przeniesieniu w tym samym dniu przez
kazdg Strone na rzecz drugiej Strony w ramach dowolnej Transakcji lub na
podstawie Umowy Ramowej, zostang zsumowane w celu otrzymania
odpowiadajgcej liczby netto Papierbw Wartosciowych, podlegajace;j
przeniesieniu przez jedng Strone na rzecz drugiej Strony, przy czym
zobowigzanie do przeniesienia odpowiadajgcej liczby netto Papierow
Wartosciowych bedzie jedynym zobowigzaniem kazdej ze Stron w odniesieniu
do Papierow Wartosciowych przeniesionych i otrzymanych w taki sposéb.

NIE PRZEKAZANIE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Jezeli Sprzedajgcy nie przekaze Zbywanych Papieréw Wartosciowych
Kupujgacemu w odpowiednim Dniu Nabycia, Kupujgcy moze:

jezeli nie zaptacit Sprzedajagcemu Kwoty Nabycia - powstrzymac sie z jej
spetnieniem do czasu otrzymania Zbywanych Papierow Wartosciowych;

jezeli zapfacit Sprzedajgcemu Kwote Nabycia — zazgdaé, aby Sprzedajacy
niezwtocznie zwrdocit mu odpowiednig zaptacong kwote wraz z odsetkami za
opoOznienie, o ktérych mowa w pkt 15;

w dowolnym czasie, w ktorym Zbywane Papiery Wartosciowe nie zostang
przekazane - bez wyznaczania terminu dodatkowego, odstgpi¢ od Transakciji
w drodze pisemnego os$wiadczenia ztozonego Sprzedajgcemu. Z chwilg
takiego odstgpienia od Transakcji, zobowigzania Sprzedajgcego i Kupujacego
dotyczace przekazania Zbywanych Papierow Wartosciowych oraz
Réwnowaznych Papierow Wartosciowych wygasajg ("Odstapienie od
Transakcji"), a Sprzedajacy zaptaci Kupujgcemu kwote rowng nadwyzce
Ceny Odkupu w dniu Odstgpienia od Transakcji nad Ceng Nabycia.

Jezeli Kupujacy nie dostarczy Réwnowaznych Papierow Wartosciowych
Sprzedajagcemu w odpowiednim Dniu Odkupu, Sprzedajacy moze:
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jezeli nie zaptacit Kupujagcemu Kwoty Odkupu - powstrzymac sie z jej zaptatg
do czasu otrzymania Rownowaznych Papierow Wartosciowych;

jezeli zaptacit Kupujgcemu Kwote Odkupu - zazada¢, aby Kupujacy
niezwitocznie zwrdcit mu odpowiednig zaptacong kwote wraz z odsetkami za
opoOznienie, o ktérych mowa w pkt 15;

w dowolnym czasie, w ktérym Réwnowazne Papiery Warto$ciowe nie zostang
przekazane — zawiadomi¢ Kupujgcego na pismie, ze przedmiotowa Transakcja
(ale tylko ta Transakcja) zostanie natychmiast rozwigzana. W takim przypadku
Strony dokonajg miedzy sobg rozliczenia na zasadach opisanych w pkt 27, z
zastrzezeniem, ze Strony do kalkulacji Kwoty Rozliczenia nie bedg bra¢ pod
uwage Zabezpieczenia oraz ze podstawg do wyliczenia Wartosci Zobowigzan
bedg zobowigzania wynikajgce tylko z tej Transakciji.

ZASADY USTALANIA EKSPOZYCJI Z TRANSAKCJI
Ekspozycja z Transakcji obliczana jest w stosunku do kazdej Transakcji.

Ekspozycja z Transakcji obliczana jest na zasadach podanych ponizej przez
kazdg ze Stron w okresie pomiedzy Dniem Nabycia a Dniem Odkupu.

Ekspozycja z Transakcji stanowi wartos¢ bezwzgledng réznicy pomiedzy
nastepujgcymi kwotami:

kwotg stanowigca iloczyn Ceny Odkupu obliczonej na Dzieh Wyceny,
Wskaznika Zabezpieczenia oraz tgcznej wartosci nhominalnej Rownowaznych
Papieréw Wartos$ciowych;

kwotg stanowigcg  Wartos¢ Rynkowg Roéwnowaznych  Papierow
Wartosciowych obliczong na Dzien Wyceny.

Ekspozycja Transakcji wystepuje w stosunku do:

Kupujacego jezeli kwota, o ktérej mowa w pkt 18.3.1 bedzie wieksza od kwoty
o ktérej mowa w pkt 18.3.2;

Sprzedajacego jezeli kwota, o ktérej mowa w pkt 18.3.2 bedzie wyzsza od
kwoty o ktérej mowa w pkt 18.3.1.

ZASADY USTALANIA WARTOSCI RYNKOWEJ PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Warto$¢ Rynkowa Papieréw Wartosciowych dla potrzeb obliczenia Wskaznika
Zabezpieczenia oraz Ekspozycji Transakcji stanowi cena ustalona w trakcie
fixingu, zgodnie z Regulaminem Fixingu okreslonym przez NBP w
porozumieniu z Ministrem Finansow.

Strony w Umowie Dodatkowej mogg okresli¢ inny niz wskazany w pkt 19.1
sposob ustalania Wartosci Rynkowe;j.

Warto$¢ Rynkowa Papierow Wartosciowych ustalana jest wedtug danych z
dnia Wyceny. Jezeli w danym Dniu Wyceny nie sg podawane dane stanowigce
podstawe do ustalenia Wartosci Rynkowej Papieréw Wartosciowych, podstawe
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do ustalenia Wartosci Rynkowej stanowi¢ bedq dane z ostatniego Dnia
Roboczego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, w ktorym takie dane byty
podawane.

ZASADY USTALANIA EKSPOZYCJI NETTO

Ekspozycja Netto w odniesieniu do danej Strony stanowi dodatnig réznice
pomiedzy Ekspozycjq Brutto tej Strony a Ekspozycjg Brutto drugiej Strony.

Kwota Ekspozycji Brutto ustalana jest w stosunku do danej Strony wedtug
podanych ponizej zasad.

Obliczone na Dzieh Wyceny Ekspozycje Transakcji w stosunku do tej Strony
zostang do siebie dodane.

Do kwoty uzyskanej zgodnie z postanowieniami pkt 20.2.1 zostang nastepnie
dodane kwoty Pozytkow od Réwnowaznych Papierow Wartosciowych nalezne
tej Stronie od drugiej Strony, zgodnie z postanowieniami pkt 23, ktére nie
zostaty jeszcze przez drugg Strone zaptacone.

Ekspozycje Brutto w stosunku do danej Strony stanowi réznica pomiedzy
kwotg uzyskang zgodnie z postanowieniami pkt 20.2.2 a kwotg
Zabezpieczenia Netto ustalong w stosunku do tej Strony.

ZASADY UTRZYMYWANIA ZABEZPIECZENIA

Jezeli w trakcie obowigzywania Umowy Ramowe] jedna ze Stron bedzie
posiadata Ekspozycje Netto w stosunku do drugiej Strony moze ona zadac
wniesienia przez tg Strone Zabezpieczenia stanowigcego pokrycie Ekspozyciji
Netto.

Wezwanie do wniesienia Zabezpieczenia, o ktorym mowa w pkt 21.1,
dokonywane jest w formie przyjetej przez Strony dla Uzgadniania Warunkéw
Transakciji.

Strona, ktéra otrzymata wezwanie do wniesienia Zabezpieczenia, o ktérym
mowa w pkt 21.2, zobowigzana jest do wniesienia Zabezpieczenia w
okreslonej przez drugg Strone wysokosci w terminie jednego Dnia Roboczego
od otrzymania wezwania.

Zabezpieczenie ustanawiane jest poprzez przeniesienie witasnosci Srodkdéw
pienieznych stanowigcych Zabezpieczenie na rzecz Strony, na ktérej rzecz
Zabezpieczenie jest ustanawiane. Strony mogg w Umowie Dodatkowej ustali¢
inny sposob ustanowienia Zabezpieczenia.

Kwota stanowigca Zabezpieczenie wptacona zgodnie z postanowieniami pkt
21.4 oprocentowana jest wedtug stopy procentowej uzgodnionej przez Strony
w Umowie Dodatkowej. Jezeli Strony nie uzgodnig innej stopy procentowej,
Zabezpieczenie bedzie oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
odpowiadajgcej stawce WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych ustalanej na
kazdy dzien, w ktérym Zabezpieczenie jest utrzymywane. Odsetki doliczone do
Zabezpieczenia bedg wyptacane co miesigc lub w okresach uzgodnionych
przez Strony w Umowie Dodatkowe;.



21.6

21.6.1

21.6.2

21.6.3

22.

22.1

22.2

22.2.1

2222

(@)

2223

Rekomendacja dotyczaca zawierania transakcji repo i buy/sell back na polskim rynku finansowym

Strony mogg uzgodni¢, ze w odniesieniu do dowolnej Transakciji,
postanowienia punktéw od pkt 21.1 do pkt 21.5 powyzej nie bedg miec
zastosowania, ale zamiast tego Zabezpieczenie moze zostac ustalone osobno
w odniesieniu do tej Transakcji, w ktorym to przypadku:

Transakcja ta nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu Ekspozycji Netto;

Zabezpieczenie zostanie ustalone w odniesieniu do tej Transakcji w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji; oraz

Zabezpieczenie ustalone dla tej Transakcji nie bedzie brane pod uwage dla
celéw obliczenia Ekspozycji Netto.

ZMIANY CENY TRANSAKCJI ORAZ KOREKTA TRANSAKCJI

Strony mogq uzgodni¢, ze Ekspozycja Netto, ktéra moze powstac, zostanie
wyeliminowana nie w drodze ustanowienia Zabezpieczenia, zgodnie z
postanowieniami pkt 21, a poprzez zmiane ceny Transakcji zgodnie z pkt 22.2
lub przez korekte Transakcji zgodnie z pkt 22.3 ponize;j.

Jezeli Strony uzgodnig zmiane ceny Transakcji zgodnie z niniejszym punktem,
taka zmiana ceny zostanie dokonana w ponizszy sposob.

Uznawa¢ sie bedzie, ze Dzien Odkupu w ramach danej Transakcji
(“Pierwotna Transakcja”) przypada¢ bedzie w dniu zmiany ceny (“Dzien
Zmiany Ceny”);

Uznawac sie bedzie, ze Strony przystgpity do nowej Transakcji (“Transakcja
ze Zmieniong Ceng”), na warunkach okreslonych ponizej:

Zbywane Papiery Wartosciowe w ramach Transakcji ze Zmieniong Ceng bedq
Réwnowaznymi Papierami  Wartosciowymi w stosunku do Zbywanych
Papierow Wartosciowych w ramach Pierwotnej Transakcji;

Dzien Nabycia w ramach Transakcji ze Zmieniong Ceng bedzie odpowiadaé
Dniu Zmiany Ceny;

Kwota Nabycia w ramach Transakcji ze Zmieniong Ceng bedzie kwotg, ktéra
po pomnozeniu przez Wskaznik Zabezpieczenia, majgcy zastosowanie do
Pierwotnej Transakcji, bedzie rowna Wartosci Rynkowej Rdéwnowaznych
Papieréw Warto$ciowych w Dacie Zmiany Ceny;

Dzien Odkupu, Stopa Przyrostu Ceny, Wskaznik Zabezpieczenia oraz, z
powyzszymi zastrzezeniami, pozostate Warunki Transakcji ze Zmieniong Ceng
bedg takie same, jak w przypadku Pierwotnej Transakcji;

Zobowigzania Stron dotyczace przekazania Zbywanych Papieréw
Wartosciowych i zaptaty Kwoty Nabycia w ramach Transakcji ze Zmieniong
Ceng, zostang potragcone z zobowigzah Stron dotyczacych przekazania
Réwnowaznych Papierow Warto$ciowych i zaptaty Kwoty Odkupu w ramach
Pierwotnej Transakcji, w zwigzku z czym tylko kwota netto (stanowigca réznice
pomiedzy Kwotg Nabycia z Transakcji ze zmieniong Ceng a Kwotg Odkupu z
Pierwotnej Transakcji) bedzie ptatna przez jedng Strone na rzecz drugiej
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Strony. Taka kwota netto zostanie zaptacona w nastepnym Dniu Roboczym od
zawarcia Transakcji ze Zmieniong Cena.

Korekta Transakcji (“Pierwotna Transakcja”) na podstawie niniejszego punktu
zostanie dokonana poprzez uzgodnienie Stron, ze w dniu, w ktérej ma by¢
dokonana korekta (“Dzien Korekty”), Pierwotna Transakcja zostanie
rozwigzana, a Strony przystgpia do nowej Transakcji (“Transakcja
Zastepcza”), zgodnie z ponizszymi postanowieniami:

Pierwotna Transakcja zostanie rozwigzana w Dniu Korekty, na warunkach
uzgodnionych przez Strony;

Zbywane Papiery WartoSciowe w ramach Transakcji Zastepczej bedg
Papierami Wartosciowymi uzgodnionymi przez Strony (przy czym bedg to
Papiery Wartosciowe, ktorych tgczna Wartos¢ Rynkowa w Dniu Korekty bedzie
réowna iloczynowi Kwoty Odkupu w ramach Pierwotnej Transakcji w Dacie
Korekty oraz Wskaznika Zabezpieczenia, majgcego zastosowanie do
Pierwotnej Transakciji);

Dzien Nabycia w ramach Transakcji Zastepczej bedzie tozsamy z Dniem
Korekty;

Pozostate Warunki Transakcji Zastepczej zostang uzgodnione przez Strony;

Zobowigzania Stron dotyczace zaptaty i przeniesienia wtasnosci Papieréw
Wartosciowych w Dniu Korekty w ramach Transakcji Pierwotnej oraz
Transakcji Zastepczej zostang rozliczone zgodnie z pkt 22.2.3 w nastepnym
Dniu Roboczym od zawarcia Transakcji Zastepczej.

Zmiana ceny Transakcji oraz korekta Transakcji przeprowadzona bedzie w
formie przyjetej dla Uzgodnienia Warunkéw Transakcji oraz potwierdzona w
formie przyjetej dla przekazywania Potwierdzen Transakciji.

WYPLATY POZYTKOW

Jezeli w stosunku do danej Transakcji w okresie pomiedzy Dniem Nabycia a
Dniem Odkupu przypada Dzien Ustalenia Pozytkdéw, Kupujacy zobowigzany
jest do przekazania Sprzedajgcemu otrzymanej kwoty Pozytkow.

Kwota Pozytkéw zostanie przekazana na Rachunek Pieniezny Sprzedajacego
w tym samym Dniu Roboczym, w ktérym Kupujacy te kwote otrzymat.

Postanowienia przepiséw powyzszych bedg miaty zastosowanie jezeli Strony
nie uzgodnig inaczej w Umowie Dodatkowej.

TRANSAKCJA ZASTAPIENIA

W okresie pomiedzy Dniem Nabycia a Dniem Odkupu Strony mogg zawrzeé
Transakcje Zastgpienia.

Na podstawie Transakcji Zastgpienia Kupujacy przenosi na rzecz
Sprzedajgcego wiasno$¢ Rownowaznych Papieréw Wartosciowych w zamian
za przeniesienie przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujacego wiasnosci innych
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Papierow Wartosciowych uzgodnionych co do liczby i rodzaju ("Nowe
Zakupione Papiery Wartosciowe").

W zwigzku z zawarciem Transakcji Zastgpienia Strony muszg uzgodnic
nastepujgce Warunki Transakciji:

Transakcja objeta Transakcjg Zastgpienia,
dzien rozliczenia,
Nowe Zakupione Papiery Wartosciowe.

Transakcja Zastgpienia zostanie rozliczona w ustalonym przez Strony dniu
rozliczenia poprzez jednoczesne przeniesienie wiasnosci Roéwnowaznych
Papierow Wartosciowych oraz odpowiednich Nowych Zakupionych Papieréw
Wartosciowych.

Transakcja objeta Transakcjg Zastgpienia bedzie obowigzywac¢ w taki sposéb
jak gdyby Zbywane Papiery Wartosciowe w ramach tej Transakcji obejmowaty
Nowe Zakupione Papiery Wartosciowe.

OSWIADCZENIA STRON
Kazda ze Stron oswiadcza i zapewnia drugg Strone, ze:

jest nalezycie umocowana do podpisania Umowy Ramowej, do zawarcia i
wykonania Transakcji w niej przewidzianych oraz do wykonania swoich
zobowigzan wynikajgcych z Umowy Ramowej oraz z tych Transakciji;

nie wystepujg w stosunku do niej Przypadki Naruszenia lub zdarzenia, ktore
po wystosowaniu Zawiadomienia o Naruszeniu Umowy stang sie Przypadkami
Naruszenia;

osoba podpisujgca Umowe Ramowag w jej imieniu oraz osoby reprezentujace
te Strone przy przystepowaniu do danej Transakcji bedg do tego nalezycie
umocowane;

uzyskata wszelkie wymagane przepisami prawa zezwolenia wymagane w
zwigzku z Umowg Ramowg oraz Transakcjami w niej przewidzianymi, przy
czym zezwolenia te posiadajg petng moc obowigzujaca;

podpisanie i wykonanie Umowy Ramowej oraz przeprowadzenie Transakcji w
niej przewidzianych nie spowoduje naruszenia zadnych przepiséw prawa,
majgcych zastosowanie do tej Strony;

znane jej sg zasady, warunki oraz ryzyko zwigzane z kazdq Transakcja, przy
czym Strona ta jest gotowa podjac to ryzyko (finansowe oraz inne);

w chwili przeniesienia Papieréw Wartosciowych na rzecz drugiej Strony, dana
Strona bedzie mie¢ petne i nieograniczone prawo do dokonania takiego
przeniesienia, a z chwilg jego dokonania druga Strona otrzyma wszystkie
prawa, tytut witasnosci oraz uprawnienia zwigzane z tymi Papierami
Wartosciowymi, w stanie wolnym od wszelkich obcigzen, roszczen i praw osob
trzecich.
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W dniu, w ktérym dana Transakcja zostanie zawarta na mocy Umowy
Ramowej oraz w kazdym dniu, w ktérym Zbywane Papiery Wartosciowe lub
Roéwnowazne Papiery Wartosciowe majg podlega¢ przeniesieniu w ramach
danej Transakcji, uznawac sie bedzie, ze Kupujacy i Sprzedajacy powtdrzg
wszystkie powyzsze o$wiadczenia.

PRZYPADKI NARUSZENIA

Nastepujace zdarzenia bedg traktowane jako Przypadek Naruszenia,
niezaleznie od tego czy sg one skutkiem okolicznosci za ktdére Strona ponosi
odpowiedzialnos¢:

Kupujacy nie zaptaci Kwoty Nabycia w Dniu Nabycia lub Sprzedajacy nie
zapfaci Kwoty Odkupu w Dniu Odkupu, a Strona Nienaruszajgca wystosuje do
Strony Naruszajacej Zawiadomienie o Naruszeniu Umowy;

Sprzedajacy nie przekaze Kupujacemu w Dniu Nabycia Zbywanych Papieréw
Wartosciowych lub Kupujgcy nie przekaze Sprzedajgcemu w Dniu Odkupu
Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych, a strona Nienaruszajgca wystosuje
do strony Naruszajgcej Zawiadomienie o Naruszeniu Umowy;

Sprzedajacy lub Kupujacy nie zastosuje sie do pkt 21, a Strona
Nienaruszajgca wystosuje do Strony Naruszajgcej Zawiadomienie o
Naruszeniu Umowy;

Kupujacy nie zastosuje sie do pkt 23, a Strona Nienaruszajgca wystosuje do
Strony Naruszajacej Zawiadomienie o Naruszeniu Umowy;

wystgpienie ktéregokolwiek z podanych nizej zdarzen stwarzajacych ryzyko
postawienia Strony Naruszajgcej w stan upadtosci lub likwidacji a Strona
Nienaruszajgca wystosuje do Strony Naruszajacej Zawiadomienie o
Naruszeniu Umowy:

powstania u Strony Naruszajgcej straty bilansowej badz grozby jej nastapienia
albo powstania niebezpieczenstwa niewyptacalnosci, uzasadniajgce
wszczecie postepowania naprawczego w stosunku do Strony Naruszajgcej,
zgodnie z art. 142 Prawa Bankowego,

przedstawienie przez zarzad Strony Naruszajgcej, zgodnie z art. 142 ust. 1
Prawa Bankowego, Komisji Nadzoru Bankowego programu postepowania
naprawczego wraz z zawiadomieniem o powstaniu straty bilansowej badz
grozby jej nastgpienia, albo powstania niebezpieczenstwa niewyptacalnosci,

zobowigzanie Strony Naruszajgcej przez Komisje Nadzoru Bankowego,
zgodnie z art. 142 ust. 3 Prawa Bankowego, do wszczecia postepowania
naprawczego,

podjecie przez Komisje Nadzoru Bankowego decyzji o ustanowieniu zarzgadu
komisarycznego, zgodnie z art. 145 ust. 1 Prawa Bankowego, w stosunku do
Strony Naruszajacej,

zaistnienie przestanek, okreslonych w art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego
uzasadniajgcych podjecie przez Komisje Nadzoru Bankowego decyzji o
zawieszeniu dziatalnosci banku w stosunku do Strony Naruszajace;j,
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powiadomienie, zgodnie z art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego, Komisji Nadzoru
Bankowego przez uprawnione do tego podmioty o tym, ze aktywa Strony
Naruszajgcej nie wystarczajg na pokrycie jej zobowigzan,

podjecia przez Komisje Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 138 ust. 3 pkt 4
Prawa Bankowego decyzji o uchyleniu zezwolenia na utworzenie banku w
stosunku do Strony Naruszajacej;

wydanie w stosunku do Strony Naruszajacej przez Komisje Nadzoru
Bankowego decyzji 0 zawieszeniu dziatalnosci banku, zgodnie z art. 158 ust. 1
Prawa Bankowego;

postawienie Strony Naruszajgcej w stan likwidacji;

wydanie w stosunku do Strony Naruszajacej przez Komisje Nadzoru
Bankowego, na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3 Prawa Bankowego, decyzji o
ograniczeniu zakresu dziatalnosci Banku powodujacej, ze Strona Naruszajgca
nie bedzie uprawniona do zawierania Transakcji na podstawie Umowy
Ramowej;

oswiadczenia ztozone przez Sprzedajgcego lub Kupujgcego okazg sie
niedokfadne lub niezgodne z prawdg pod jakimkolwiek istotnym wzgledem w
chwili ich ztozenia lub powtérzenia, badz gdy zostang one uznane za ztozone
lub powtdrzone, a Strona Nienaruszajgca wystosuje do Strony Naruszajgcej
Zawiadomienie o Naruszeniu Umowy;

Sprzedajacy lub Kupujgcy oswiadczy drugiej Stronie, ze nie jest w stanie
wykonac lub Zze nie zamierza wykonacC swoich zobowigzan wynikajgacych z
niniejszej Umowy Ilub w odniesieniu do danej Transakcji, a Strona
Nienaruszajgca wystosuje do Strony Naruszajgcej Zawiadomienie o
Naruszeniu Umowy;

Sprzedajacy lub Kupujacy nie wykona jakiegokolwiek innego zobowigzania
wynikajgcego z niniejszej Umowy i nie naprawi tego w ciggu 30 dni po
wystosowaniu przez Strone Nienaruszajgcg zawiadomienia wzywajgcego go
do tego, a Strona Nienaruszajgca wystosuje do Strony Naruszajgcej
Zawiadomienie o Naruszeniu Umowy;

niewykonanie przez Strone Naruszajgcg zobowigzania, o ktorym mowa w pkt
2.7.6, a Strona Nienaruszajgca wystosuje do Strony Naruszajgcej
Zawiadomienie o Naruszeniu Umowy.

W sytuacji wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w pkt 26.1
za Dzien Naruszenia przyjmuje sie dzieh otrzymania przez Strone Naruszajacqg
Zawiadomienia o Naruszeniu Umowy lub jezeli do wystgpienia Przypadku
Naruszenia, Zawiadomienie o Naruszeniu Umowy nie jest wymagane, za
Dzien Naruszenia przyjmuje sie dzieh wystgpienia takiego zdarzenia.

WCZESNIEJSZE ROZLICZENIE

W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia Strony dokonajg miedzy sobg
rozliczenia na zasadach okreslonych ponizej ("Wczesniejsze Rozliczenie").

Na potrzeby Wczesniejszego Rozlic