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Wprowadzenie

Celem niniejszej rekomendaciji jest stworzenie warunkow dla stabilnego rozwoju
rynkow wtornych réznych instrumentow finansowych oraz ~ wprowadzenie
standardéw w otoczeniu prawnym dla transakcji zawieranych pomiedzy polskimi
bankami. Zgodnie z decyzjg ekspertéw biorgcych udziat w tych pracach
zadanie to realizowane jest poprzez publikowanie wzoréw odpowiednich umow
niezbednych do zawierania tych transakcji przez strony.

Rozwigzanie to przynosi wiele korzysci uczestnikom rynku poprzez ufatwienie
zawierania transakcji. Dzieje sie tak dlatego, iz dealerzy mogg koncentrowac sie
W negocjacjach na najwazniejszych parametrach ekonomicznych danej
transakcji, a kwestie prawne (zasady odpowiedzialno$ci obu stron umowy,
dochodzenie ewentualnych roszczen etc.) okre$lone sg jednolicie dla catego
rynku we wzorcach umow.

Do tej pory Zwigzek Bankoéw Polskich wydat juz kilka takich rekomendacji
dotyczacych wybranych segmentow rynku finansowego i spotkaty sie one z
bardzo przychylnym przyjeciem zaréwno instytucji finansowych, jak i
odpowiednich  organéw nadzoru panstwowego nad rynkiem finansowym.
Regulowaly one wybrane aspekty zwigzane z transakcjami repo i buy/sell back
oraz nieskarbowych obligacji. W chwili obecnej przygotowywana jest
rekomendacja dotyczgca derywatdéw kredytowych.

Pozytywnym efektem prac standaryzacyjnych prowadzonych w $rodowisku
bankowym jest fakt, iz takze zagraniczne instytucje finansowe zaczynajgq
postrzega¢ polski rynek finansowy jako bardziej uporzgadkowany i godny
zaufania.

W stosunku do obecnie obowigzujgcej wersji Rekomendacji gtéwne kierunki
zmian polegaty na:

e dostosowaniu tekstu wzorcow uméw do aktualnego porzadku prawnego w
naszym kraju,

e rozszerzeniu ,Rekomendacji” o wzoér ,Umowy zabezpieczajacej”,

e bardziej szczegétowym uregulowaniu przypadkéw  uzasadniajgcych
rozwigzanie umowy oraz sposobow kalkulacji kwoty rozliczenia.

W  przygotowaniu tych dokumentéw brali udziat takze przedstawiciele
Narodowego Banku Polskiego. W toku konsultacji zaktualizowanej tresci
Rekomendaciji oficjalne uwagi zgtosit Generalny Inspektorat Nadzoru Bankowego
oraz Narodowy Bank Polski. Staly sie one przedmiotem dyskusji w trakcie
posiedzenia odpowiedniej Grupy roboczej.

Zaktualizowana wersja Rekomendacji sktada sie nastepujgcych czesci:
1. Umowa ramowa: okreslajgca ogodlne warunki zawierania i rozliczania na

polskim rynku miedzybankowym okreslonych transakciji, definicje kluczowych
poje¢, zasady dokumentowania stosunkow prawnych miedzy stronami,
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zasady zawierania transakcji, sposoby realizacji Swiadczen wynikajgcych z
zawartych transakcji, zasady kompensowania wzajemnych zobowigzan stron,
kompensacja niewymagalnych wzajemnych zobowigzan stron (kompensacja
netto), klauzule dotyczace przypadkdbw naruszenia umowy oraz
wynikajacych z nich konsekwencji, takze zdarzen nadzwyczajnych i sity
wyzszej etc.

2. Umowa zabezpieczajgca: Stanowi ona jeden stosunek prawny z Umowg
ramowgq i okresla zasady zawierania i rozliczania transakcji zawieranych na
podstawie umowy ramowej. Jej celem jest wprowadzenie jednolitych zasad
ustanawiania zabezpieczen dla tych transakcji. W jej tresci regulowane sg m.
in. rodzaje i formy ustanawianych zabezpieczen statych i zmiennych,
przebieg procedury i harmonogram dokonania transferu zabezpieczen oraz
zasady rozstrzygania sporow dotyczacych wysokosci zabezpieczenia.

3. Umowa dodatkowa: uzupetnia umowe ramowg O szczegdty zwigzane z
poszczegdlnymi  rodzajami  transakcji oraz konkretnymi  operacjami
rynkowymi. Strony majg takze mozliwos¢ dokonania w niej zmian w
wybranych elementach umowy ramowe;.

4. Opisy transakcji: sporzadzony odrebnie spis transakcji, ktére sag objete
umowg ramowa, wraz z ich definicjami, podstawowymi cechami
charakterystycznymi  oraz zawartoscig potwierdzen transakcji. Definicje
obejmujg transakcje odsetkowe rzeczywiste i nierzeczywiste (takze z
rozliczeniem réznicowym), transakcje walutowe rzeczywiste i nierzeczywiste,
transakcje opcyjne oraz transakcje mieszane.

Dokumenty zostaty opracowane w oparciu o prawo polskie i przeznaczone sg w
pierwszym rzedzie dla bankéw dziatajgcych na terenie naszego kraju. Nalezy
takze wskaza¢ na fakt, iz — jak wynika z naszych informacji - znaczace
fragmenty rekomendowanych wzorcow umownych sg takze wykorzystywane
przez banki w relacjach z klientami spoza sektora bankowego.

W stosunku do pierwszej wersji nie ulegta zmianie konstrukcja Rekomendacii,
ktéra przewiduje, ze poszczegdlne umowy bedg podpisywane bilateralnie przez
banki chcace jg wykorzystywac na polskim rynku.

Tekst ,Umowy zabezpieczajacej” przygotowany zostat na zlecenie Zwigzku
Bankéw Polskich przez kancelarie prawng Clifford Chance.

W przygotowanie aktualizacji przepiséw Umowy ramowej i Umowy dodatkowej
szczegolny wktad wniesli przedstawiciele kancelarii prawnej Allen & Overy.

Funkcje depozytariusza ,Rekomendac;ji” bedzie petnit Zwigzek Bankow Polskich.

Warszawa, wrzesien 2003 roku
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Umowa Ramowa

zawartaw dniu .....ooooeeiiiiiiii, W o

pomiedzy
...................................... [

zwani dalej kazdy z osobna "Strong",
a tacznie "Stronami”

zawierajg miedzy sobg niniejszg umowe, zwang dalej "Umowa Ramowg", ktorej
przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania transakcji,
zwanych dalej "Transakcjami".

Definicje i interpretacja

§1
Uzyte w Umowie Ramowej pojecia, nalezy rozumie¢ nastepujaco:

1. "Agent Kalkulacyjny" — podmiot wskazany zgodnie z postanowieniami § 21
ust. 2 i § 36 ust. 2 Umowy Ramowej, uprawniony do obliczenia Wartosci
Biezacej Zobowigzan i Kwoty Rozliczenia/Kwoty Naleznosci oraz Wartosci
Biezacej Zobowigzan Przysztych i Kwoty Kompensacyjnej Netto lub dla
danej Transakcji podmiot wskazany w Uzgodnionych Warunkach
Transakcji,

2. "Dzien Kompensacji Netto" — dzien, na ktéry nastepuje wyliczenie Kwoty
Kompensacyjnej Netto,

3. "Dzien Ostatecznego Ustalenia Kwoty Kompensacyjnej Netto"
okreslony, zgodnie z postanowieniami § 22 Umowy Ramowej dzien, w
ktérym zostaje ustalona ostateczna wysokos¢ Kwoty Kompensacyjnej
Netto,

4. "Dzien Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia" — okreslony zgodnie z
postanowieniami § 37 Umowy Ramowej dzien, w ktérym zostaje ustalona
ostateczna wysokos¢ Kwoty Rozliczenia,

5. "dzien roboczy" — kazdy dzieh od poniedziatku do pigtku z wyjatkiem dni
ustawowo wolnych od pracy Ilub dni, w ktorych instytucje, za
posrednictwem ktorych nastepuje rozliczanie Transakcji nie realizujg
takich zadan,
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"Dzien Ustalenia Danych" — dzien ustalony przez Strony w Transakgji
Kompensacyjnej Netto lub Dzien Wczes$niejszego Rozwigzania Umowy, z
ktorego dane z godziny 11.00 dotyczace parametréow rynkowych bedg
stanowity podstawe do wyliczenia Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przysztych w stosunku do kazdej ze Stron,

"Dzien Wczesniejszego Rozwigzania Umowy" — dzien, w ktérym nastepuje
Wczesniejsze Rozwigzanie Umowy,

"Kompensacja" - sposoéb rozliczenia przez Strony wzajemnych
wymagalnych swiadczen pienieznych okreslony w § 18 Umowy Ramowe;,

"Kompensacja Netto" — sposob rozliczenia przez Strony wzajemnych
niewymagalnych $Swiadczen pienieznych okreslony w § 20 Umowy
Ramowej,

"Konieczne Warunki Transakcji" — elementy i parametry Transakcji
wskazane w Opisie Transakcji, ktérych uzgodnienie miedzy Stronami jest
konieczne, aby doszto do jej zawarcia,

"Koszty Finansowania" - koszty finansowania okreslonej kwoty
niezrealizowanego zobowigzania wyrazone jako odsetki, ktore:

(a) od zobowigzan wyrazonych w zotych, obliczane bedg wedtug
stopy WIBOR dla jednomiesiecznych depozytow w ziotych,
obowigzujacej na dwa dni robocze przed dniem wymagalnosci,

(b) od zobowigzan w EUR obliczane bedg wedtug stopy procentowe;j
EURIBOR dla jednomiesiecznych  depozytbw w EUR,
obowigzujacej na dwa dni robocze przed dniem wymagalnosci,

(c) od zobowigzan w USD obliczane bedg wedtug stopy procentowe;j
LIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw w USD, obowigzujacej
na dwa dni robocze przed dniem wymagalnosci,

(d) od zobowigzan w innych walutach obliczane beda wedtug
referencyjnej stopy procentowej ustalonej przez Strony w Umowie
Dodatkowej dla jednomiesiecznych depozytéw w tej walucie,
obowigzujacej na dwa dni robocze przed dniem wymagalnosci,

"Kwota Kompensacyjna" — kwota nalezna Stronie od drugiej Strony w
wyniku dokonanej Kompensacji zgodnie z §18 ust. 3,

"Kwota Kompensacyjna Netto" — kwota nalezna Stronie od drugiej Strony
w wyniku dokonanej Kompensacji Netto,

"Kwota Naleznosci" — kwota, kitérg jedna ze Stron zobowigzana jest
zaptaci¢ w razie wygasniecia lub rozwigzania Transakcji Dotknietych, w
wyniku wystgpienia Przypadku Uzasadniajgcego Rozwigzanie,

"Kwota Rozliczenia" — kwota, ktérg jedna ze Stron zobowigzana jest
zaptaci¢ w przypadku Wczesniejszego Rozwigzania Umowy,
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"Metoda Dyskontowa" — metoda obliczenia Wartosci Biezgcej Zobowigzan
Przysztych  przez  zdyskontowanie  niewymagalnych  zobowigzan
wynikajacych z Transakcji, opisana w § 39 ust. 3 Umowy Ramowej,

"Metoda Kwotowan Rynkowych" — metoda obliczenia Wartosci Biezgce;j
Zobowigzan Przysztych w oparciu o kwotowania bankéw, opisana w § 39
ust. 2 Umowy Ramowej,

"Odsetki za Opoéznienie" - odsetki wedtug stopy procentowej réwnej
Kosztom Finansowania powiekszonej o 1%,

"Okreslona Transakcja" - transakcja oznaczona w ten sposéb w Umowie
Dodatkowej. Jezeli Strony nie dokonajg takiego oznaczenia Okreslong
Transakcjg bedzie kazda transakcja zawarta pomiedzy Stronami lub
pomiedzy jedng ze Stron a Okreslonym Podmiotem wskazanym w
stosunku do drugiej Strony (z wylaczeniem Transakcji zawartych na
podstawie Umowy Ramowej), ktorej charakter gospodarczy jest
analogiczny do charakteru Transakcji Pozyczki na  Rynku
Miedzybankowym (Transakcji Depozytowej), Transakcji Wymiany
Ptatnosci Odsetkowych (Transakcji Swapa Odsetkowego), Transakcji
Przysztej Stopy Procentowej (Transakcji FRA), Transakcji Wymiany
Walutowej, Terminowej Transakcji Wymiany Walutowej, Zwrotnej
Transakcji Wymiany Walutowej (Transakcji Swapa Walutowego),
Terminowej Transakcji Wymiany Walutowej z Rozliczeniem Rdéznicowym
(Transakcji NDF), Transakcji Mieszanej, Transakcji Opcyjnej lub innych
transakciji, ktére moga by¢ zawarte na podstawie Umowy Ramowej,

"Okreslone Zadluzenie" — zadtuzenie okreslone w ten sposob w Umowie
Dodatkowej. Jezeli Strony nie dokonajg takiego oznaczenia, Okre$lonym
Zadtuzeniem bedzie kazde zobowigzanie Stron do zwrotu pieniedzy
jakiemukolwiek podmiotowi, inne niz zobowigzania wynikajgce =z
Transakcji zawartych na podstawie Umowy Ramowe;,

"Okreslony Podmiot" - podmiot wskazany w ten sposéb w Umowie
Dodatkowej,

"Opis Transakcji" — sporzadzony odrebnie dla kazdego rodzaju Transakciji
opis zawierajgcy co najmniej jej definicje i Konieczne Warunki Transakcji,

"Podmiot Zabezpieczajacy" — podmiot ustanawiajagcy na rzecz Strony
zabezpieczenie wykonania Transakcji, zaptaty Kwoty Rozliczenia i innych
naleznosci okreslonych w Umowie Ramowej, na podstawie Umowy
Zabezpieczajgcej lub w inny sposaob,

"Potwierdzenie Transakcji" — dokument sporzadzony przez kazdg ze Stron
stanowigcy dowdd zawarcia Transakcji,

"Prawo Bankowe" — ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku - Prawo bankowe
(tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r., Nr 72, poz. 665 z p6zn. zmianami),
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"Przypadek Uzasadniajacy Rozwigzanie" — zdarzenie faktyczne Iub
prawne okreslone w § 30 Umowy Ramowej uniemozliwiajgce lub
pozbawiajgce podstawy prawnej do wykonania Transakcji zawartych na
podstawie Umowy Ramowej,

"Przypadki Naruszenia" — zdarzenia faktyczne lub prawne okreslone w § 24
ust. 1 Umowy Ramowej,

"Rachunek Rozliczeniowy" — rachunek bankowy wskazany przez Strone,
na ktéry beda wptywaty swiadczenia pieniezne nalezne od drugiej Strony,

"Strona Dotknieta" — oznacza Strone, w stosunku do ktérej nastgpit
Przypadek Uzasadniajgcy Rozwigzanie, zgodnie z trescig § 30,

"Strona Naruszajaca" — Strona, w stosunku do ktérej wystgpito zdarzenie
stanowigce Przypadek Naruszenia,

"Strona Nienaruszajgca" — Strona przeciwna w stosunku do Strony
Naruszajacej,

"Transakcja Dotknieta" — oznacza kazdg Transakcje w stosunku do ktérej
nastgpit Przypadek Uzasadniajgcy Rozwigzanie, zgodnie z trescig § 30,

"Transakcja Kompensacyjna Netto" — Transakcja, na podstawie ktorej
zostaje dokonana Kompensacja Netto,

"Umowa Zabezpieczajgca" — umowa okreslajaca zasady zabezpieczenia
wykonania Transakcji zawartych miedzy Stronami w wykonaniu Umowy
Ramowej,

"Uzgodnienie Warunkéw Transakcji" — ztozenie przez Strony oswiadczen
woli akceptujgcych Warunki Transakcji w sposob wskazany w § 12
Umowy Ramowej,

"Wartos¢ Biezaca Zobowigzan" — w stosunku do kazdej ze Stron, tgczna
warto§¢ wymagalnych i niewymagalnych zobowigzahn wynikajacych z
Transakcji zawartych przed Dniem Wczesniejszego Rozwigzania Umowy,

"Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przyszitych" — w stosunku od kazdej ze
Stron, tgczna wartoS€C niewymagalnych zobowigzan na Dzien
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy, na dzien wygasniecia lub
rozwigzania Transakcji Dotknietych albo na Dzieh Kompensaciji Netto,

"Warunki Transakcji" - elementy i parametry Transakcji uzgodnione
pomiedzy Stronami w sposob wskazany w § 12 Umowy Ramowej,

"Wczesniejsze Rozwigzanie Umowy" — rozwigzanie Umowy Ramowej oraz
wszystkich zawartych w jej wykonaniu Transakcji spowodowane
wystgpieniem Przypadku Naruszenia lub Przypadku Uzasadniajgcego
Rozwigzanie.
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Powyzsze definicje zachowujg swe znaczenie réwniez do poje¢ uzywanych w
Umowie Dodatkowej, Umowie Zabezpieczajgcej oraz Potwierdzeniach
Transakcji.

§2

Postanowienia Umowy Ramowej i Umowy Dodatkowej nie naktadajg na Strony
obowigzku zawarcia jakiejkolwiek Transakciji.

Zasady dokumentowania stosunkéw prawnych miedzy Stronami

§3
1. Dokumentami, ktére regulujg stosunki prawne miedzy Stronami sa:

1) Umowa Ramowa,

2) Umowa Dodatkowa,
3) Umowa Zabezpieczajaca,
4) Potwierdzenia Transakgciji.

2. Warunkiem koniecznym, aby Strony mogty dokonywaé¢ miedzy sobg
Transakgciji, jest zawarcie miedzy nimi Umowy Ramowej i Umowy Dodatkowe;j.

3. Strong Umowy Ramowej moze by¢ kazdy bank dziatajgcy na podstawie
ustawy Prawo Bankowe.

§4

1. Umowa Ramowa, Umowa Dodatkowa stanowig tacznie jeden stosunek
prawny. Pojecie "Umowa Ramowa" oznacza tacznie Umowe Ramowg i
Umowe Dodatkowa, chyba Zze z kontekstu konkretnego przepisu wynika inne
znaczenie tego terminu.

2. Umowa Dodatkowa uzupetnia postanowienia Umowy Ramowej. Zawiera ona
elementy wskazane w postanowieniach Umowy Ramowej oraz inne
elementy, ktorych wprowadzenie Strony uznajg za konieczne dla realizacji
celoéw, jakim stuzy¢ majg zawierane miedzy nimi Transakcje.

3. W przypadku odmiennosci postanowien Umowy Ramowej i Umowy
Dodatkowej pierwszenstwo bedg miaty postanowienia Umowy Dodatkowe;j.

§5

1. Umowa Zabezpieczajgca powinna zawiera¢ co najmniej nastepujgce
elementy:

1) rodzaj zabezpieczenia,
2) zasady ustanawiania zabezpieczenia,
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3) wskazanie Podmiotu Zabezpieczajgcego (o0 ile podmiot taki jest
okreslony),

4) zasady obliczania wartosci zabezpieczenia, jakie powinno by¢é wniesione
w zwigzku z zawartymi Transakcjami,

5) limit, do wysokosci ktérego Strony mogg dokonywaé Transakcji bez
zabezpieczenia.

2. Zawarcie Umowy Zabezpieczajgcej nie jest warunkiem koniecznym, aby
Strony mogty miedzy sobg zawiera¢ Transakcje.

§ 6

Elementy Potwierdzenia Transakcji dotyczace poszczegdlnych rodzajéw
Transakcji odpowiadajg Warunkom Transakcji.

§7

Zawarcie Umowy Ramowej, Umowy Dodatkowej, Umowy Zabezpieczajacej, jak
tez, z zastrzezeniem § 8 dokonywanie wszelkich zwigzanych z nimi oswiadczen
wymagajgq zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

§8

1. Dla skutecznego Uzgodnienia Warunkéw Transakcji wystarczy
zachowanie formy ustnej lub innej formy okresSlonej w Umowie
Dodatkowe;.

2. Dla skutecznosci przekazania Potwierdzenia Transakcji wystarczy
przestanie go drogg faksowg lub w inny sposéb okreslony w Umowie
Dodatkowe;.

§9

Ocena skutkow prawnych wynikajacych z Transakcji dokonywana bedzie w
oparciu o postanowienia Umowy Ramowej i Umowy Dodatkowe;.

§ 10

1. Kazda ze Stron zobowigzana jest w zwigzku z zawarciem Umowy Ramowe]
wreczy¢ drugiej Stronie nastepujgce dokumenty:

1) aktualny wycigg z wiasciwego rejestru przedsiebiorcow,
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2) oswiadczenie o posiadaniu zgody wiasciwych organéw panstwowych na
zawieranie Transakcji okreslonych w Umowie Dodatkowej, jezeli na
podstawie przepisow prawa taka zgoda jest wymagana,

3) liste oséb uprawnionych do Uzgadniania Warunkow Transakcji,
4) liste os6b uprawnionych do podpisywania Potwierdzen Transakcji,

5) oswiadczenie zawierajgce aktualny adres do korespondencji, numery
telefonéw oraz numery telefaksow,

6) oswiadczenie zawierajgce numery Rachunkéw Rozliczeniowych,

7) oswiadczenie, ze w stosunku do Strony nie wystepujg zadne zdarzenia
faktyczne i prawne stanowigce Przypadki Naruszenia lub Przypadki
Uzasadniajgce Rozwigzanie.

Strony mogg w Umowie Dodatkowej okresli¢ inne niz wymienione w ust. 1
dokumenty, ktorych dostarczenie jest niezbednym warunkiem zawarcia
Umowy Ramowej.

W przypadku zmiany danych zawartych w dokumentach, o ktérych mowa w
ust. 1 i 2 kazda ze Stron zobowigzana jest niezwtocznie ztozy¢ drugiej
Stronie nowe dokumenty zawierajgce zmienione dane.

Rodzaje Transakcji

§ 11

. W wykonaniu Umowy Ramowej Strony moga zawieraé miedzy sobg

Transakcje okreslone w Opisach Transakcji bedacych zatgcznikiem do
Umowy Ramowej i jej integralng cze$cig. Strony mogg w Umowie
Dodatkowej okresli¢ inne Transakcje, ktore zamierzajg zawiera¢ pomiedzy
sobg w wykonywaniu Umowy Ramowej, o ile zawrg w Umowie Dodatkowe;j
Opisy Transakcji odnoszace sie do tych Transakciji.

Strony w Umowie Dodatkowej okreslajg, ktére z Transakcji wskazanych w
Opisach Transakcji bedg mogty by¢ miedzy nimi zawierane. Strony w
Umowie Dodatkowej okreslajg rowniez waluty, w ktérych beda zawieraé
transakcje oraz referencyjne stopy procentowe, w oparciu o ktére ustalana
jest wysokos¢ swiadczen pienieznych naleznych Stronom Transakcji.

. Opis Transakcji, w zaleznosci od charakteru Transakcji powinien zawieraé

nastepujace elementy:

2) nazwe Transakcji,
3) przedmiot Transakciji,

4) okreslenie praw i obowigzkoéw Stron, jakie powstang w wyniku zawarcia
Transakcji,

5) okreslenie Koniecznych Warunkow Transakcji,
6) okreslenie zasad wyceny Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysztych.
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Zawieranie Transakcji
§12

. Uzgodnienie Warunkow Transakcji, z zastrzezeniem ust. 2 nastepuje
telefonicznie.

. Strony mogg w Umowie Dodatkowej okresli¢ inny sposdéb Uzgodnienia
Warunkow Transakcji niz okreslony w ust. 1. W takim przypadku Strony
powinny wskazac, czy okreslony w Umowie Dodatkowej sposob Uzgodnienia
Warunkow Transakcji, wytgcza Uzgadnianie Warunkdéw Transakcji w sposob
okreslony w ust. 1.

. Zawarcie Transakcji nastepuje w momencie Uzgodnienia Warunkdéw
Transakcji w sposéb okreslony w ust. 1 lub 2.

. Warunkiem wystarczajgcym do ustalenia, czy oswiadczenie woli przy
Uzgadnianiu Warunkéw Transakcji zostato ztozone w imieniu Strony przez
osobe do tego upowazniong bedzie przedstawienie sie z imienia i nazwiska
przez osobe wymieniong na liscie, o ktérej mowa w § 10 ust. 1 pkt 3 i podanie
przez nig nazwy reprezentowanej Strony.

. Kazda ze Stron powinna dokonywac rejestracji Uzgodnien Warunkoéw
Transakcji. Dokonane rejestracje, niezaleznie od ich formy, stanowi¢ bedg
dowdd w przypadku wszczecia jakiegokolwiek postepowania przed sgdem
dla ustalenia kwestii zwigzanych z poszczegolnymi Transakcjami.

§13

. Po Uzgodnieniu Warunkéw Transakcji, Strony potwierdzajg Warunki
Transakcji przez wystanie sobie nawzajem Potwierdzen Transakciji.

. Potwierdzenia Transakcji, z zastrzezeniem ust. 3, przesytane sg przez Strony
za posrednictwem telefaksu w dniu zawarcia Transakc;ji.

. Strony mogg w Umowie Dodatkowej okres$li¢ inny sposob przesytania
Potwierdzen Transakcji niz okreslony w ust. 2. W takim przypadku Strony
powinny wskazac, czy okreslony w Umowie Dodatkowej sposéb przesytania
Potwierdzen Transakcji, wytgcza przesytanie Potwierdzeh Transakcji w
sposéb okreslony w ust. 2.

. Jezeli Strona stwierdzi niezgodnos¢ miedzy warunkami Transakcji zawartymi
w Potwierdzeniu a Uzgodnionymi Warunkami Transakcji, zobowigzana jest
poinformowa¢ o tym drugg Strone do godziny 16.00 nastepnego dnia
roboczego po otrzymaniu Potwierdzenia Transakcji. Brak zastrzezenh, co do
tresci Potwierdzenia Transakcji w tym terminie uwaza sie za jego akceptacje.

. W przypadku zgtoszenia przez Strone zastrzezen co do tresci Potwierdzenia
Transakcji, zgodnie z postanowieniami ust. 4, Strony na podstawie rejestracji,
o ktorych mowa w § 12 ust. 5, ustalg Uzgodnione Warunki Transakcji. W



Rekomendacja dotyczaca zawierania wybranych transakcji
na polskim rynku migdzybankowym - wrzesien 2003

wyniku powyzszych ustalen Strony uzgodnig tres¢ nowego Potwierdzenia
Transakcji odzwierciedlajgcego Uzgodnione Warunki Transakcji.

Sposob spetniania Swiadczen wynikajacych z zawartych Transakcji
§14

1. Spetnienie Swiadczen pienieznych wynikajagcych z zawartych Transakciji
dochodzi¢ bedzie do skutku za posrednictwem Rachunkéw Rozliczeniowych
wskazanych przez Strony w oswiadczeniach, o ktérych mowa § 10 ust. 1 pkt
6. Kazda ze Stron moze wskazac kilka Rachunkéw Rozliczeniowych.

2. Jezeli Strona wskazata kilka Rachunkéw Rozliczeniowych, to uzgadniajgc
Warunki Transakcji zobowigzana jest wskaza¢ jeden 2z Rachunkéw
Rozliczeniowych, na ktéry ma by¢ spetnione Swiadczenie pieniezne bedace
przedmiotem zawartej Transakciji.

3. Jezeli Strona nie wskaze Rachunku Rozliczeniowego, zgodnie z
postanowieniami ust. 2, Swiadczenie pieniezne bedzie przekazane na
pierwszy z Rachunkéw Rozliczeniowych wskazany w oswiadczeniu, o ktérym
mowa w § 10 ust. 1 pkt 6.

§ 15

W dniu pfatnosci $wiadczenia pienieznego bedacego przedmiotem zawartej
Transakcji, Strony zobowigzane sg przekaza¢ na Rachunek Rozliczeniowy
kwote Swiadczenia pienieznego. Za dzien spetnienia Swiadczenia pienieznego
uznaje sie dzien, w ktérym kwota sSwiadczenia wptyneta na Rachunek
Rozliczeniowy.

§ 16

Strony zobowigzane sg informowac siebie nawzajem o zmianie Rachunkow
Rozliczeniowych co najmniej na pie¢ dni roboczych przed wprowadzeniem
zmiany.

Opodznienie spetnienia swiadczenia pienieznego
§ 17

1. Jezeli Strona opdznia sie z jakiejkolwiek przyczyny ze spetnieniem
Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zawartej Transakcji, Strona ktéra
powinna byta otrzyma¢ $wiadczenie, uprawniona jest do podjecia
nastepujacych dziatan w stosunku do Strony opdzniajacej sie:

1) powstrzymania sie od spetnienia na rzecz Strony opdzniajgcej sie
wszelkich Swiadczen wynikajacych z zawartych Transakcji do czasu
spetnienia przez Strone opdzniajacg sie opodznionego $wiadczenia
pienieznego wraz z Odsetkami za Opdznienie,



Rekomendacja dotyczaca zawierania wybranych transakcji
na polskim rynku migdzybankowym - wrzesien 2003

2) zadania od Strony opdézniajagcej sie Odsetek za Opdznienie, za okres od
dnia wymagalnosci zobowigzania (tacznie z tym dniem) do dnia spetnienia
Swiadczenia (bez tego dnia).

2. Strony zobowigzane sg do przekazania Odsetek za Opdznienie, o ktérych
mowa w ust. 1, na Rachunek Rozliczeniowy - wskazany, zgodnie z
postanowieniami § 14, dla Transakcji, w stosunku do ktorej nastepuje
opo6znienie spetnienia $wiadczenia pienieznego.

Kompensacja wzajemnych wymagalnych zobowigzan Stron
§ 18

1. Jezeli Strony tak postanowia w Umowie Dodatkowej ich wzajemne
wymagalne zobowigzania pieniezne wyrazone w tej samej walucie,
wynikajgce z tej samej Transakcji lub, o ile Strony tak postanowity w Umowie
Dodatkowej, ze wszystkich Transakcji lub z okreslonych grup Transakciji, i
ktérych termin ptatnosci jest ten sam, bedg rozliczane przez Kompensacje,
dokonywang zgodnie z postanowieniami ustepdéw ponizszych.

2. Kazda ze Stron zobowigzana jest w trakcie obowigzywania Umowy Ramowej
dokonywac zestawienia tacznej warto$ci zobowigzan pienieznych wobec
drugiej Strony, wynikajacych z tej samej Transakcji lub, o ile Strony tak
postanowity zgodnie z ust. 1, ze wszystkich Transakcji lub z okreslonych grup
Transakcji, wyrazonych w danej walucie i ptatnych w danym dniu z tgczng
wartoscig odpowiednich zobowigzan pienieznych naleznych od drugiej Strony
wyrazonych w tej samej walucie i ptatnych w tym samym dniu.

3. W dniu ptatnosci swiadczen pienieznych z poszczegdlnych Transakcji, o
ktérych mowa w ust. 2, na Rachunek Rozliczeniowy przekazana zostanie
jedynie kwota roznicy miedzy tymi Swiadczeniami.

4. Zobowigzang do zaptaty Kwoty Kompensacyjnej bedzie ta Strona, ktorej
taczna warto$¢ zobowigzan pienieznych wobec drugiej Strony, o ktorych
mowa w ust. 2, jest wyzsza.

§ 19

Dokonanie przez Strony rozliczenia przez Kompensacje, zgodnie z
postanowieniami § 18 powoduje umorzenie zobowigzan, okreslonych zgodnie z
§ 18 ust. 2, z chwilg zaptaty Kwoty Kompensacyjne;j.

Kompensacja niewymagalnych wzajemnych zobowigzan Stron
(Kompensacja Netto)

§ 20
1. Strony mogq okresli¢ w Umowie Dodatkowej rodzaje Transakciji, ktére beda

podlegaty Kompensacji Netto, na zasadach okreslonych w ustepach
ponizszych.
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. Waluta, w ktérej nastepuje Kompensacja Netto jest ztoty.

. Kompensacja Netto nastepuje na podstawie Transakcji Kompensacyjnej
Netto.

. Przystepujac do Transakcji Kompensacyjnej Netto Strony okresla Warunki
Transakcji Kompensacyjnej Netto, przy czym Koniecznymi Warunkami
Transakcji Kompensacyjnej Netto sa:

1)

2) Dzien Kompensacji Netto,
3)

4) Agent Kalkulacyjny.

Transakcje, ktére bedg podlegaty Kompensaciji Netto,

Dzieh Ustalenia Danych,

. Kwota Kompensacyjna Netto stanowi réznice miedzy Warto$ciami Biezacymi
Zobowigzan Przysztych wyrazonymi w ztotych, obliczonymi w stosunku do
kazdej ze Stron, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 21. Tryb ustalania
Kwoty Kompensacyjnej Netto okresla § 22.

. Zobowigzang do zaptaty Kwoty Kompensacyjnej Netto jest ta Strona, ktorej
Wartos¢ Biezgca Zobowigzan Przysztych wyrazona w ztotych jest wyzsza.

. Ustalenie Kwoty Kompensacyjnej Netto powoduje umorzenie zobowigzan,
ktore podlegajg Transakcji Kompensacyjnej Netto z Dniem Ostatecznego
Ustalenia Kwoty Kompensacyjnej Netto.

§ 21

. W przypadku zawarcia Transakcji Kompensacyjnej Netto, Strony dokonajg
obliczenia Wartosci Biezacych Zobowigzan Przysztych wynikajagcych z
Transakcji objetych Transakcjg Kompensacyjng Netto kierujac sie zasadami
okreslonymi w ustepach ponizszych.

. Agentem Kalkulacyjnym bedzie jedna ze Stron ustalona w Warunkach
Transakcji Kompensacyjnej Netto. Jezeli Strony w  Transakcji
Kompensacyjnej Netto nie okreslg Agenta Kalkulacyjnego, Agentem
Kalkulacyjnym bedzie Strona wskazana w Umowie Dodatkowej.

. Dniem wyliczenia Warto$ci Biezacej Zobowigzan Przysztych Stron bedzie
Dzien Kompensacji Netto.

. Wyliczenie Wartosci Biezgcych Zobowigzan Przysztych dokonane zostanie w
oparciu o dane z Dnia Ustalenia Danych okreslonego przez Strony w
Warunkach Transakcji Kompensacyjnej Netto.

. Podstawg wyliczenia Warto$ci Biezacej Zobowigzan Przysziych Stron bedag
(wyrazone w walucie zobowigzania) niewymagalne w Dniu Kompensacji
Netto zobowigzania pieniezne wynikajace z Transakcji objetych Transakcjg
Kompensacyjna.

. Agent Kalkulacyjny, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 39, dokona
obliczenia Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysztych dla kazdego z
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zobowigzan pienieznych, o ktérych mowa w ust. 5. Wartosci Biezace
Zobowigzan Przysztych dla zobowigzan wyrazonych w danej walucie zostang
do siebie dodane.

. Jezeli fgczna kwota, o ktdrej mowa w ust. 6, wyrazona jest w walucie innej niz
ztoty, to zostanie przeliczona na ztote po kursie wymiany dla relacji walutowej
danej waluty w stosunku do ztotego ustalonym o godzinie 11.00 w Dniu
Ustalenia Danych jako $rednia kwotowan trzech bankéw petnigcych funkcije
animatoréw rynku walutowego wskazanych przez Agenta Kalkulacyjnego.

. Suma kwot, o ktérych mowa w ust. 6 dla zobowigzan wyrazonych w ztotych i
w ust. 7 dla zobowigzan wyrazonych w walutach innych niz zioty,
przeliczonych na ziote, stanowi taczng Wartos¢ Biezacg Zobowigzan
Przysztych Strony wyrazong w ztotych.

§ 22

. Wszystkie czynnosci zwigzane z wyliczeniem wysokosci Kwoty
Kompensacyjnej Netto dokonywane sg przez Agenta Kalkulacyjnego.

. Agent Kalkulacyjny jest zobowigzany dostarczyC drugiej Stronie wynik
wyliczenia, o ktéorym mowa w ust. 1 najpdzniej do godz. 16.00 w pierwszym
dniu roboczym przypadajgcym po Dniu Kompensacji Netto.

. Strona, ktérej dostarczono wyliczenie, o ktérym mowa w ust. 1, ma prawo
ztozy¢ Agentowi Kalkulacyjnemu zastrzezenia odnosnie tego wyliczenia.

. Zastrzezenia, o ktérych mowa w ust. 3, muszg by¢ ztozone przez Strone na
piSmie najpdzniej w pierwszym dniu roboczym przypadajacym po dniu, w
ktérym Strona otrzymata wyliczenie, do godziny 16:00. Jezeli Strona nie
zgtosi zastrzezen w tym terminie, to drugi dzien roboczy przypadajacy po
Dniu Kompensacji Netto bedzie Dniem Ostatecznego Ustalenia Kwoty
Kompensacyjnej Netto, chyba ze Strona =zlozy wczesniej pisemne
oswiadczenie, ze nie zgtasza zastrzezen. W takim przypadku Dniem
Ostatecznego Ustalenia Kwoty Kompensacyjnej Netto bedzie dzien
otrzymania przez Agenta tego oswiadczenia.

. Agent Kalkulacyjny ma obowigzek odpowiedzie¢ na piSmie na otrzymane od
drugiej Strony zastrzezenia najp6zniej w nastepnym dniu roboczym po dniu
ich otrzymania do godziny 16.00.

. W przypadku uwzglednienia przez Agenta Kalkulacyjnego zastrzezen Strony,
Agent Kalkulacyjny jest zobowigzany razem z pismem, o ktorym mowa w ust.
5, przesta¢ Stronie nowe wyliczenie Kwoty Kompensacyjnej Netto. Dzien
przestania nowego wyliczenia bedzie w tym przypadku Dniem Ostatecznego
Ustalenia Kwoty Kompensacyjnej Netto.

. W przypadku nieuwzglednienia przez Agenta Kalkulacyjnego zastrzezen
Strony Transakcja Kompensacyjna Netto nie dochodzi do skutku.
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8. Korespondencja pomiedzy Stronami, o ktérej mowa w poszczegolnych
ustepach niniejszego paragrafu, odbywa sie za posrednictwem telefaksu.

§ 23

1. Kwota Kompensacyjna Netto zostanie wptacona na Rachunek Rozliczeniowy
przez Strone zobowigzang do jej zaptaty w terminie 2 dni roboczych od Dnia
Ostatecznego Ustalenia Kwoty Kompensacyjnej Netto.

2. Dodatkowo Strona zobowigzana do zaptaty Kwoty Kompensacyjnej Netto
zobowigzana jest zaptaci¢ odsetki naliczone od tej kwoty wedtug stawki
WIBOR dla depozytu jednotygodniowego, obowigzujgcej na dwa dni robocze
przed Dniem Ostatecznego Ustalenia Kompensacji Netto, za okres od Dnia
Kompensacji Netto (tacznie z tym dniem) do okreslonego w ust. 1 dnia
zaptaty Kwoty Kompensaciji Netto (bez tego dnia).

Przypadki Naruszenia
§ 24

1. Strony uznaja, ze wystgpienie ktoregokolwiek z ponizej wskazanych zdarzen
bedzie stanowi¢ Przypadek Naruszenia:

1) nie wykonanie obowigzkéw wynikajacych z Umowy Ramowej i zawartych
Transakcji:

(a) opdznienie sie przez Strone Naruszajgca w realizacji jakiejkolwiek
wymagalnej ptatnosci wynikajacej z Transakcji, w przypadku gdy
Strona Naruszajgca nie spetni tego $wiadczenia w terminie 2 dni
roboczych od dnia otrzymania pisemnego wezwania od Strony
Nienaruszajacej,

(b) nie wykonanie przez Strone Naruszajgcg w sposob nalezyty
jakiegokolwiek innego obowigzku natozonego na nig w Umowie
Ramowej, w przypadku gdy takie naruszenie trwa dtuzej niz 7 dni
roboczych od dnia otrzymania pisemnego zawiadomienia o
powyzszym dokonanego przez Strone Nienaruszajaca,

2) wystagpienie zdarzenia faktycznego lub prawnego stwarzajgcego ryzyko
postawienia Strony Naruszajacej w stan upadtosci lub likwidaciji tj.:

(a) powstania u Strony Naruszajgcej straty bilansowej bgdz grozby jej
nastgpienia albo powstania niebezpieczenstwa niewyptacalnosci w
stopniu uzasadniajgcym wszczecie postepowania naprawczego w
stosunku do Strony Naruszajgcej, zgodnie z art. 142 Prawa
Bankowego,

(c) przedstawienie przez zarzad Strony Naruszajacej, zgodnie z art.
142 ust. 1 Prawa Bankowego, Komisji Nadzoru Bankowego
programu postepowania naprawczego wraz z zawiadomieniem o
powstaniu straty bilansowej badZz grozby jej nastgpienia albo
powstania niebezpieczenstwa niewyptacalnosci,
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3)

4)

5)

6)

(d) zobowigzanie Strony Naruszajacej przez Komisje Nadzoru
Bankowego, zgodnie z art. 142 ust. 3 Prawa Bankowego, do
wszczecia postepowania naprawczego,

() podjecie przez Komisje Nadzoru Bankowego decyzji o
ustanowieniu zarzadu komisarycznego, zgodnie z art. 145 ust. 1
Prawa Bankowego, w stosunku do Strony Naruszajacej,

()  zaistnienie przestanek, okreslonych w art. 158 ust. 1 Prawa
Bankowego, jako uzasadniajgcych podjecie przez Komisje Nadzoru
Bankowego w stosunku do Strony Naruszajgcej decyzji o
zawieszeniu dziatalnosci banku,

(g) powiadomienie, zgodnie z art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego,
Komisji Nadzoru Bankowego przez uprawnione do tego podmioty o
tym, ze aktywa Strony Naruszajgcej nie wystarczajg na pokrycie jej
zobowigzan,

(h) podjecia przez Komisje Nadzoru Bankowego, zgodnie z art. 138
ust. 3 pkt 4 decyzji o uchyleniu zezwolenia na utworzenie banku w
stosunku do Strony Naruszajgce;j.

wydanie w stosunku do Strony Naruszajgcej przez Komisje Nadzoru
Bankowego decyzji o zawieszeniu dziatalnosci banku, zgodnie z art. 158
ust. 1 Prawa Bankowego,

postawienie Strony Naruszajacej lub Okreslonego Podmiotu w stan
likwidacji,
ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci Strony Naruszajacej lub

Okreslonego Podmiotu, o ile jest on bankiem z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej,

wystgpienie w stosunku do Okreslonego Podmiotu, innego niz wskazany
w pkt. 5 powyzej przynajmniej jednego z nastepujacych zdarzenh:

(a) ztozenie przez Okreslony Podmiot wniosku o ogtoszenie wiasnej
upadtosci;

(b) ztozenie przez OkresSlony Podmiot oswiadczenia o wszczeciu
postepowania naprawczego, o ktérym mowa w art. 494 ustawy z
28 lutego 2003 Prawo upadtosciowe i naprawcze lub

(c) ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci Okreslonego Podmiotu
przez inny podmiot, jezeli spetniona =zostanie dodatkowo
przynajmniej jedna z nastepujgcych przestanek:

(i) wniosek taki zlozony jest przed organ administracji
sprawujgcy z mocy ustawy nadzor nad Okreslonym Podmiotem, lub

(i) wniosek taki nie zostanie wycofany lub oddalony w terminie
30 dni od jego ztozenia z powoddéw innych, niz wskazane w art. 13
ustawy z 28 lutego 2003 Prawo upadtosciowe i naprawcze, lub

(iii) sad zwota wstepne zgromadzenie wierzycieli, o ktoérym
mowa w art. 44 i nastepnych ustawy z 28 lutego 2003 Prawo
upadtosciowe i naprawcze,
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7)
8)

9)

10)

11)

12)
13)

14)

ogtoszenie upadtosci Strony Naruszajgcej lub Okreslonego Podmiotu,

potgczenie lub przejecie Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczajgcego lub
nabycie przez inny podmiot podstawowych aktywoéw Strony lub jej
Podmiotu Zabezpieczajgcego, w tym w szczegodlnosci przedsiebiorstwa
lub jego istotnej czesci, jezeli w wyniku takiego zdarzenia, zobowigzania
z tytutu Umowy Ramowej lub ktorejkolwiek Transakcji albo z tytutu
udzielonego zabezpieczenia nie zostang uznane przez taki podmiot
przejmujacy lub podmiot powstaty w wyniku potgczenia,

wystgpienie zdarzen faktycznych i prawnych, ktére powodujg istotne
zwiekszenie ryzyka kredytowego zwigzanego z Transakcjami
dokonywanymi ze Strong Naruszajaca:

(a) obnizenie sie wspoétczynnika wyptacalnosci Strony Naruszajgcej
ponizej minimalnego poziomu okre$lonego w art. 128 Prawa
Bankowego,

(b) nie realizowanie przez Strone Naruszajgcg lub Okreslony Podmiot
zobowigzan z tytutu Okreslonego Zadtuzenia Ilub spetnienie
przestanek uzasadniajgcych postawienie zobowigzan wynikajgcych
z Okreslonego Zadtuzenia w stan natychmiastowej wymagalnosci,
o ile taczna kwota niezrealizowanych $wiadczen pienieznych
wynikajgcych z takich zobowigzan jest nie nizsza niz okreslona w
Umowie Dodatkowej kwota wyrazona w ziotych, zwana dalej
"Kwotg Progowq" lub jej rownowartos¢ w walucie obcej przeliczona
na ztote wedtug sredniego kursu NBP,

wydanie w stosunku do Strony Naruszajgcej przez Komisje Nadzoru
Bankowego, na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3 Prawa Bankowego,
decyzji o ograniczeniu zakresu dziatalnosci Banku powodujacej, ze
Strona Naruszajgca nie bedzie uprawniona do zawierania Transakcji na
podstawie Umowy Ramowej,

spetnienie  przestanek uzasadniajgcych postawienie zobowigzan
wynikajagcych z Okreslonych Transakcji w stan natychmiastowe;j
wymagalnosci;

nie przekazanie informacji, o ktérej mowa w § 25,

ztozenie fatszywych lub poswiadczajgcych nieprawde dokumentéw, o
ktorych mowa w § 10 ust. 1 2,

nie ustanowienie przez Strone Naruszajgcg zabezpieczenia wykonania
jej zobowigzan z tytutu Transakcji uzgodnionego pomiedzy Stronami (w
tym nie zawarcie lub niewaznos¢ Umowy Zabezpieczajgcej) Iub
wystgpienie zdarzenia faktycznego Iub prawnego powodujgcego
czesciowg lub catkowitg niewaznos$¢, utrate, zmniejszenie Iub
pogorszenie warunkéw prawnych zabezpieczenia ustanowionego przez
Strone Naruszajgcg lub Podmiot Zabezpieczajacy, w tym w
szczegolnosci:

(a) nie ustanowienie przez Strone Naruszajgcg zabezpieczenia na
zasadach okreslonych w Umowie Zabezpieczajacej,

(b) wystgpienie w stosunku do Podmiotu Zabezpieczajgcego zdarzenia,
o ktéorym mowa w pkt 2, 3,4, 5,6,7,8,9i 12,
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(c) ztozenie przez Podmiot Zabezpieczajgcy oswiadczenia o uchyleniu
sie od wykonania zabezpieczenia,

(d) ujawnienie wad prawnych w stosunku do przedmiotdéw majgtkowych
stanowigcych zabezpieczenie,

(e) zajecie przez organ egzekucyjny przedmiotéw majgtkowych
stanowigcych zabezpieczenie,

(f) niewaznos¢ Umowy Zabezpieczajgcej lub czynnosci prawnych
dokonanych na jej podstawie prowadzacych do ustanowienia
zabezpieczenia lub niewaznos¢ zabezpieczenia udzielonego w inny
sposob,

(g) niewykonanie  przez  Strone  Naruszajaca lub  Podmiot
Zabezpieczajacy jakiegokolwiek zobowigzania okreslonego w
Umowie Zabezpieczajagcej lub w inny sposob, jezeli niewykonanie
tego zobowigzania powoduje lub moze spowodowacé utrate lub
zmniejszenie zabezpieczenia,

(h)utrata waznosci lub egzekwowalnosci zabezpieczenia w
konsekwencji potgczenia lub przejecia Strony lub jej Podmiotu
Zabezpieczajgcego lub nabycia przez inny podmiot podstawowych
aktywow Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczajgcego, w tym w
szczegolnosci przedsiebiorstwa lub jego istotnej czesci.

2. Strony mogg w Umowie Dodatkowej okresli¢ rowniez inne zdarzenia, poza
zdarzeniami okreslonymi w ust. 1, ktére beda stanowity Przypadek
Naruszenia.

§ 25

Strony zobowigzujg sie do niezwtocznego informowania siebie nawzajem o
decyzjach i faktach majacych wptyw na ich sytuacje prawng i finansowg, a w
szczegolnosci o wystapieniu zdarzen, o ktérych mowa w § 24 ust. 1 pkt. 2 do 10.

§ 26

1. W momencie wystgpienia Przypadku Naruszenia w stosunku do jednej ze
Stron, Strona Nienaruszajgca bedzie uprawniona do:

)

rozwigzania, z zastrzezeniem § 27, Umowy Ramowej wraz ze
wszystkimi  zawartymi w jej wykonaniu Transakcjami poprzez
wyznaczenie Dnia Woczesniejszego Rozwigzania Umowy. Dniem
Woczesniejszego Rozwigzania Umowy jest dzien wskazany jako taki
przez Strone Nienaruszajgcg w skierowanym do drugiej Strony
zawiadomieniu o wyznaczeniu Dnia Wczesniejszego Rozwigzania
Umowy, przy czym Dzien Wczesniejszego Rozwigzania Umowy nie
moze nastgpiC wczesniej niz w pierwszym, i nie pdzniej niz w
dwudziestym, dniu roboczym  nastepujgcym po  otrzymaniu
zawiadomienia przez Strone Naruszajaca,
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2) zadania od Strony Naruszajgcej Kwoty Rozliczenia obliczonej zgodnie z
zasadami okreslonymi w § 28, oraz

3) zagdania od Strony Naruszajacej pokrycia wszystkich
udokumentowanych kosztow  zwigzanych z  Wczesniejszym
Rozwigzaniem Umowy poniesionych przez Strone Nienaruszajacy .

Strona Nienaruszajgca nie bedzie mogta skorzysta¢ z uprawnien
okreslonych w ust. 1, jezeli Przypadek Naruszenia ustgpi najpézniej w dniu
roboczym poprzedzajgcym skierowanie do drugiej Strony zawiadomienia o
wyznaczeniu Dnia Wczesniejszego Rozwigzania Umowy.

Postanowienia ust. 1 nie ograniczajg uprawnien  Stron do zadania
odszkodowania na zasadach okreslonych w przepisach Kodeksu cywilnego.

W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia, Strona Nienaruszajgca
uprawniona bedzie do powstrzymania sie od spetnienia na rzecz Strony
Naruszajgcej swiadczen pienieznych wynikajacych z Transakcji zawartych
do Dnia Wczes$niejszego Rozwigzania Umowy (wtacznie).

§ 27

. Strony mogg w Umowie Dodatkowej uzgodni¢, iz zaistnienie wskazanego
Przypadku Naruszenia spowoduje automatyczne rozwigzanie Umowy
Ramowej oraz wszystkich zawartych w jej wykonaniu Transakcji
("Automatyczne Rozwigzanie").

. Jezeli Strony uzgodnity, iz Automatyczne Rozwigzanie ma zastosowanie,
wowczas dzien zaistnienia ktoregokolwiek sposrod uzgodnionych w tym celu
Przypadkdbw Naruszenia bedzie Dniem Wczesniejszego Rozwigzania
Umowy.

§ 28

. W przypadku nadejscia Dnia Wczesniejszego Rozwigzania Umowy
spowodowanego wystgpieniem Przypadku Naruszenia, zobowigzania Stron
wynikajgce z poszczegodlnych Transakcji zostajg z Dniem Wczesniejszego
Rozwigzania Umowy zastgpione zobowigzaniem do ustalenia i zaptaty Kwoty
Rozliczenia zgodnie z postanowieniami niniejszego § 28 i z tg chwilg
umorzone.

. W przypadku Woczesniejszego Rozwigzania Umowy spowodowanego
wystgpieniem Przypadku Naruszenia, Strony dokonajg miedzy sobg
rozliczenia w ten sposéb, Zze od tgcznej Wartosci Biezgcej Zobowigzan
wyrazonej w ziotych Strony Naruszajgcej zostanie odjeta tgczna Warto$é
Biezagca Zobowigzan wyrazona w ztotych Strony Nienaruszajgcej. Wartos¢
bezwzgledna réznicy powstatej w wyniku tego wyliczenia stanowi¢ bedzie
Kwote Rozliczenia i zostanie zaptacona przez Strone, ktérej Wartos¢ Biezaca
Zobowigzan wyrazona w ztotych byta wieksza.
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§ 29

. Swiadczenie, o ktérym mowa w § 26 ust. 1 pkt 3 bedzie wptacone przez
Strone Naruszajgcg na rzecz Strony Nienaruszajacej w terminie 3 dni
roboczych od dnia otrzymania przez Strone Naruszajgcg pisemnego
wezwania do zaptaty wraz z dokumentami potwierdzajgcymi poniesione
przez Strone Nienaruszajgcg wydatki, o ktérych mowa w § 26 ust. 1 pkt 3.

. Kwota Rozliczenia zostanie przekazana przez Strone zobowigzang do jej
zaptaty w terminie 2 dni roboczych od Dnia Ostatecznego Ustalenia Kwoty
Rozliczenia.

. Dodatkowo, Strona Naruszajgca zobowigzana do zaptaty Kwoty Rozliczenia,
zobowigzana jest zaptaci¢ odsetki naliczone od Kwoty Rozliczenia wedtug
stopy procentowej WIBOR dla depozytu jednotygodniowego, obowigzujace;j
na dwa dni robocze przed Dniem Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia,
za okres od Dnia Wczes$niejszego Rozwigzania Umowy (fgcznie z tym dniem)
do okreslonego w ust. 2 dnia spetnienia swiadczenia (bez tego dnia).

. Swiadczenia, o ktérych mowa w ustepach powyzszych zostang wptacone
przez Strone zobowigzang do ich zaptaty na Rachunek Rozliczeniowy,
wskazany w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 10 ust. 1 pkt 6.

Przypadki Uzasadniajagce Rozwigzanie

§ 30

. Strony uzgadniaja, ze dla potrzeb niniejszej Umowy kazde z nastepujgcych
zdarzen bedzie stanowito Przypadek Uzasadniajgcy Rozwigzanie:

(a) Sita Wyzsza. Za Site Wyzszag Strony uznajg nastepujace zdarzenie

powodujgce nastepczg niemozliwos¢ swiadczenia (art. 4751495 k.c.):

(i) nadzwyczajne, zewnetrzne zdarzenie, ktérego Strony nie mogty przewidziec,

nie mogty unikngé, ani mu zapobiec, uniemozliwiajgce obu Stronom lub
jednej ze Stron wykonanie ktoérejkolwiek Transakcji zawartej na podstawie
Umowy Ramowej przez okres co najmniej trzech dni kalendarzowych,

(i) zewnetrzne zdarzenie, polegajagce na zmianie przepisow prawa lub ich

wigzacej wyktadni, powodujgce ze Transakcja zawarta na podstawie Umowy
Ramowej stanie sie niewazna z mocy prawa, lub wykonanie Transakcji
spowodowatoby naruszenie przez Strone obowigzujgcych przepisow prawa.

Dla unikniecia watpliwosci, za dzien zaistnienia przypadku Sity Wyzszej
uwaza sie dziehn wystgpienia zdarzenia z tym jednakze zastrzezeniem,
ze jesli skutki zdarzenia wskazane w pkt. (i) ustapig przed uptywem
trzech dni kalendarzowych, przypadek taki nie bedzie traktowany jako
Przypadek Uzasadniajgcy Rozwigzanie, ani takze jako Przypadek
Naruszenia. Strona, ktéra w wyniku takiego zdarzenia opoOznita sie z
ptatnoscig na rzecz drugiej Strony zobowigzana bedzie dodatkowo do
zaptaty odsetek za kazdy dzien opoznienia w wysokosci rownej
Kosztom Finansowania.
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(b) Zmiana Oceny. Przez Zmiane Oceny Strony rozumiejg sytuacje, w ktorej
ocena klasyfikacyjna przyznana Stronie lub jakimkolwiek zobowigzaniom
finansowym tej Strony przez uznany podmiot specjalizujgcy sie w
przyznawaniu takich ocen i obowigzujgca w dacie zawarcia Umowy
Ramowej i Umowy Dodatkowej lub po tej dacie: (i) zostanie obnizona
przynajmniej o trzy (3) stopnie ponizej ostatniej najwyzszej oceny lub (ii)
zostanie obnizona ponizej oceny inwestycyjnej albo (iii) ocena taka
przestanie by¢ przyznawana.

(c) Zdarzenie Podatkowe. Przez Zdarzenie Podatkowe Strony rozumiejg
takg zmiane przepisow prawa podatkowego lub ich wigzgcej wyktadni, w
wyniku ktérej nalezyte wykonanie przez Strone jej zobowigzan
finansowych wynikajacych z Umowy Ramowej lub jakiejkolwiek Transakciji
bedzie sie wigzato z koniecznoscig poniesienia przez te Strone
nadmiernych kosztow lub razgce;j straty.

(d) Potaczenie. Przez Potaczenie Strony rozumiejg ktérekolwiek z
nastepujgcych zdarzen: (1) Strona lub jej Podmiot Zabezpieczajacy
potaczy sie lub zostanie przejeta przez inny podmiot lub istotna czes¢
aktywow Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczajagcego zostanie nabyta
przez inny podmiot lub (2) jakikolwiek podmiot nabedzie bezposrednio lub
posrednio: (i) prawo do 51% gtosdow na zgromadzeniu wspolnikow lub na
walnym zgromadzeniu Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczajgcego lub (ii)
prawo do wyboru wiekszoéci cztonkow zarzadu Strony lub jej Podmiotu
Zabezpieczajgcego lub innego organu uprawnionego do reprezentowania
Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczajgcego lub (iii) prawo do zarzadzania,
kierowania lub w inny istotny sposob wptywania na dziatalnosc
gospodarczg Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczajgcego oraz jesli w
wyniku takiego zdarzenia obnizy sie w stopniu istotnym wiarygodnosc¢
kredytowa Strony lub jej Podmiotu Zabezpieczajgcego lub zdolno$é
Strony do nalezytego wykonania jakiejkolwiek Transakcji albo zdolnosc jej
Podmiotu Zabezpieczajgcego do wykonania jego zobowigzan z tytutu
udzielonego zabezpieczenia (w takim wypadku Strona lub, w zaleznosci
od okolicznoéci, jej nastepca prawny lub nabywca bedzie Strong
Dotknietq).

2. Strony mogg w Umowie Dodatkowej wskazac¢ inne, niz okreslone w ust. 1
zdarzenia stanowigce Przypadek Uzasadniajacy Rozwigzanie, jak rowniez w
inny sposoéb okreslic warunki zaistnienia wskazanych w ust. 1 Przypadkow
Uzasadniajacych Rozwigzanie.

§ 31

1. Strona Dotknieta jest zobowigzana niezwtocznie poinformowac na pismie
drugg Strone o fakcie zaistnienia Przypadku Uzasadniajgcego Rozwigzanie,
wskazujgc jego rodzaj oraz Transakcje Dotkniete. Strona Dotknieta
zobowigzana  jest udokumentowaé  fakt  zaistnienia = Przypadku
Uzasadniajgcego Rozwigzanie, o ile nie jest on powszechnie znany.

2. Na zadanie drugiej Strony, Strona Dotknieta Zdarzeniem Podatkowym
dostarczy drugiej Stronie opinie osoby posiadajgcej odpowiednie kwalifikacje
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zawodowe, potwierdzajgcg wystgpienie takiego Zdarzenia Podatkowego w
stosunku do Strony Dotkniete;j.

. Nie zrealizowanie przez Strone Dotknietg swiadczenia z tytutu Transakciji
Dotknietej wskutek zaistnienia zdarzenia majgcego charakter Sity Wyzszej
lub innego zdarzenia okreslonego w Umowie Dodatkowej nie bedzie
traktowane jako opdznienie ani Przypadek Naruszenia, z tym ze drugiej
Stronie przystugiwa¢ bedzie prawo do powstrzymania sie od realizacji
wzajemnego swiadczenia wynikajgcego z takiej Transakcji Dotkniete;j.

. Strona, ktéra po zaistnieniu zdarzenia majgcego charakter Sity Wyzszej lub
innego zdarzenia okreslonego w Umowie Dodatkowej, spetnita swiadczenie
wynikajgce z Transakcji Dotknietej na rzecz Strony Dotknietej, uprawniona
jest do zadania zwrotu tego sSwiadczenia.

§ 32

. W przypadku zaistnienia zdarzenia majgcego charakter Sity Wyzszej, Strony
podejmg negocjacje majgce na celu uzgodnienie nowych warunkow
Transakcji Dotknietych w taki sposob, by przestaty byé Transakcjami
Dotknietymi lub zawarcie nowych Transakcji zastepujacych Transakcje
Dotkniete. Jezeli Strony w ciggu 7 dni od dnia wystgpienia zdarzenia
majacego charakter Sity Wyzszej nie uzgodnig nowych warunkow Transakgji
Dotknietych lub nie zawrg nowych Transakcji zastepujgcych Transakcje
Dotkniete, Transakcje Dotkniete wygasng ze skutkiem na dzien wystgpienia
zdarzenia majgcego charakter Sity Wyzszej.

. Strony dokonajg miedzy sobg rozliczenia Kwoty Naleznosci z tytutu takich
wygasnietych Transakcji Dotknietych przyjawszy, dla ustalenia Kwoty
Naleznosci, wartos¢ zobowigzan wedlug stanu na 14 dzieAh od daty
wystgpienia zdarzenia majgcego charakter Sity Wyzszej tak jakby
zobowigzania te nie wygasty, przy czym zobowigzanie do zaptaty tak
ustalonej Kwoty Naleznosci jest bezwarunkowe i niezalezne od jakichkolwiek
okolicznosci dotyczacych Stron innych niz okreslone niniejszg Umowag, w tym
takze istnienia lub nie istnienia winy Strony zobowigzanej do zaptaty takiej
Kwoty Naleznosci.

. Jezeli jedna Strona jest Strong Dotknietg, do ustalenia Kwoty Naleznosci, §
28 ust. 2 stosuje sie odpowiednio, przy czym odniesienie do Kwoty
Rozliczenia bedzie odniesieniem do Kwoty Naleznosci, a odniesienie do
Strony Naruszajgcej i Strony Nienaruszajagcej bedzie odniesieniem
odpowiednio do Strony Dotknietej i Strony nie bedgcej Strong Dotknieta.

. Jezeli obie Strony sg Stronami Dotknietymi, kazda ze Stron obliczy rdznice
pomiedzy Wartosciami Biezgcymi Zobowigzan Stron, przy czym tak obliczona
kwota wyrazona w ziotych bedzie liczbg dodatnig jezeli dana Strona jest
uprawniona do zgdania takiej kwoty od drugiej Strony albo liczba ujemna,
jezeli dana Strona jest zobowigzana do zapfaty takiej kwoty. Kwotg
Naleznosci bedzie potowa sumy pienieznej wynikajgca z odjecia kwoty
nizszej od kwoty wyzszej i bedzie ptatna Stronie, ktérej obliczona kwota jest
wyzsza. Postanowien § 37 ust. 3-7 nie stosuje sie.
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. Do ustalenia i zaptaty Kwoty Naleznosci § 35, § 36, § 37 z zastrzezeniem ust.
4 powyzej oraz § 38 stosuje sie odpowiednio, przy czym odniesienie do
Kwoty Rozliczenia bedzie odniesieniem do Kwoty Naleznosci, a odniesienie
do Dnia Wczesniejszego Rozwigzania Umowy bedzie odniesieniem do dnia
przypadajgcego 14 dni po dacie wystgpienia zdarzenia majacego charakter
Sity Wyzszej.

§ 33

. W przypadku wygasniecia Transakcji Dotknietych zgodnie z przepisami § 32
ust. 1, oraz o ile Strony okre$lity tak w Umowie Dodatkowej, kazdej ze Stron
lub jedynie Stronie wskazanej w Umowie Dodatkowej przystugiwa¢ bedzie
prawo do rozwigzania Umowy Ramowej ze skutkiem na 30 dzien od dnia
zaistnienia zdarzenia majgcego charakter Sity Wyzszej (dzien ten bedzie
Dniem Woczeéniejszego Rozwigzania Umowy) pod warunkiem, ze Strona
rozwigzujgca Umowe Ramowg zawiadomi drugg Strone o rozwigzaniu
Umowy Ramowej nie pdzniej niz w ciggu 20 dni od dnia zaistnienia zdarzenia
majgcego charakter Sity Wyzszej.

. W razie Wczesniejszego Rozwigzania Umowy zgodnie z przepisami
poprzedzajgcego ustepu, zobowigzania Stron wynikajgce z poszczegdlnych
Transakcji, za wyjatkiem Transakcji Dotknietych, zostajg z Dniem
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy zastgpione zobowigzaniem do
ustalenia i zaptaty Kwoty Rozliczenia i z tg chwilg umorzone.

. Jezeli jedna Strona jest Strong Dotknietg, do ustalenia Kwoty Rozliczenia §
28 ust. 2 stosuje sie odpowiednio, przy czym odniesienie do Strony
Naruszajgcej i Strony Nienaruszajgcej bedzie odniesieniem odpowiednio do
Strony Dotknietej i Strony nie bedacej Strong Dotknieta.

. Jezeli obie Strony sg Stronami Dotknietymi, kazda ze Stron obliczy rdznice
Wartosci Biezacych Zobowigzan, przy czym tak obliczona kwota bedzie
liczbg dodatnig jezeli dana Strona jest uprawniona do zgdania takiej kwoty od
drugiej Strony albo liczba ujemna, jezeli dana Strona jest zobowigzana do
zaptaty takiej kwoty. Kwotg Rozliczenia bedzie potowa sumy pienieznej
wynikajgca z odjecia kwoty nizszej od kwoty wyzszej i bedzie ptatna Stronie,
ktorej obliczona kwota jest wyzsza. Postanowien § 37 ust. 3-7 nie stosuje sie.

§ 34

. W przypadku zaistnienia w stosunku do Strony Przypadku Uzasadniajgcego
Rozwigzanie innego niz Sita Wyzsza, Strony podejmg negocjacje majgce na
celu uzgodnienie nowych warunkow Transakcji Dotknietych, w taki sposob,
by przestaty by¢ Transakcjami Dotknietymi lub zawarcie nowych Transakciji
zastepujacych Transakcje Dotkniete. Jezeli Strony w ciggu 7 dni nie uzgodnig
nowych warunkéw Transakcji Dotknietych lub nie zawrg nowych Transakciji
zastepujagcych Transakcje Dotkniete, Strona nie bedaca Strong Dotknietg w
wypadku wystgpienia Zmiany Oceny lub Potgczenia, albo kazda ze Stron
Dotknietych w wypadku wystapienia Zdarzenia Podatkowego ma prawo do (i)
rozwigzania Transakcji Dotknietych albo, o ile Strony okre$lity tak w Umowie
Dodatkowej, (ii) rozwigzania Umowy Ramowej.
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2. W razie zamiaru rozwigzania Transakcji Dotknietych, Strona uprawniona
zgodnie z postanowieniami ustepu poprzedzajgcego skieruje do drugiej
Strony zawiadomienie o0 wyznaczeniu dnia rozwigzania Transakcji
Dotknietych, przy czym dzien ten nie moze nastgpi¢ wczesniej niz w
pierwszym i nie pézniej niz w dwudziestym dniu roboczym nastepujgcym po
otrzymaniu zawiadomienia przez drugg Strone. Z tak wyznaczonym dniem
zobowigzania Stron wynikajgce z Transakcji Dotknietych zostajg zastgpione
przez zobowigzanie do ustalenia i zaptaty Kwoty Naleznosci i z tg chwilg
umorzone.

3. Do ustalenia i zaptaty Kwoty Naleznosci § 32 ust. 3i 4, § 35, § 36, § 37, oraz
§ 38 stosuje sie odpowiednio, przy czym odniesienie do Kwoty Rozliczenia
bedzie odniesieniem do Kwoty Naleznosci, a odniesienie do Dnia
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy bedzie odniesieniem do daty
rozwigzania Transakcji Dotknietych wyznaczonej przez Strone, ktora
rozwigzata Transakcje Dotkniete.

4. W razie zamiaru rozwigzania Umowy Ramowej przez Strone uprawniong
zgodnie z postanowieniem ust. 1, Dzieh Wczesniejszego Rozwigzania
Umowy przypada¢ bedzie na 30 dzien od dnia zaistnienia Przypadku
Uzasadniajgcego Rozwigzanie, pod warunkiem, ze Strona rozwigzujgca
Umowe Ramowg zawiadomi drugg Strone o takim rozwigzaniu Umowy
Ramowej nie pdézniej niz w ciggu 20 dni od dnia zaistnienia takiego
Przypadku Uzasadniajacego Rozwigzanie.

5. W razie Wczesniejszego Rozwigzania Umowy zgodnie z postanowieniem
ustepu poprzedzajacego, zobowigzania Stron wynikajgace z poszczegdlnych
Transakcji, w tym Transakcji Dotknietych, zostajg z Dniem Wczes$niejszego
Rozwigzania Umowy zastgpione zobowigzaniem do ustalenia i zaptaty Kwoty
Rozliczenia i z tg chwilg umorzone.

6. Do ustalenia Kwoty Rozliczenia § 33 ust. 3 i ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

7. Strona nie bedzie mogta skorzysta¢ z uprawnien okreslonych w ust. 1, jezeli
odpowiedni Przypadek Uzasadniajacy Rozwigzanie inny niz Sita Wyzsza
ustgpi najpdézniej w dniu roboczym poprzedzajgcym skierowanie do drugiej
Strony zawiadomienia 0 wyznaczeniu dnia rozwigzania Transakcji
Dotknietych lub zawiadomienia o rozwigzaniu Umowy Ramowe;|.

§ 35

1. Kwota Rozliczenia bedzie wptacona przez Strone zobowigzang do jej zapfaty,
w terminie 2 dni roboczych od Dnia Ostatecznego Ustalenia Kwoty
Rozliczenia.

2. Dodatkowo Strona zobowigzana do zaptaty Kwoty Rozliczenia zobowigzana
jest zaptaci¢ odsetki naliczone od Kwoty Rozliczenia wedtug stopy
procentowej WIBOR dla depozytu jednotygodniowego w ziotych,
obowigzujacej na dwa dni przed Dniem Ostatecznego Ustalenia Kwoty
Rozliczenia, za okres od Dnia Wczesniejszego Rozwigzania Umowy (fgcznie
z tym dniem) do okreslonego w ust. 1 dnia spetnienia swiadczenia (bez tego
dnia).
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. Swiadczenia, o ktérych mowa w ustepach powyzszych zostang wptacone
przez Strone zobowigzang do ich zaptaty na Rachunek Rozliczeniowy,
wskazany w oswiadczeniu, o ktérym mowa w § 10 ust. 1 pkt 6.

Zasady wyliczania Wartosci Biezacych Zobowigzan Stron na Dzien
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy

§ 36

. W przypadku W-czesniejszego Rozwigzania Umowy Strony dokonajg
obliczenia Wartosci Biezgcych Zobowigzan wynikajacych z Transakciji
zawartych do Dnia Woczesniejszego Rozwigzania Umowy, Kkierujac sie
zasadami okreslonymi w ustepach ponizszych.

. Agentem Kalkulacyjnym bedzie:

1) w sytuacji, gdy podstawg Wczesniejszego Rozwigzania Umowy jest
zdarzenie stanowigce Przypadek Naruszenia - Strona Nienaruszajaca,
2) w sytuacji, gdy podstawg Wczesniejszego Rozwigzania Umowy jest
zdarzenie stanowigce Site Wyzszg - Strona uprawniona do

Wczesniejszego Rozwigzania Umowy zgodnie z § 33,

3) w sytuacji, gdy podstawg Wczesniejszego Rozwigzania Umowy jest
zdarzenie inne niz Sita Wyzsza — Strona uprawniona do rozwigzania
Transakcji Dotknietych, a w przypadku, gdy obie Strony sg Stronami
Dotknietymi — kazda ze Stron Dotknietych,

4) w innych sytuacjach — podmiot wskazany w Umowie Dodatkowe;j.

. Dniem wyliczenia Wartosci Biezacych Zobowigzan Stron bedzie Dzien
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy.

. Podstawa wyliczenia Wartoéci Biezgcych Zobowigzan Stron bedg
nastepujace kwoty wyrazone w walucie zobowigzania:

4) niezrealizowane do Dnia Wcze$niejszego Rozwigzania Umowy
Swiadczenia pieniezne bedgce wynikiem zawartych Transakcji, ktorych
termin ptatnosci nastgpit, choéby Strona na podstawie Umowy Ramowej
nie byta zobowigzana do ich realizacji,

5) niewymagalne w Dniu Wczes$niejszego Rozwigzania Umowy przyszte
Swiadczenia pieniezne bedgce wynikiem zawartych Transakcji.

. W przypadku, gdy kwota zobowigzan wyrazona jest w ztotych, poszczegdine
kwoty zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1), zostang powiekszone o
Koszty Finansowania dla zobowigzan wyrazonych w ztotych, a w przypadku
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy na skutek Przypadku Naruszenia
poszczegdlne kwoty takich zobowigzan Strony Naruszajacej zostang
powiekszone o Odsetki za Opdznienie, za okres od dnia wymagalnosci
zobowigzania (fgcznie z tym dniem) do Dnia Wczes$niejszego Rozwigzania
Umowy (bez tego dnia). Tak wyliczone kwoty zobowigzan zostang do siebie
dodane.
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6. W przypadku, gdy kwota zobowigzan wyrazona jest w walucie innej niz ztoty,
poszczegolne kwoty zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 1) zostang
powiekszone o Koszty Finansowania dla zobowigzan wyrazonych w danej
walucie, a w przypadku Wczesniejszego Rozwigzania Umowy na skutek
Przypadku Naruszenia poszczegolne kwoty takich zobowigzan Strony
Naruszajacej zostang powiekszone o Odsetki za Opdznienie, za okres od
dnia wymagalnosci zobowigzania (tagcznie z tym dniem) do Dnia
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy (bez tego dnia). Tak wyliczone kwoty
zobowigzan w poszczegdlnych walutach zostang do siebie dodane.

7. taczne kwoty, o ktérych mowa w ust. 6 zostang przeliczone na ztote po
kursie wymiany dla relacji walutowej danej waluty w stosunku do ziotego
ustalonym wedtug kursu sredniego Narodowego Banku Polskiego na Dzien
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy.

8. Agent Kalkulacyjny, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 39, dokona wyceny
Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysziych dla kazdego z zobowigzan, o
ktorych mowa w ust. 4 pkt 2. Wartosci Biezace Zobowigzan Przyszitych dla
zobowigzan wyrazonych w danej walucie zostang do siebie dodane.

9. Jezeli taczne kwoty, o ktérych mowa w ust. 8 wyrazone sg w walutach innych
niz ztoty, to zostang one przeliczone na ztote po kursie wymiany dla relacji
walutowej danej waluty w stosunku do ztotego ustalonym o godzinie 11.00 w
Dniu Wczesniejszego Rozwigzania Umowy jako $rednia kwotowan trzech
bankow petnigcych funkcje animatoréw rynku walutowego wskazanych przez
Agenta Kalkulacyjnego.

10.Suma kwot, o ktérych mowa w ust. 5 i 8 dla zobowigzan wyrazonych w
ztotych i w ust. 7 i 9 dla zobowigzah wyrazonych w walutach obcych,
przeliczonych na ziote, stanowi Wartos¢ Biezacg Zobowigzan Strony
wyrazong w zfotych.

Tryb obliczania Kwoty Rozliczenia
§ 37

1. Wszystkie czynnosci zwigzane z wyliczeniem wysokosci Kwoty Rozliczenia
dokonywane sg przez Agenta Kalkulacyjnego.

2. Agent Kalkulacyjny jest zobowigzany dostarczy¢ drugiej Stronie wynik
wyliczenia, o ktérym mowa w ust. 1 najpdzniej w nastepnym dniu roboczym
przypadajgcym po Dniu Wczesniejszego Rozwigzania Umowy, przy czym w
dostarczonym wyliczeniu obok tacznej Kwoty Rozliczenia musza by¢
wyszczegolnione kwoty czgstkowe wchodzgce w sktad Kwoty Rozliczenia
zwigzane z poszczegolnymi Transakcjami.

3. Strona, ktérej dostarczono wyliczenie, o ktérej mowa w ust. 1, ma prawo
ztozy¢ Agentowi Kalkulacyjnemu zastrzezenia odnosnie tego wyliczenia.

4. Zastrzezenia, o ktorych mowa w ust. 3, muszg by¢ ztozone przez Strone na
piSmie najpdzniej w drugim dniu roboczym przypadajgcym po Dniu
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Wczesniejszego Rozwigzania Umowy do godziny 16:00. Jezeli Strona nie
zgtosi zastrzezen w tym terminie, to drugi dzien roboczy przypadajacy po
Dniu Wczesniejszego Rozwigzania Umowy bedzie Dniem Ostatecznego
Ustalenia Kwoty Rozliczenia.

Agent Kalkulacyjny ma obowigzek odpowiedzie¢ na pi$mie na otrzymane od
drugiej Strony zastrzezenia najpdzniej w nastepnym dniu roboczym po dniu
ich otrzymania do godziny 16:00.

W przypadku uwzglednienia przez Agenta Kalkulacyjnego zastrzezen Strony,
Agent Kalkulacyjny jest zobowigzany razem z pismem, o ktérym mowa w ust.
5, przesta¢ Stronie nowe wyliczenie Kwoty Rozliczenia. Dzien przestania
nowego wyliczenia bedzie w tym przypadku Dniem Ostatecznego Ustalenia
Kwoty Rozliczenia.

W przypadku nie uwzglednienia przez Agenta Kalkulacyjnego zastrzezen
Strony wyliczenie, o ktorym mowa w ust. 2, jest obowigzujgce. W takim
przypadku dniem Ostatecznego Ustalenia Kwoty Rozliczenia bedzie czwarty
dzien roboczy po Dniu Wczesniejszego Rozwigzania Umowy.

Korespondencja pomiedzy Stronami, o ktérej mowa w poszczegdlnych
punktach niniejszego paragrafu, odbywa sie za posrednictwem telefaksu.

§ 38

Agent Kalkulacyjny zobowigzany jest udokumentowa¢ wszystkie dane
wykorzystywane przez niego do obliczenia Kwoty Rozliczenia wydrukami z
systemow informacyjnych i transakcyjnych.

1.

Zasady wyceny Wartosci Biezacej Zobowiazan Przyszitych
§ 39

Wartos¢ Biezgca Zobowigzan Przysztych obliczana jest w oparciu o jedng z
dwoch metod: Metode Kwotowan Rynkowych lub Metode Dyskontowa.
Metoda Kwotowan Rynkowych ma pierwszenstwo w zastosowaniu przed
Metodg Dyskontowa.

Metoda Kwotowan Rynkowych polega na wyliczeniu Wartosci Biezgcej
Zobowigzan Przysztych na podstawie kwotowan co najmniej trzech réznych
bankéw na transakcje ktérej parametry (kwota nominalna, waluty transakc;ji,
dni rozliczeh kwot odsetkowych i kwot nominalnych, rodzaj zmiennej stopy
procentowej) sg takie same jak Transakcji bedacej przedmiotem wyceny.
Jezeli uzyskane zostang wiecej niz trzy kwotowania do wyliczenia Wartosci
Biezacych Zobowigzan Przysztych, przyjete zostanie kwotowanie bedace
Srednig arytmetyczng z otrzymanych kwotowan, ktére pozostang po
odrzuceniu dwoch kwotowan skrajnych. Jezeli uzyskane zostang tylko trzy
kwotowania, Wartoscig Biezacg Zobowigzan Przysztych bedzie kwotowanie
pozostate po odrzuceniu kwotowan skrajnych. Dla potrzeb niniejszego ustepu
pod pojeciem kwotowanie rozumie sie cene zamkniecia transakcji
analogicznej jak Transakcja bedaca przedmiotem wyceny. Strony mogg w
Umowie Dodatkowej okreslic liste bankdéw, ktorych kwotowania bedg
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stanowi¢ podstawe do wyliczenia Metodg Kwotowan Rynkowych Wartosci
Biezgacej Zobowigzan Przysziych.

. W przypadku, gdy nie jest mozliwe uzyskanie na rynku kwotowan z trzech
réznych bankow na dang Transakcje, Wartosci Biezgce Zobowigzan
Przysztych wyliczone zostang przez Agenta Kalkulacyjnego w oparciu o
Metode Dyskontowg. Metoda Dyskontowa polega na zdyskontowaniu
niewymagalnych zobowigzan wynikajgcych z Transakcji bedacych
przedmiotem wyceny od dnia ich wymagalnosci w przysziosci do dnia
wyliczenia Wartosci Biezacych Zobowigzan Przysziych, wedlug zasad
przyjetych w Opisie Transakcji do wyceny Wartosci Biezgcej Zobowigzan
Przysztych dla okreslonego rodzaju Transakcji. Strony w Umowie Dodatkowej
moga okresli¢c dane, w oparciu o ktore bedzie obliczona Metodg Dyskontowg
Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych.

Zrédta danych
§ 40

Wysokos¢ referencyjnych stép procentowych, dla depozytéw w walucie innegj
niz ztoty, dla potrzeb Umowy Ramowej i zawartych na jej podstawie
Transakcji przyjmowana bedzie przez Strony lub Agenta Kalkulacyjnego z
serwisu informacyjnego agencji Reuters, ze stron, na ktérych znajdujg sie
srednie referencyjne stopy procentowe dla okreslonych depozytéw w danej
walucie publikowane przez British Bankers Association (BBA).

. Jezeli strony serwisu agencji Reuters, o ktorych mowa w ust. 1 nie sg
dostepne, Strony lub Agent Kalkulacyjny mogg wybrac¢ inne strony dostepne
w serwisach Reuters, Telerate lub Bloomberg, na ktérych bedg publikowane
srednie referencyjne stopy procentowe dla okreslonych depozytéw w danej
walucie.

. Jezeli nie jest mozliwe znalezienie stron serwisu, o ktérych mowa w ust. 11 2,
to Srednia referencyjna stopa procentowa dla okreslonych depozytéw w danej
walucie bedzie oznaczaé stope procentowg bedaca srednig arytmetyczng
stép procentowych, zaokraglong do czterech miejsc po przecinku, po ktérych
wskazane w Umowie Dodatkowej banki bedg oferowaé pierwszorzednym
bankom na rynku pienieznym w Londynie depozyty w danej walucie na
okreslone okresy, o godzinie 11:00 czasu londynskiego w dniu ustalenia
referencyjnej stopy procentowe;.

. Wysokos¢ stopy procentowej WIBOR dla depozytow w PLN dla potrzeb
Umowy Ramowej i zawartych na jej podstawie Transakcji na wszystkie
okresy przyjmowana bedzie przez Strony z serwisu informacyjnego agencji
Reuters, ze strony WIBO.

. Jezeli strona serwisu agencji Reuters, o ktérej mowa w ust. 4 nie jest
dostepna, Strony lub Agent Kalkulacyjny mogg wybra¢ inng strone dostepng
w serwisach Reuters, Telerate lub Bloomberg, na ktorej publikowane bedg
stopy procentowe WIBOR dla depozytow w PLN na okreslone okresy.

33



Rekomendacja dotyczaca zawierania wybranych transakcji
na polskim rynku migdzybankowym - wrzesien 2003

6. Jezeli nie jest mozliwe znalezienie strony, na ktorej publikowane bytyby stopy

procentowe, o ktérych mowa w ust. 5, to stopa procentowa WIBOR oznaczaé
bedzie stope procentowg bedacg srednig arytmetyczng stop procentowych,
zaokraglong do czterech miejsc po przecinku, po ktoérych wskazane w
Umowie Dodatkowej banki beda oferowac pierwszorzednym bankom na
rynku pienieznym w Warszawie depozyty w PLN na okreslone okresy o
godzinie 11:00 czasu warszawskiego w dniu ustalenia referencyjnej stopy
procentowe;.

Termin obowigzywania umowy

§ 41

Umowa Ramowa zostata zawarta na czas okreslony, do czasu spetnienia
wszystkich Swiadczeh z Transakcji. Jezeli Strony nie zawarly Transakcji lub
spetnity wszystkie Swiadczenia z zawartych Transakcji, uwaza sie, ze Umowa
Ramowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

1.

1.

§ 42

Umowa Ramowa moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze Stron, za
jednomiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem, ze skutkiem na koniec
kazdego miesigca kalendarzowego albo za porozumieniem Stron.
Rozwigzanie Umowy Ramowej nie moze by¢ dokonane (a dokonane bedzie
nieskuteczne) w zakresie, w jakim Umowa Ramowa ma lub moze mieé
zastosowanie do Transakcji zawartych przed uptywem terminu
wypowiedzenia.

Kazda ze Stron potwierdza, ze przystgpita do Umowy Ramowej oraz ze
przystapi do kazdej Transakcji na jej podstawie, opierajgc sie na zatozeniu,
ze wszystkie Transakcje przeprowadzane na podstawie Umowy Ramowej
stanowig czes¢ tych samych umownych powigzan gospodarczych oraz sg
zawierane przy uwzglednieniu pozostatych Transakcji. W zwigzku z
powyzszym, kazda ze Stron zobowigzuje sie wykonaé wszystkie swoje
zobowigzania wynikajgce z kazdej Transakcji na mocy Umowy Ramowej oraz
potwierdza, ze niewykonanie takich zobowigzan bedzie stanowi¢ naruszenie
przez te Strone wszystkich Transakcji na podstawie niniejszej Umowy, a
takze ze ptfatnosci dokonywane przez kazdg Strone w zwigzku z dang
Transakcja, uznawane bedg za przeprowadzone z uwzglednieniem ptatnosci
zwigzanych z innymi Transakcjami na podstawie Umowy Ramowe;j.

Doreczenia
§ 43
Wszelkie pisma zwigzane z wykonaniem Umowy Ramowej doreczone bedg

na adresy lub numery faksow wskazane w oswiadczeniu, o ktérym mowa w
§ 10 ust. 1 pkt 5.

2. Doreczenia bedg uwazane za skuteczne:
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1) z chwilg potwierdzenia otrzymania pisma przez upowaznionego do
przyjmowania korespondencji pracownika Strony,

2) w przypadku przesytania pism za posrednictwem telefaksu, z chwilg
otrzymania przez Strone wysytajacg zwrotnego potwierdzenia otrzymania
przesyiki.

3. W przypadku zmiany adresu lub numeru telefaksu, kazda ze Stron
zobowigzana jest poinformowa¢ o tym drugg Strone. W przypadku nie
dopetnienia tego obowigzku, pisma uwaza sie za doreczone z uptywem 7 dni

od daty wystania na ostatni znany Stronie wysylajacej adres lub numer
telefaksu.

Rozstrzyganie sporéw
§ 44

Spory, jakie powstang w zwigzku z realizacjg niniejszej Umowy rozstrzygac
bedzie Sad Polubowny przy Zwigzku Bankoéw Polskich. Sad bedzie rozstrzygat
spor, na podstawie regulaminu tego Sgdu, w sktadzie 3 arbitrow.

Strona A Strona B
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UMOWA ZABEZPIECZAJACA
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Umowa Zabezpieczajaca

zawartaw dniu .....ooooeeiiiiiiii,

Zwazywszy, ze :

pomiedzy

(A) Dnia[ ] Strony zawarty umowe, zwang dalej "Umowa Ramowg"
okreslajagcgq zasady zawierania i rozliczania okreslonych transakcji,
zwanych dalej "Transakcjami";

(B) Strony postanowity zawrze¢ Umowe Zabezpieczajgca, zwang dalej
"Umowa Zabezpieczajacq", o ktérej mowa w Paragrafie 5 Umowy
Ramowej, w celu okreslenia zasad ustanawiania zabezpieczenia dla
zobowigzan wynikajgcych z Transakcji;

Strony postanawiaja, co nastepuje:

Definicje

§ 1

1. Zgodnie z postanowieniem okreslonym w Paragrafie 1 Umowy Ramowej,
definicje uzyte w Paragrafie 1 Umowy Ramowej zachowujg swoje znaczenie
réwniez do poje¢ uzywanych w Umowie Zabezpieczajgcej.

2. Terminy stosowane w Umowie Zabezpieczajgcej majg nastepujace

znaczenie:

Depozyt Otrzymany

Depozyt Wymagany

Dzien Wyceny

wartos¢ Zabezpieczenia Zmiennego jakie
zostato ustanowione na rzecz Strony
Zabezpieczanej;

wartos¢ Zabezpieczenia Zmiennego, jakie
powinno by¢ ustanowione przez Strone
Zabezpieczajaca;

jezeli Strony nie postanowig inaczej w
Suplemencie, oznacza kazdy dzien roboczy w
trakcie obowigzywania Umowy
Zabezpieczajacej;
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Ekspozycja

Kwota Wptaty

Kwota Zwrotu

Strona Otrzymujaca
Wezwanie
Strona Wzywajaca

Strona Zabezpieczajaca

Strona Zabezpieczana

Suplement

Transfer

Waluta Bazowa

Wartos¢ Dodana

Wartos¢ Progowa

Wezwanie

w odniesieniu do danej Strony oznacza
potencjalng Kwote Rozliczenia, obliczong
zgodnie z postanowieniami Paragrafu 28
Umowy Ramowej, do jakiej otrzymania Strona
bytaby uprawniona w przypadku
Wczesniejszego Rozwigzania Umowy;

Swiadczenie, do dokonania ktorego
zobowigzana jest Strona Zabezpieczajgca
stosownie do postanowien pkt 5.6;

Swiadczenie, do dokonania ktorego
zobowigzana jest Strona Zabezpieczana
stosownie do postanowien pkt 5.7;

Strona, ktoéra otrzymata wezwanie do
dokonania Transferu;

Strona  zgtaszajgca zadanie  dokonania
Transferu;

Strona przeciwna w stosunku do Strony
Zabezpieczanej;

w  zaleznosci od  kontekstu  Umowy
Zabezpieczajgcej oznacza Strone uprawniong
do zadania wniesienia Zabezpieczenia lub
Strone, na ktorej rzecz Zabezpieczenie zostato
ustanowione;

ma znaczenie okreslone w pkt 2.2;

oznacza przelew Kwoty Wpiaty lub Kwoty
Zwrotu;

oznacza ziote tj. prawny Srodek pfatniczy w
Rzeczpospolitej Polskiej;

w odniesieniu do danej Strony oznacza kwote
(wyrazong w Walucie Bazowej) wskazang dla
tej Strony w Suplemencie, a w przypadku
braku okreslenia jakiejkolwiek kwoty, wynosi
ona zero;

w odniesieniu do danej Strony oznacza kwote
(wyrazong w Walucie Bazowej) wskazang dla
tej Strony w Suplemencie, a w przypadku
braku okreslenia jakiejkolwiek kwoty, wynosi
ona zero;

oznacza wezwanie do dokonania Transferu;
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Zabezpieczenie w  zaleznosci od  kontekstu oznacza
zobowigzanie do $wiadczenia realizowanego
przez Strony na  podstawie = Umowy
Zabezpieczajacej lub przedmiot  tego
Swiadczenia;

Zabezpieczenie Osobiste = forma Zabezpieczenia okreslona w pkt 12.3;
Zabezpieczenie Rzeczowe forma Zabezpieczenia okreslona w pkt 12.2;
Zabezpieczenie Stale rodzaj Zabezpieczenia okreslony w pkt 4;

Zabezpieczenie Zmienne rodzaj Zabezpieczenia okreslony w pkt 5.

Integralnos¢ umowy zabezpieczajgcej z umowa ramowa

§2

. Strony postanawiaja, ze Umowa Ramowa wraz z niniejsza Umowg
Zabezpieczajgcyg stanowig jeden stosunek prawny.

. Suplement stanowi zatacznik i integralng czeS¢ Umowy Zabezpieczajace;.
Suplement uzupetnia postanowienia Umowy Zabezpieczajgcej. Zawiera on
elementy wskazane w postanowieniach Umowy Zabezpieczajacej oraz inne
elementy, ktérych wprowadzenie Strony uznajg za konieczne. W przypadku
odmiennosci  postanowien Suplementu i Umowy Zabezpieczajgcej
pierwszenstwo bedg miaty postanowienia Suplementu.

Rodzaje i forma zabezpieczenia

§ 3

. Zabezpieczenie ustanowione na podstawie Umowy Zabezpieczajgcej moze
mie¢ charakter Zabezpieczenia Statego lub Zabezpieczenia Zmiennego.

. Jezeli Strony nie postanowig inaczej w Suplemencie, Zabezpieczenie jest
ustanowione w formie pienieznej w kwocie wyrazonej w Walucie Bazowej,
poprzez przeniesienie wiasnosci srodkow pienieznych na  Strone
Zabezpieczana.

Zabezpieczenie state

§4

. Postanowienia ponizsze dotyczace Zabezpieczenia Statego bedg mieé
zastosowanie, jezeli Strony postanowig w Suplemencie, ze bedg stosowacé te
forme Zabezpieczenia. W takim przypadku Strony zobowigzane sg wskazac
w Suplemencie wartos¢ Zabezpieczenia Statego oraz Strone, ktdéra bedzie
zobowigzana do jego wniesienia.
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. Zabezpieczenie State moze by¢é wyrazone w okreslonej kwocie lub poprzez
wskazanie podstaw, w oparciu o ktére bedzie ustalona jego wartosc¢.

. Zabezpieczenie State wnoszone jest w dacie okreslonej w Suplemencie.
Jezeli Strony nie okreslg takiej daty, Zabezpieczenie State wnoszone jest w
dniu zawarcia przez Strony pierwszej Transakcji po podpisaniu Umowy
Zabezpieczajgcej.

. O ile Strony nie postanowig inaczej w Suplemencie, Zabezpieczenie State
wnoszone jest zgodnie z postanowieniami Paragrafu 14, 15, 16 Umowy
Ramowej okreslajacymi zasady realizacji Swiadczen pienieznych.

. Zabezpieczenie State wnoszone jest i rozliczane jest niezaleznie od
Zabezpieczenia Zmiennego. Oznacza to, ze z zastrzezeniem pkt 11 kwoty
wnoszone w ramach Zabezpieczenia Statego nie sg brane pod uwage przy
wyliczaniu warto$ci Zabezpieczenia Zmiennego. Ponadto, do Zabezpieczenia
Stalego nie majg zastosowania postanowienia niniejszej Umowy
Zabezpieczajgcej dotyczace Minimalnej Kwoty Transferu oraz zaokraglen.

. Jezeli Strony nie postanowig inaczej w Suplemencie, Zabezpieczenie State
powinno by¢é zwrdcone na zadanie Strony Zabezpieczajacej, jezeli wszystkie
zobowigzania Stron wynikajgce z Transakcji zostaty zaspokojone. Zwrot
zabezpieczenia statego powinien nastgpi¢ w nastepnym dniu roboczym po
dniu otrzymania zgdania zwrotu. Przed zawarciem jakiejkolwiek nowe;j
Transakcji po otrzymaniu zwrotu Zabezpieczenia Statego, Strona
Zabezpieczajgca zobowigzana jest do jego ponownego wniesienia.
Postanowienia punktu 4.3 stosujg sie odpowiednio.

Zabezpieczenie zmienne

§5

. Warto$¢ Zabezpieczenia Zmiennego obliczana jest przez kazdg ze Stron na
kazdy Dzieh Wyceny w trakcie obowigzywania Umowy Zabezpieczajgcej
wedtug danych z dnia roboczego poprzedzajagcego bezposrednio Dzienh
Wyceny.

. Dla ustalenia wartosci Zabezpieczenia Zmiennego konieczne jest obliczenie:

Ekspozyciji Strony Zabezpieczanej;
wartosci Depozytu Wymaganego;
wartosci Depozytu Otrzymanego;
wartosci Kwoty Whptaty;

wartosci Kwoty Zwrotu.

. Ekspozycje Strony Zabezpieczanej w Dniu Wyceny stanowi Kwota
Rozliczenia, jaka byftaby nalezna tej Stronie od Strony Zabezpieczajacej w
przypadku, gdyby ten Dzien Wyceny byt Dniem Wcze$niejszego Rozwigzania
Umowy.
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. Warto$¢ Depozytu Wymaganego obliczana bedzie wedtug zasad okreslonych
ponizej:

do kwoty Ekspozycji Strony Zabezpieczanej zostanie dodana kwota
stanowigca Wartos¢ Dodang majacg zastosowanie do  Strony
Zabezpieczajacej;

nastepnie od kwoty uzyskanej zgodnie z postanowieniami punktu 5.4.1
zostanie odjeta kwota stanowigca Warto§¢ Dodang ustalong dla Strony
Zabezpieczanej oraz kwota stanowigca Wartos¢ Progowg ustalong dla Strony
Zabezpieczajgcej.

. O ile Strony nie postanowig inaczej w Suplemencie, wartos¢ Depozytu
Otrzymanego stanowi kwota dotychczas wptacona Stronie Zabezpieczanej
przez Strone Zabezpieczajagcg tytutem Zabezpieczenia Zmiennego
powiekszona o naliczone, ale nie wyptacone Odsetki nalezne Stronie
Zabezpieczajacej od Strony Zabezpieczanej.

. Jezeli w trakcie obowigzywania Umowy Zabezpieczajgcej na dany Dzien
Wyceny wartos¢ Depozytu Wymaganego przekracza¢ bedzie wartosc
Depozytu Otrzymanego, Strona Zabezpieczajgca zobowigzana bedzie na
zadanie Strony Zabezpieczanej do dokonania Transferu Kwoty Wptaty.

. Jezeli w trakcie obowigzywania Umowy Zabezpieczajgcej na dany Dzien
Wyceny wartos¢ Depozytu Otrzymanego przekracza¢ bedzie wartosc
Depozytu Wymaganego, Strona Zabezpieczana zobowigzana bedzie na
zadanie Strony Zabezpieczajgcej do dokonania Transferu Kwoty Zwrotu.

. Zobowigzanie do Transferu Kwoty Wptaty oraz Kwoty Zwrotu nie powstaje,
jezeli wartos¢ ktorejkolwiek z powyzszych kwot jest nizsza niz wartosé
Minimalnej Kwoty Transferu ustalonej dla kazdej ze Stron w Suplemencie.

. Strony w Suplemencie mogq okresli¢ zasady zaokraglenia Wartosci Kwoty
Wotaty oraz Kwoty Zwrotu.

Procedura i harmonogram dokonania transferu

§ 6

. Wezwanie przekazywane jest Stronie Otrzymujgcej Wezwanie do godziny
10% dnia roboczego. Wezwanie przekazane po tym terminie, uwaza sie za
zgtoszone w nastepnym dniu roboczym, chyba ze Strona Wzywajaca ztozy w
tym dniu, do godziny 10%, kolejne Wezwanie. W takim przypadku wiazace
bedzie to drugie Wezwanie.

. Wezwanie ztozone zostanie w formie przyjetej przez Strony dla Uzgodnienia
Warunkow Transakcji, zgodnie z postanowieniami Paragrafu 12 Umowy
Ramowej.

. Strona Otrzymujagca Wezwanie zobowigzana jest rozpocza¢ Transfer
najpdzniej do godziny 13% w dniu, w ktérym otrzymata Wezwanie.
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Strona Otrzymujgca Wezwanie zobowigzana jest poinformowa¢ o
rozpoczeciu Transferu Strone Wzywajacg w takiej samej formie, w jakiej
otrzymata Wezwanie.

Terminem rozliczenia Transferu, tj. terminem, w ktorym kwota Transferu musi
znalez¢ sie na Rachunku Rozliczeniowym Strony wzywajacej jest godzina
17% w dniu, w ktérym Transfer zostat rozpoczety.

Transfer realizowany jest zgodnie z postanowieniami Paragrafow 14, 15, 16
Umowy Ramowej okreslajacych zasady realizacji Swiadczen pienieznych.

Nie dokonanie Transferu w terminie okreslonym w pkt 6.5 traktowane jest

jako opdznienie w realizacji Swiadczenia pienieznego stosownie do
postanowien Paragrafu 17 Umowy Ramowej.

Zasady rozstrzygania sporow co do wysokosci transferu

§7

. Jezeli Strona Otrzymujgca Wezwanie kwestionuje, wysokos¢ Transferu

okreslonego przez Strone Wzywajaca, zobowigzana jest o tym zawiadomic
Strone Wzywajaca najpdzniej o godzinie 13%2 w dniu roboczym, w ktérym
otrzymata Wezwanie do dokonania Transferu. Strona Otrzymujaca Wezwanie
zobowigzana jest wraz z zawiadomieniem o0 wszczeciu sporu przedstawic
Stronie Wzywajacej swoje wyliczenie wartosci Transferu.

Wraz z dokonaniem zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, Strona
Otrzymujgca Wezwanie powinna rozpoczg¢ Transfer kwoty, ktorej wysokosci
nie kwestionuje, chyba ze wartosc tej kwoty jest nizsza od Minimalnej Kwoty
Transferu.

Po wszczeciu sporu, Strony zobowigzane sg podjg¢ prébe ustalenia
wiasciwej kwoty Transferu zgodnie z postanowieniami przepiséw ponizszych:

Strona Wzywajgca po otrzymaniu wyliczenia, o ktorym mowa w § 7ust. 1
zobowigzana jest sie do niego ustosunkowaé¢ do godziny 10% nastepnego
dnia roboczego, poprzez wskazanie, czy zgadza sie z wyliczeniami Strony
Otrzymujacej Wezwanie, czy tez podtrzymuje swoje pierwotne wyliczenia.

Niezastosowanie sie przez ktérgkolwiek ze Stron do wskazanych w §7ust.1;
§7 ust. 3 pkt 1 terminéw traktowane jest jako akceptacja wyliczeh Strony
przeciwne;.

Jezeli Strona Wzywajaca nie zgadza sie z wyliczeniami Strony Otrzymujace;j
Wezwanie, Strony zobowiazane sg do godziny 17% ustali¢ wspdlnie wiasciwg
kwote Transferu.

Jezeli Strony nie ustalg w terminie wskazanym w pkt 7.3.3 wiasciwej kwoty
Transferu, wéwczas Transakcje, z ktérych Warto$¢ Biezaca Zobowigzan jest
przedmiotem sporu pomiedzy Stronami, zostang rozwigzane w trybie
Kompensacji Netto przy czym Dniem Kompensacji Netto bedzie Dzien
Wyceny, na ktory ustalono wartos¢ Transferu bedgcego przedmiotem sporu.
Kwotg Kompensacyjng Netto (X), nalezng w takim przypadku, bedzie srednia
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arytmetyczna sumy Kwot Kompensacyjnych Netto (Y) okreslonych przez
kazdg Strone dla potrzeb niniejszej kalkulacji. Kwota Kompensacyjna Netto
(X) bedzie ptatna Stronie ktérej Kwota Kompensacyjna Netto (Y) jest nizsza
przez Strone, ktorej Kwota Kompensacyjna Netto (Y) jest wyzsza.
Postanowien § 20 ust. 4, 5, 6, § 21 ust. 2 oraz §22 ust. 7 Umowy Ramowej
nie stosuje sie, a wszystkie odniesienia w pozostatych ustepach § 22 Umowy
Ramowej do Agenta Kalkulacyjnego stosuje sie do stron dokonujgcych
kalkulacji Kwot Kompensacyjnych (Y).

Warunek zawieszajacy

§8

Zobowigzania Stron do wniesienia lub zwrotu Zabezpieczenia beda uzaleznione
od spetnienia warunkéw zawieszajgcych przewidujgcych, ze nie wystgpit w
odniesieniu do drugiej Strony Zaden Przypadek Naruszenia (lub przypadek,
ktory, stosownie do definicji okreslonego Przypadku Naruszenia, statby sie
Przypadkiem Naruszenia z uptywem oznaczonego terminu). Strony moga
okresli¢ w Suplemencie inne warunki zawieszajace.

Odsetki

§9

Kwota stanowigca Zabezpieczenie wptacona zgodnie z postanowieniami Umowy
Zabezpieczajgcej oprocentowana jest wedtug stopy procentowej uzgodnionej
przez Strony w Suplemencie. Jezeli Strony nie uzgodnig innej stopy procentowej,
Zabezpieczenie bedzie oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej
odpowiadajgcej stawce WIBOR dla depozytéw 1-miesiecznych ustalanej na
kazdy dzien, w ktérym Zabezpieczenie jest utrzymywane wiaczajac dzien wptaty
a wylgczajgc dzien zwrotu. Odsetki doliczone do Zabezpieczenia bedg
wyptacane co miesigc lub w okresach uzgodnionych przez Strony w
Suplemencie.

Dodatkowy przypadek naruszenia
§10

W zwigzku z zawarciem Umowy Zabezpieczajacej, Strony postanawiajg, ze jako
Przypadek Naruszenia w rozumieniu Paragrafu 24 Umowy Ramowej traktowane
bedzie niedokonanie jakiejkolwiek wymagalnej ptatnosci tytutem wniesienia lub
zwrotu Zabezpieczenia, jezeli opdznienie w dokonaniu takiej ptatnosci trwa
dtuzej niz jeden dzien roboczy.

Rozliczenie zabezpieczenia

§ 11

1. W przypadku Wczesniejszego Rozwigzania Umowy, wszelkie kwoty
Zabezpieczenia (zarbwno Zabezpieczenia Statego, jak i Zabezpieczenia
Zmiennego) stang sie dla Strony Zabezpieczanej kwotami wymagalnymi w
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rozumieniu Paragrafu 41 ust. 4 pkt 2 Umowy Ramowej, przy czym datg
wymagalnosci tych kwot jest Dzien Wczesniejszego Rozwigzania Umowy.

. Do kwot Zabezpieczenia, o ktérych mowa w pkt 11.1 doliczane sg Odsetki
naliczone, ale nie wyptacone do Dnia Wczesniejszego Rozwigzania Umowy.

. Do ustalenia wartosci, o ktérych mowa powyzej nie stosuje sie przepisow
Umowy Zabezpieczajgcej dotyczacych zaokraglen.

Inna forma zabezpieczenia
§12

. Strony mogq okresli¢ w Suplemencie, ze Zabezpieczenie moze byc¢
ustanowione w innej formie niz okreslona w Umowie Zabezpieczajacej. W
szczegolnosci, Strony moga postanowi¢, Zze Zabezpieczenie zostanie
ustanowione poprzez przeniesienie wifasnosci wartosci niepienieznych
(Zabezpieczenie Rzeczowe) lub moga wskaza¢ dla okreslonej Strony
Podmiot Zabezpieczajacy (Zabezpieczenie Osobiste).

. W przypadku wyboru tej formy Zabezpieczenia, Strony zobowigzane sg
wskaza¢ w Suplemencie:

rodzaj Zabezpieczenia Rzeczowego;

sposob ustanowienia Zabezpieczenia Rzeczowego;

zasady obliczania wartosci tej formy Zabezpieczenia dla potrzeb ustalenia
Depozytu Otrzymanego;

zasady przeliczania tej formy Zabezpieczenia na kwote pieniezng, dla
potrzeb rozliczenia Zabezpieczenia, zgodnie z postanowieniami §11;

sposob wyptaty i rozliczanie pozytkdw narostych od sktadnikbw majatkowych
stanowigcych Zabezpieczenie Rzeczowe.

. W przypadku ustanowienia Zabezpieczenia Osobistego, Strony zobowigzane
sg do wskazania w Suplemencie:

Podmiotu Zabezpieczajacego;

formy Zabezpieczenia ustanowionego przez Podmiot Zabezpieczajacy
(gwarancja, poreczenie, przystgpienie do dtugu lub inne) oraz dokument, na
podstawie ktérego takie Zabezpieczenie jest ustanowione;

limit, do wysokosci ktérego Podmiot Zabezpieczajgcy zabezpiecza
zobowigzane Strony; oraz

wptyw ustanowienia Zabezpieczenia Osobistego na ustalenie wartosci
Zabezpieczenia zgodnie z Umowg Zabezpieczajgcg. W przypadku braku
takiego postanowienia, kwota limitu, do ktérej ustanowiono Zabezpieczenie
Osobiste dodawana jest do Wartosci Progowej ustalonej dla Strony
Zabezpieczajgcej.
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Termin obowigzywania umowy zabezpieczajacej

§ 13

—

. Umowa Zabezpieczajgca zostaje zawarta na czas nieokreslony.

2. Rozwigzanie Umowy Ramowej powoduje rozwigzanie  Umowy
Zabezpieczajgcej.

3. Kazda ze Stron moze wypowiedzie¢c Umowe w formie pisemnej z
zachowaniem jednomiesiecznego okresu wypowiedzenia, ze skutkiem na
koniec miesigca kalendarzowego. Jesli nie postanowiono inaczej,
rozwigzanie Umowy Zabezpieczajgcej nie spowoduje rozwigzania Umowy
Ramowe;.

4. Rozwigzanie Umowy Zabezpieczajacej nie bedzie miato skutkbw prawnych

dla obowigzkéw Stron wynikajacych z Umowy Zabezpieczajacej, jakie

powstaty w zwigzku z Transakcjami zawartymi przed rozwigzaniem Umowy

Zabezpieczajacej.

Prawo wiasciwe
§ 14

Umowa Zabezpieczajgca podlega prawu polskiemu i bedzie interpretowana
zgodnie z nim.
Przeniesienie praw

§ 15

Strona nie moze przenies¢ zadnych praw i obowigzkow wynikajgcych z niniejszej
Umowy bez pisemnej zgody drugiej Strony.

Stosowanie umowy ramowej
§ 16

W sprawach nieuregulowanych w Umowie Zabezpieczajgcej, zastosowanie bedg
miaty postanowienia Umowy Ramowe;.
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ZAt ACZNIK 1

SUPLEMENT
zawarty wdniu ................ W o,

do Umowy Zabezpieczajacej

zawartej dnia ........... Wortiiieeeeeannnn
pomiedzy

.................... (o] - VA

("Strona A") ("Strona B")

Strony, w zwigzku z zawarciem Umowy Zabezpieczajgcej zawierajg niniejszy
Suplement, ktory stosownie do § 2.2. Umowy Zabezpieczajgcej uzupetnia jej
postanowienia i stanowi jej integralng czesc.

1. Zabezpieczenie state

Zabezpieczenie State bedzie mie¢ zastosowanie w stosunku do':

Strona Wysoko$¢ Podstawy ustalenia Termin
Zabezpieczenia wartosci whniesienia
Statego Zabezpieczenia Zabezpieczenia
Statego Statego
Strona A
Strona B
2. Zabezpieczenie zmienne

2.1 Parametry konieczne dla ustalenia Zabezpieczenia Zmiennego®:

Strona Wartos¢ Dodana | Wartos¢ Progowa | Minimalna Kwota
Transferu
Strona A
Strona B

2.2 Zaokraglenia

221 Kwota Wptaty bedzie zaokraglana w oparciu o nastepujgce zasady

A ].

222  Kwota Zwrotu bedzie zaokraglana w oparciu o nastepujgce zasady

S ].

3. Warunki zawieszajace

Nastepujace zdarzenia bedg traktowane jako warunki zawieszajgce w
rozumieniu § 8 Umowy Zabezpieczajacej°.

! Zabezpieczenie State bedzie mie¢ zastosowanie do danej Strony, jezeli bedzie przynajmniej wskazana jego wysokos¢.
2'W przypadku niewskazania warto$ci danego parametru jego wartos¢ wynosi¢ bedzie zero.
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Strona A

Strona B

4. Odsetki

4.1

nastepujaca stope procentowaf.

Strona A

Strona B

4.2

Odsetki bedg wyptacone w okresach |

5. Inne formy zabezpieczenia

51 Zabezpieczenie Rzeczowe

]5

Kwota stanowigca Zabezpieczenie oprocentowana bedzie w oparciu o

Strona A
Rodzaj Sposdbb Zasady Zasady Sposbdb wyptaty
sktadnikdw | ustanowi obliczania przeliczania i rozliczanie
majatkowych enia wartosci Zabezpieczenia pozytkow
stanowigcych | Zabezpie | Zabezpieczen | Rzeczowego na narostych od
Zabezpiecze czenia ia kwote pieniezng sktadnikéw
nie Rzeczo | Rzeczowego dla potrzeb majatkowych
Rzeczowe wego dla potrzeb rozliczenia stanowigcych
ustalenia Zabezpieczenia | Zabezpieczenie
Depozytu Rzeczowe
Otrzymanego
Strona B
Rodzaj Sposbb Zasady Zasady Sposob wyptaty
sktadnikow ustanowi obliczania przeliczania i rozliczanie
majgtkowych enia wartosci Zabezpieczenia pozytkow
stanowigcych | Zabezpie | Zabezpieczen na kwote narostych od
Zabezpiecze czenia | ia dla potrzeb | pieniezngdla sktadnikéw
nie Rzeczo ustalenia potrzeb majgtkowych
Rzeczowe wego Depozytu rozliczenia stanowigcych
Otrzymanego | Zabezpieczenia | Zabezpieczenie
Rzeczowe

* W przypadku niewskazania zadnych warunkow zawieszajacych, stosowat sie bedzie jedynie warunek zawieszajacy wskazany w § 8

Umowy Zabezpieczajacej.

* W przypadku niewskazania stopy procentowej stosuje si¢ stope procentowa wskazana w § 9 Umowy Zabezpieczajacej.
> W przypadku niewskazania okresow wyplaty odsetek odsetki wyplacane beda co miesiac zgodnie z § 9 Umowy Zabezpieczajacej
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5.2 Zabezpieczenia Osobiste

Strona A
Podmiot Formy limit do wpltyw
Zabezpieczajgq zabezpieczenia WYSOKOSCi ustanowienia
cy ustanowionego ktdérego Podmiot | Zabezpieczenia
przez Podmiot Zabezpieczajacy Osobistego na
Zabezpieczajacy zabezpiecza ustalenie wartosci
(gwarancja, zobowigzane Zabezpieczenia
poreczenie, Strony zgodnie z Umowg
przystapienie do Zabezpieczajacq
dtugu) oraz
dokument, na
podstawie ktorego
takie
Zabezpieczenie
jest ustanowione
Strona B
Podmiot Formy limit do wpltyw
Zabezpieczajg zabezpieczenia WYSOKOSCi ustanowienia
cy ustanowionego ktoérego Podmiot | Zabezpieczenia
przez Podmiot Zabezpieczajacy Osobistego na
Zabezpieczajacy zabezpiecza ustalenie wartosci
(gwarancja, zobowigzane Zabezpieczenia
poreczenie, Strony zgodnie z Umowg
przystapienie do Zabezpieczajgcq
dtugu) oraz
dokument, na
podstawie ktérego
takie
Zabezpieczenie
jest ustanowione
6. Inne postanowienia zmieniajace tres¢ umowy zabezpieczajacej
(o )
Strona A Strona B
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UMOWA DODATKOWA
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Umowa Dodatkowa

zawarta W dniu ......ocooeiiiiiiiie W
pomiedzy
[
Strony w oparciu o Umowe Ramowg z dnia ...........cccceeeee. zawierajg Umowe

Dodatkowsq i uzgadniajg, co nastepuje:

. Zasady dokumentowania stosunkéw prawnych miedzy Stronami

1. Strony w zwigzku z zawarciem Umowy Ramowej wreczyly sobie nastepujace
dokumenty, okreslone w §10 ust. 1 Umowy Ramowej:

2. Strony, zgodnie z § 10 ust. 2 Umowy Ramowej, wreczajg sobie dodatkowe
dokumenty, inne niz okreslone w pkt 1:/*

Il Rodzaje Transakcji

3. Rodzaje Transakcji wskazane w Opisach Transakcji ktére moga byé
zawierane miedzy Stronami oraz waluty, w ktodrych te Transakcie moga by¢
realizowane:
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Waluta Rozliczenia

. Waluta Bazowa
Transakciji

Rodzaje Transakcji

4. Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysziych wynikajacych z Transakcji
Depozytowej wyceniana bedzie w oparciu o nastepujaca metode:

Metoda Przysztych Metoda Rzeczywistej
Przeptywéw Pienigeznych Wartosci Kwoty Depozytu

(nalezy skreslic metode, ktora nie zostata wybrana)

5. Referencyjne stopy procentowe ustalane dla danej waluty, w oparciu o ktére
ustalana jest wysokos$¢ swiadczen pienieznych:

Waluta Nazwa referencyjnej stopy
procentowej

lll. Zawieranie Transakcji

6. Opis sposobu Uzgadniania Warunkéw Transakcji inny niz wskazany w § 12
ust. 1 Umowy Ramowej: /*

Okreslony w pkt. 6 Umowy Dodatkowej sposob Uzgadniania Warunkéw
Transakcji wytgcza Uzgadnianie Warunkoéw Transakcji w sposdb wskazany w §
12 ust. 1 Umowy Ramowe;j.

TAK NIE

(nalezy skreslic niewtasciwg odpowiedz)
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7. Opis sposobu przesytania Potwierdzen Transakcji, inny niz wskazany w § 13
ust. 2 Umowy Ramowej: /*

Okreslony w pkt 7 Umowy Dodatkowej sposdb przesylania Potwierdzen
Transakcji wytgcza przesytanie Potwierdzen Transakcji w sposob wskazany w §
13 ust. 2 Umowy Ramowej.

TAK NIE

(nalezy skresli¢ niewtasciwg odpowiedz)

IV. Opéznienie w realizacji $wiadczenia pienieznego

8. Referencyjne stopy procentowe ustalane dla danej waluty, innej niz EUR,
USD i PLN, na ktérych podstawie ustalana jest wysokos¢ odsetek
umownych za opoznienie: /*

Waluta Nazwa referencyjm_aj stopy
procentowej
V. Kompensacja wzajemnych wymagalnych zobowiazan Stron

9. Wzajemne wymagalne zobowigzania pieniezne Stron wyrazone w tej samej
walucie, ktérych termin pfatnosci jest ten sam beda rozliczane przez
Kompensacie.

TAK NIE
(nalezy skreslic niewtasciwg odpowiedz)

przy czym, Kompensacja taka dotyczy¢ bedzie zobowigzan Stron wynikajgcych
ze wszystkich Transakcji:

TAK NIE

(nalezy skresli¢ niewtasciwg odpowiedz)
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albo nastepujacych grup Transakcji:
(nalezy wymienic okreslone grupy Transakcji)

VI. Kompensacja niewymagalnych wzajemnych zobowiazan Stron
(Kompensacja Netto)

10. Nastepujace Transakcje bedg podlegaty Kompensaciji Netto: /*

VIl. Przypadki Naruszenia
11. Przypadki Naruszenia, inne niz wskazane w § 24 ust. 1 Umowy Ramowej: /*

12. Okreslone Zadtuzenie stanowi¢ bedzie: /*

13. Strony uzgadniajg, ze Automatyczne Rozwigzanie ma zastosowanie do
nastepujacych Przypadkow Naruszenia: /*

14. Okreslong Transakcje stanowic bedzie: [*
VIIl. Przypadki Uzasadniajace Rozwigzanie

15. Zdarzenia majgce charakter Przypadkéw Uzasadniajgcych Rozwigzanie,
inne niz wskazane w § 30 ust. 1 Umowy Ramowej :/*

16. Kazda ze Stron jest uprawniona do rozwigzania Umowy w przypadkach
okreslonych w § 33 ust. 1 § 34 ust.1 /*

TAK NIE

(nalezy skreslic niewtasciwg odpowiedz)
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IX. Zasady wyceny Wartosci Biezacej Zobowiagzan Przysztych

17. Lista bankow, ktérych kwotowania bedg stanowi¢ podstawe do wyliczenia
Metodg Kwotowan Rynkowych Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysztych: /*

18. Dane w oparciu, o ktoére bedzie obliczona Metodg Dyskontowg Wartosé
Biezaca Zobowigzan Przysziych: /*

X.  Agent Kalkulacyjny

19. Agentem Kalkulacyjnym, o ile nic innego nie wynika z Umowy Ramowej lub
Uzgodnionych Warunkéw Transakgji, bedzie:

XIl.  Zrédta danych

20. Lista bankoéw, ktérych oferty stawek depozytéw bedg stanowié podstawe do
wyliczenia referencyjnej stopy procentowej w sytuacji okreslonej w Umowie
Ramowej, w_ktérej nie jest mozliwe znalezienie wskazanych w Umowie
Ramowej stron serwiséw informacyjnych, na ktérych sg publikowane srednie
referencyjne stopy procentowe dla okreslonych depozytéw w danej walucie:

Xll. Inne niz wskazane wyzej postanowienia
modyfikujace tres¢ Umowy Ramowej /*

Strona A Strona B

Objasnienia:
- podkreslenie oznacza obligatoryjny charakter postanowien Umowy
Dodatkoweyj,
- symbol "/*" oznacza fakultatywny charakter postanowiern Umowy Dodatkowey.
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OPISY TRANSAKCJI
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TRANSAKCJE ODSETKOWE

Definicja Transakcji Odsetkowych:

Transakcje, w ktérych $wiadczenia Stron ustalane sg w oparciu o wysoko$é
odsetek, zwanych dalej "Ptatnosciami Odsetkowymi", obliczonych od ustalonej
kwoty, zwanej dalej "Kwotg Nominalng".

Definicje zwiazane z Transakcjami Odsetkowymi:

1)

2)

"Dzien Ptatnosci Kwoty Nominalnej" — ustalony przez Strony dzien, w
ktérym jedna ze Stron przekazuje drugiej Stronie Kwote Nominalna,

"Dzien Ustalenia Odsetek" — dzien, na ktory nastepuje obliczenie
Ptatnosci Odsetkowych od Kwoty Nominalnej,

"Okres Obrachunkowy" — liczba dni pomiedzy jednym Dniem Ustalenia
Odsetek (tacznie z tym dniem) a nastepujgcym po nim, kolejnym Dniem
Ustalenia Odsetek (bez tego dnia).

"Baza Obliczania Odsetek" — ustalona dla Strony liczba dni w roku, na
potrzeby obliczenia odsetek w stosunku rocznym,

"Kontraktowa Stopa Procentowa" - stata Ilub zmienna stopa
procentowa, uzgodniona pomiedzy Stronami dla catego okresu trwania
danej Transakcji Odsetkowej. Kontraktowa Stopa Procentowa zmienna
skfada sie z Referencyjnej Stopy Procentowej i marzy. Stata Kontraktowa
Stopa Procentowa ustalana jest w procentach w stosunku rocznym w dniu
zawarcia danej Transakcji Odsetkowej,

"Referencyjna Stopa Procentowa" — rynkowa stopa procentowa bedgca
podstawg do ustalania zmiennych stép procentowych dla zobowigzan
opartych na oprocentowaniu zmiennym. Rodzaj Referencyjnej Stopy
Procentowej okreslany jest przez Strony w Warunkach danej Transakcji
Odsetkowej,

"Dzien Ustalenia Referencyjnej Stopy Procentowej" — okreslony w
Warunkach Transakcji Odsetkowej dzien, w ktérym ustala sie poziom
Referencyjnej Stopy Procentowej dla kazdego Okresu Obrachunkowego,

"Dzien Platnosci Odsetkowych" — dzien, w ktoérym Strony dokonujg
Ptatnosci Odsetkowych,

"Réznica Odsetkowa" — kwota stanowigca réznice pomiedzy obliczonymi
dla kazdej ze Stron Ptatnosciami Odsetkowymi,

"Dzien Ustalenia Réznicy Odsetkowej" — ustalony przez Strony dzien,
na ktéry nastepuje obliczenie naleznej R6znicy Odsetkowej,
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11) "Dzien Platnosci Réznicy Odsetkowej" — dzien, w ktérym nastepuje
ptatnos¢ Kwoty Réznicy Odsetkowej przez Strone zobowigzang do jej
zaptaty.

Podzial Transakcji Odsetkowych:

1) Transakcje Odsetkowe Rzeczywiste — Transakcje, w ktorych jedna lub
obie Strony zobowigzane sg do $wiadczen obejmujgcych Kwote
Nominalng oraz Ptatnosci Odsetkowe,

2) Transakcje Odsetkowe Nierzeczywiste — Transakcje, w ktorych Strony
zobowigzane sg jedynie do sSwiadczen obejmujgcych Ptatnosci
Odsetkowe,

3) Transakcje Odsetkowe Nierzeczywiste z Rozliczeniem Réznicowym —
Transakcje, w ktoérych Strony zobowigzane sg jedynie do Swiadczen
obejmujacych Roznice Odsetkowa.

Zasady obliczania Ptatnosci Odsetkowych:

Kwoty Ptatnosci Odsetkowych obliczane sga na Dzien Ustalenia Odsetek
przypadajacy na koniec kazdego Okresu Obrachunkowego. Kwota Ptatnosci
Odsetkowych obliczana jest dla kazdego Okresu Obrachunkowego wedtug
ponizszej formuty:

KO=KN * R* D/B

gdzie:

KO - Kwota Ptatnosci Odsetkowej,

KN — Kwota Nominalna,

R — Kontraktowa Stopa Procentowa,

D — liczba dni w Okresie Obrachunkowym,
B — Baza Obliczania Odsetek

dzial Agenta Kalkulacyjneqo w_ustalaniu_swiadczen wynikajacych z
Transakcji Odsetkowych:

Transakcje bez udzialu Agenta Kalkulacyjnego

Transakcja bez udziatu Agenta Kalkulacyjnego wystepuje, jezeli Referencyjna
Stopa Procentowa, na podstawie ktorej ustalana jest wysokos¢ $wiadczen
wynikajacych z Transakcji Odsetkowej, publikowana jest w wybranym przez
Strony serwisie informacyjnym.

W takim przypadku Strony same dokonujg wyliczenia swiadczen wynikajacych z
Transakcji Odsetkowe;j.
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Transakcje z udzialem Agenta Kalkulacyjnego

Transakcja z udziatem Agenta Kalkulacyjnego wystepuje, jezeli Strony jako
podstawe ustalenia wysokosci Swiadczen wynikajacych z Transakcji przyjmag
Referencyjng Stope Procentowa, ktora nie jest publikowana w Zadnym
dostepnym lub akceptowanym przez Strony serwisie informacyjnym, a ktora
ustalana jest jedynie na podstawie danych zebranych przez Agenta
Kalkulacyjnego. Strony powinny w Warunkach Transakcji Odsetkowej z udziatem
Agenta Kalkulacyjnego wskaza¢ sposob ustalenia Referencyjnej Stopy
Procentowej przez Agenta Kalkulacyjnego.

W Transakcjach z udziatem Agenta Kalkulacyjnego podstawg do ustalenia
Referencyjnej Stopy Procentowej dla Strony, ktéra nie jest Agentem
Kalkulacyjnym, jest Referencyjna Stopa Procentowa podana przez Agenta
Kalkulacyjnego w nastepnym dniu roboczym po Dniu Ustalenia Referencyjnej
Stopy Procentowej lub Dniu Ustalenia R6znicy Odsetkowe;j.

W Warunkach Transakcji Odsetkowej z udziatem Agenta Kalkulacyjnego Strony
moga wskazac, ktora z nich bedzie petni¢ funkcje Agenta Kalkulacyjnego dla tej
Transakcji Odsetkowej. Jezeli Strony nie wskazg w Warunkach Transakciji
Odsetkowej Agenta Kalkulacyjnego bedzie nim Strona wskazana w Umowie
Dodatkowe;.

60



Rekomendacja dotyczaca zawierania wybranych transakcji
na polskim rynku migdzybankowym - wrzesien 2003

Opisy poszczegdblnych Rodzajéw Transakcji Odsetkowych

TRANSAKCJE ODSETKOWE RZECZYWISTE

TRANSAKCJA POZYCZKI NA RYNKU MIEDZYBANKOWYM
(TRANSAKCJA DEPOZYTOWA)

Przedmiot Transakcji Depozytowej

Przedmiotem Transakcji Depozytowej jest zobowigzanie jednej ze Stron
(Deponenta) do przeniesienia na rzecz drugiej Strony (Depozytariusza)
wiasnosci okreslonej ilosci sSrodkow pienieznych stanowigcych Kwote Nominalng
(Kwote Depozytu) oraz zobowigzanie Depozytariusza do zwrotu Deponentowi w
okreslonym terminie otrzymanej od niego Kwoty Nominalnej (Kwoty Depozytu), a
takze do dokonywania na jego rzecz Ptatnosci Odsetkowych.

Zobowiazania Stron:

Zobowigzania Deponenta:

e wptacenie na Rachunek Rozliczeniowy Depozytariusza okreslonej kwoty
srodkow pienieznych stanowigcej Kwote Nominalng (Kwote Depozytu) w
okreslonym dla Deponenta Dniu Ptatnosci Kwoty Nominalnej (Dniu
Rozpoczecia Depozytu).

Zobowigzania Depozytariusza:

e wptacenie na Rachunek Rozliczeniowy Deponenta otrzymanej od niego
Kwoty Nominalnej (Kwoty Depozytu) w okreslonym dla Depozytariusza Dniu
Ptatnosci Kwoty Nominalnej (Dniu Zakonczenia Depozytu),

e dokonywanie na Rachunek Rozliczeniowy Deponenta Ptatnosci Odsetkowych
obliczonych od otrzymanej od Deponenta Kwoty Nominalnej (Kwoty
Depozytu) w okreslonych Dniach Ptatnosci Odsetkowych.

Warunki Transakcji Depozytowej:

—

dzien zawarcia Transakcji Depozytowe;,

N

Deponent,

A W

)

)

) Depozytariusz,
) wysokos¢ Kwoty Nominalnej (Kwoty Depozytu) oraz jej waluta,
)

a1

Dzieh Ptatnosci Kwoty Nominalnej (Kwoty Depozytu) ustalony dla Deponenta
(Dzien Rozpoczecia Depozytu),

6) Dzien Pfatnosci Kwoty Nominalnej (Kwoty Depozytu) ustalony dla
Depozytariusza (Dzien Zakohczenia Depozytu),
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7) Baza Obliczenia Odsetek,
8) Kontraktowa Stopa Procentowa,

9) rodzaj Referencyjnej Stopy Procentowej oraz Dni Ustalenia Stawki
Procentowej, w przypadku gdy Ptatnosci Odsetkowe Strony ustalane sg
wedtug zmiennej Kontraktowej Stopy Procentowej,

10) Dni Ustalenia Odsetek,
11) Dni Ptatnosci Odsetkowych.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przysziych wynikajacych z Transakcji Depozytowej

Wartos¢ Biezgca Zobowigzan Przysziych wynikajagcych 2z  Transakciji
Depozytowej obliczana jest wedtug jednej z dwoch metod wyceny: Metody
Przysztych Przeptywow Pienieznych lub Metody Rzeczywistej Wartosci Kwoty
Depozytu. Strony w Umowie Dodatkowej powinny wskazac, ktorg z powyzszych
metod wyceny bedg stosowac dla Transakcji Depozytowych.

Metoda Przysztych Przeptywéw Pienieznych

Przy przyjeciu Metody Przysztych Przeptywdéw Pienieznych, WartoS¢ Biezgca
Zobowigzan Przysztych obliczana jest dla Depozytariusza i Deponenta.

Depozytariusz

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Depozytariusza obliczana jest jedynie
w przypadku, jezeli dzien wyliczenia Wartosci Biezgcej Zobowigzahn Przysztych
przypada po Dniu Rozpoczecia Depozytu.

Wartos¢ Biezgcg Zobowigzan Przysziych Depozytariusza stanowi suma Kwoty
Depozytu zdyskontowanej od Dnia Zakonczenia Depozytu oraz Kwot Ptatnosci
Odsetkowych zdyskontowanych od Dni Pfatnosci Odsetkowych do dnia
wyliczenia Wartosci Biezgcej Zobowigzan Przysztych, wedtug wspdétczynnikow
dyskontowych przyjetych przez Agenta Kalkulacyjnego do wyceny wartosci
biezacych przysztych zobowigzan w danej walucie. Kwoty Ptatnosci
Odsetkowych oparte na zmiennej stopie procentowej dla potrzeb wyceny
zostang ustalone wedtug nastepujgcych zasad:

1) na podstawie wysokos$ci aktualnych stép procentowych dla poszczegdlnych
termindw obliczone zostang przyszie stopy procentowe (stopy forward)
bedace oczekiwang wartoscig przysztych srednich Referencyjnych Stop
Procentowych dla poszczegdinych Okreséw Obrachunkowych,

2) wedtug stop forward, o ktérych mowa w pkt 1 obliczone zostang kwoty
poszczegolnych Ptatnosci Odsetkowych ptaconych przez Depozytariusza.
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Deponent

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Deponenta obliczana jest jedynie w
przypadku, jezeli dzien wyliczenia Wartosci Biezacej Zobowigzan Przyszitych
przypada przed Dniem Rozpoczecia Depozytu.

Wartos¢ Biezgcg Zobowigzan Przysztych Deponenta stanowi réznica pomiedzy
Kwotg Depozytu zdyskontowang od Dnia Rozpoczecia Depozytu do dnia
wyliczenia Wartosci Biezgcej Zobowigzan Przysztych, wedtug wspoétczynnikow
dyskontowych przyjetych przez Agenta Kalkulacyjnego do wyceny wartosci
biezacych przysztych zobowigzan w danej walucie a kwotg stanowigcg Wartosc
Biezacg Zobowigzah Przysztych obliczong dla Depozytariusza na Dzieh
Rozpoczecia Depozytu.

Metoda Rzeczywistej Wartosci Kwoty Depozytu

Przy przyjeciu Metody Rzeczywistej Wartosci Kwoty Depozytu nie jest obliczana
Wartosc Biezgca Zobowigzan Przysztych Deponenta.

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Depozytariusza obliczana jest jedynie
w przypadku, jezeli dzien wyliczenia Wartosci Biezacej Zobowigzah Przysztych
przypada po Dniu Rozpoczecia Depozytu.

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Depozytariusza stanowi Kwota
Depozytu powiekszona o odsetki obliczone na dzien wyliczenia Wartosci
Biezacej Zobowigzan Przyszitych, wedlug ustalanej w Warunkach Transakcji
Depozytowej Kontraktowej Stopy Procentowe;j.
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TRANSAKCJE ODSETKOWE NIERZECZYWISTE

TRANSAKCJA WYMIANY PLATNOSCI ODSETKOWYCH
(TRANSAKCJA SWAPA ODSETKOWEGO)

Przedmiot Transakcji Swapa Odsetkowego

Przedmiotem Transakcji Swapa Odsetkowego jest wzajemne zobowigzanie
Stron do dokonywania Ptatnosci Odsetkowych od ustalonej dla kazdej ze Stron
Kwoty Nominalnej, obliczonych wedtug okreslonych dla kazdej ze Stron
Kontraktowych Stop Procentowych.

Zobowiazania Stron

Kazda ze Stron zobowigzana jest do przekazywania w Dniach Ptatnosci
Odsetkowych na Rachunek Rozliczeniowy drugiej Strony Ptatnosci Odsetkowych
od ustalonej dla danej Strony Kwoty Nominalne;.

Warunki Transakciji:

—

dzien zwarcia Transakcji Swapa Odsetkowego,

N

Strony Transakcji Swapa Odsetkowego,

W

)

)

) Kwota Nominalna ustalona dla kazdej ze Stron,

) Kontraktowa Stopa Procentowa, ustalona dla kazdej ze Stron,
)

a1

rodzaj Referencyjnej Stopy Procentowej oraz Dni Ustalenia Stawki
Procentowej w przypadku, gdy Pfatnosci Odsetkowe Strony ustalane sg
wedtug zmiennej Kontraktowej Stopy Procentowej,

6) Baza Obliczania Odsetek,
7) Dni Ustalenia Odsetek,
8) Dni Ptatnosci Odsetkowych.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przysztych wynikajacych z Transakcji Swapa Odsetkowego

Wartos¢ Biezgca Zobowigzan Przysztych Ptatnosci Odsetkowych Strony,
opartych na statej Kontraktowej Stopie Procentowej, zostanie zdyskontowana od
dnia ich wymagalnosci w przysztosci do dnia wyliczenia Wartosci Biezgcej
Zobowigzan Przyszitych, wedtug wspotczynnikow dyskontowych wyliczonych w
oparciu o krzywg swapowg przyjetg przez Agenta Kalkulacyjnego do wyceny
wartosci biezgcych przysztych zobowigzan w danej walucie. Wartos¢ Biezaca
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Zobowigzan Przyszitych Pfatnosci Odsetkowych opartych na zmiennej
Kontraktowej Stopie Procentowej zostanie obliczona wedtug nastepujacych
zasad:

1) na podstawie wysokosci aktualnych stop procentowych dla poszczegdlnych
terminéw obliczone zostang przyszie stopy procentowe (stopy forward)
bedace oczekiwang wartoscig przysztych srednich Referencyjnych Stop
Procentowych dla poszczegdinych Okreséw Obrachunkowych,

2) wedhug stop forward, o ktérych mowa w pkt 1 obliczone zostang wysokosci
poszczegodlnych Ptatnosci Odsetkowych ptaconych przez Strone,

3) kwoty Ptatnosci Odsetkowych, o ktérych mowa w pkt 2, zdyskontowane
zostang od dnia ich wymagalnosci w przysztosci do dnia wyliczenia Wartosci
Biezacej Zobowigzan Przysztych wedtug stop procentowych wyliczonych w
oparciu o krzywg swapowgq przyjetg przez Agenta Kalkulacyjnego do wyceny
wartosci biezacych przysztych zobowigzan w danej walucie.
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TRANSAKCJE ODSETKOWE NIERZECZYWISTE
Z ROZLICZENIEM ROZNICOWYM

TRANSAKCJA PRZYSZLEJ STOPY PROCENTOWEJ
(TRANSAKCJA FRA)

Przedmiot Transakcji

Przedmiotem Transakcji FRA jest rozliczenie przez Strony Réznicy Odsetkowe;j
pomiedzy Ptatnosciami Odsetkowymi obliczonymi wedtug ustalonej dla jednej ze
Stron Kontraktowej Stopy Procentowej (Stopa Procentowa dla Transakcji FRA) a
Ptatnosciami Odsetkowymi obliczonymi wedtug ustalonej dla drugiej Strony
Kontraktowej Stopy Procentowej, odpowiadajacej okreslonej Referencyjnej
Stopie Procentowej. Zobowigzang do zaptaty Kwoty Roéznicy Odsetkowej jest
Strona, dla ktorej ustalona Kontraktowa Stopa Procentowa jest wyzsza w Dniu
Ustalenia Roznicy Odsetkowe;.

Zobowiazania Stron

Strona, dla ktorej ustalona Kontraktowa Stopa Procentowa jest wyzsza w Dniu
Ustalenia Roznicy Odsetkowej zobowigzana jest w Dniu Ptatnosci Réznicy
Odsetkowej do przekazania na Rachunek Rozliczeniowy drugiej Strony kwoty
Réznicy Odsetkowej, obliczonej wedtug nastepujgcej formuty:

KR=(|R-S|*D*N)/[(B*100)+(R*D)]

gdzie:

KR — kwota Réznicy Odsetkowej,

N — wysoko$¢ Kwoty Nominalnej dla Transakcji FRA oraz jej waluta,

R — Referencyjna Stopa Procentowa wyrazona w procentach,

S — Kontraktowa Stopa Procentowa dla Transakcji FRA wyrazona w
procentach,

D — liczba dni w objetych Transakcjg FRA,

B — liczba dni w roku przyjeta jako Baza Obliczania Odsetek,

|| — warto$¢ bezwzgledna wyrazenia.

Warunki Transakcji

—

dzien zawarcia Transakcji FRA,

N

Strony Transakcji FRA,

A W

)

)

) dzieh rozpoczecia Transakcji FRA,

) Kwota Nominalna dla Transakcji FRA,
)

a1

Stopa Procentowa dla Transakcji FRA,
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liczba dni objetych Transakcjg FRA,

rodzaj Referencyjnej Stopy Procentowe;,

Baza Obliczania Odsetek,

Dzieh Ustalenia Referencyjnej Stopy Procentowej,

) Dzien Ustalenia Réznicy Odsetkowej,
) Dzien Ptatnosci Réznicy Odsetkowe;j.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan

Przysziych wynikajacych z Transakcji FRA

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych do zaptaty R&znicy Odsetkowej
zostanie obliczona wedtug nastepujgcych zasad:

1)

na podstawie wysokosci aktualnych stop procentowych dla terminu objetego
Transakcjg FRA obliczona zostanie przyszia stopa procentowa (stopa
forward) bedaca oczekiwang wartoscig przysziej Referencyjnej Stopy
Procentowej na Dzien Ustalenia Roznicy Odsetkowe;,

po okresleniu stopy forward, o ktérej mowa w pkt 1 obliczona zostanie kwota
Réznicy Odsetkowej,

kwota Roéznicy Odsetkowej, o ktérej mowa w pkt 2, zdyskontowana zostanie
od dnia jej wymagalnos$ci w przysziosci tj. od Dnia Ptatnosci Réznicy
Odsetkowej do dnia wyliczenia Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysztych
wedtug  wspétczynnikdw  dyskontowych  przyjetych  przez  Agenta
Kalkulacyjnego do wyceny wartosci biezacych przysztych zobowigzan w
danej walucie.
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TRANSAKCJE WALUTOWE

Definicja Transakcji Walutowych

Transakcje, w ktérych $wiadczenia Stron ustalane sg w oparciu o wysoko$¢
kursu wymiany walut.

Definicje zwiazane z Transakcjami Walutowymi

1)

2)

10)

"Para Walutowa" — waluty bedgace przedmiotem danej Transakciji
Walutowe;j,

"Kurs Wymiany" — w odniesieniu do danej waluty, cena, po ktorej
nastepuje wymiana tej waluty z inng walutg w ramach okreslonej Pary
Walutowej, wyrazona jako ilos¢ jednostek jednej waluty w stosunku do
innej waluty,

"Kontraktowy Kurs Wymiany" — Kurs Wymiany ustalony przez Strony
dla danej Pary Walutowe,.

"Kasowy Kurs Wymiany" — Kontraktowy Kurs Wymiany ustalony w
Transakcjach Walutowych, w ktorych termin rozliczenia przypada nie
pozniej niz trzeciego dnia roboczego od ich zawarcia,

"Terminowy Kurs Wymiany" — Kontraktowy Kurs Wymiany ustalony w
Transakcjach Walutowych, w ktorych termin rozliczenia przypada pézniej
niz trzeciego dnia roboczego od ich zawarcia,

"Kurs Referencyjny" — Kurs Wymiany bedacy, w zaleznosci od
Uzgodnionych przez Strony Warunkéw Transakcji albo kursem srednim
Narodowego Banku Polskiego ustalonym dla danej relacji kursowej lub
kursem rynkowym ustalonym dla danej Pary Walutowej na podstawie
kwotowan Bankoéw Referencyjnych,

"Banki Referencyjne" — ustalone w Warunkach Transakcji banki, ktérych
kwotowania walut w ramach okreslonej Pary Walutowej sg podstawg do
ustalenia Kursu Referencyjnego. Pod pojeciem "kwotowania walut"
rozumie sie Srednig arytmetyczng z ofert kupna i sprzedazy danych walut,
stanowigcych okreslong Pare Walutowa,

"Dzien Ustalenia Kursu Referencyjnego" — okreslony w Warunkach
Transakcji Walutowej dzien, w ktorym ustalana jest wysokos$¢ Kursu
Referencyjnego,

"Data Waluty" — dzien okreslony przez Strony w Warunkach Transakc;ji
Walutowej, w ktérym Strony zobowigzujg sie do regulacji zobowigzan
wynikajgcych z zawartej danej Transakcji Walutowej,

"Kwota Waluty" — okreslona dla kazdej ze Stron kwota waluty, jakg
zobowigzana jest swiadczy¢ na rzecz drugiej Strony, zgodnie z przyjetym
Kontraktowym Kursem Wymiany.
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11) "Réznica Walutowa" — kwota obejmujgca roznice pomiedzy Kwotami
Walut ustalonymi w oparciu o Kontraktowy Kurs Wymiany a Kwotami
Walut ustalonymi w oparciu o Kurs Referencyjny.

12) "Dzien Ustalenia Réznicy Walutowej" — okreslony przez Strony dzien,
na ktéry nastepuje obliczenie naleznej Réznicy Walutowe.

Podziat Transakcji Walutowych:

1) Transakcje Walutowe Rzeczywiste — Transakcje Walutowe, w ktérych
Swiadczenie jednej lub obu Stron obejmujg Kwote Waluty,

2) Transakcje Walutowe Nierzeczywiste — Transakcje Walutowe, w
ktérych $wiadczenie jednej lub obu Stron obejmuje Kwote ROznicy
Walutowe;j.

Zasady Okreslania Kwoty Waluty

W Warunkach Transakcji Walutowej Strony moga okresli¢ Kwote Waluty tylko
dla jednej ze Stron, jezeli okreslg takze Kontraktowy Kurs Wymiany.

Jezeli w Warunkach Transakcji Walutowej zostang okreslone Kwoty Waluty dla
kazdej ze Stron, to w przypadku rozbieznosci pomiedzy Kwotami Walut
okreslonymi przez Strony a Kwotami Walut wyliczonymi, zgodnie z
Kontraktowym Kursem Wymiany (o ile zostat okreslony przez Strony) decydujgq
Kwoty Waluty okreslone przez Strony.

Udzial Agenta Kalkulacyjnego w ustalaniu swiadczen wynikajacych z
Transakcji Walutowych

Transakcje Walutowe bez udzialu Agenta Kalkulacyjnego

Transakcja Walutowa bez udziatu Agenta Kalkulacyjnego wystepuje, jezeli Kurs
Referencyjny, na podstawie ktérego ustalana jest wysokos¢ sSwiadczen
wynikajgcych z Transakcji Walutowej, publikowany jest w wybranym przez
Strony serwisie informacyjnym.

W takim przypadku Strony same dokonujg wyliczenia swiadczen wynikajacych z
Transakcji Walutowe.

Transakcje Walutowe z udzialem Agenta Kalkulacyjnego

Transakcja Walutowa z udziatem Agenta Kalkulacyjnego wystepuje, jezeli Strony
jako podstawe ustalenia wysokosci swiadczen wynikajacych z Transakcji
Walutowej przyjma Kurs Referencyjny, ktory nie jest publikowany w zadnym
dostepnym lub akceptowanym przez Strony, serwisie informacyjnym, a ktory
ustalany jest jedynie na podstawie danych zebranych przez Agenta
Kalkulacyjnego od Bankéw Referencyjnych. Strony powinny w Warunkach
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Transakcji Walutowej z udziatem Agenta Kalkulacyjnego wskaza¢ Banki
Referencyjne oraz sposéb ustalenia Kursu Referencyjnego przez Agenta
Kalkulacyjnego.

W Transakcjach Walutowych z udziatem Agenta Kalkulacyjnego podstawg do
ustalenia Kursu Referencyjnego dla Strony, ktora nie jest Agentem
Kalkulacyjnym, jest Kurs Referencyjny podany przez Agenta Kalkulacyjnego w
nastepnym dniu roboczym po Dniu Ustalenia Kursu Referencyjnego lub Dniu
Ustalenia Rdznicy Walutowej.

W Warunkach Transakcji Walutowej z udziatem Agenta Kalkulacyjnego Strony
moga wskazac, ktora z nich bedzie petni¢ funkcje Agenta Kalkulacyjnego dla tej
Transakcji Walutowej. Jezeli Strony nie wskazg w Warunkach Transakciji
Walutowej Agenta Kalkulacyjnego, bedzie nim Strona wskazana w Umowie
Dodatkowe;.
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Opisy poszczegdlnych Rodzajéw Transakcji Walutowych

TRANSAKCJE WALUTOWE RZECZYWISTE

TRANSAKCJA WYMIANY WALUTOWEJ

Przedmiot Transakcji Wymiany Walutowej

Przedmiotem Transakcji Wymiany Walutowej jest wzajemne zobowigzanie Stron
do przeniesienia wtasnosci na rzecz drugiej Strony okreslonej Kwoty Waluty,
zgodnie z przyjetym przez Strony Kasowym Kursem Wymiany.

Zobowiazania Stron

Kazda ze Stron zobowigzana jest w Dacie Waluty do przekazania na Rachunek
Rozliczeniowy drugiej Strony okreslonej dla niej Kwoty Waluty, zgodnie z
przyjetym Kasowym Kursem Wymiany.

Warunki Transakcji

—

dzien zawarcia Transakcji Wymiany Walutowej,

)
2) Strony Transakcji Wymiany Walutowej,
3) Para Walutowa,
4) Kasowy Kurs Wymiany,
5) Kwota Waluty, ustalona dla kazdej ze Stron,
6) Data Waluty.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przysziych wynikajacych z Transakcji Wymiany Walutowej

Wartos¢ Biezgca Zobowigzan Przysztych kazdej ze Stron jest réwna ustalonej
dla niej Kwocie Waluty.
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TERMINOWA TRANSAKCJA WYMIANY WALUTOWEJ

Przedmiot Terminowej Transakcji Wymiany Walutowej

Przedmiotem Terminowej Transakcji Wymiany Walutowej jest wzajemne
zobowigzanie Stron do przeniesienia wiasnosci na rzecz drugiej Strony
okreslonej Kwoty Waluty, zgodnie z przyjetym przez Strony Terminowym Kursem
Wymiany.

Zobowiazania Stron

Kazda ze Stron zobowigzana jest w Dacie Waluty do przekazania na Rachunek
Rozliczeniowy drugiej Strony okreslonej dla niej Kwoty Waluty, zgodnie z
przyjetym Terminowym Kursem Wymiany.

Warunki Transakcji

—

dzieh zawarcia Terminowej Transakcji Wymiany Walutowej,

)
2) Strony Terminowej Transakcji Wymiany Walutowej,
3) Para Walutowa,
4) Terminowy Kurs Wymiany,
5) Kwota Waluty, ustalona dla kazdej ze Stron,
6) Data Waluty.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowiazan
Przysztych wynikajacych z Transakcji Wymiany Walutowej

Wartos¢ Biezgca Zobowigzan Przysztych kazdej ze Stron jest réwna ustalonej
dla niej Kwocie Waluty zdyskontowanej od Daty Waluty do dnia wyliczenia
Wartosci  Biezagcej Zobowigzan  Przyszitych  wedlug  wspotczynnikow
dyskontowych przyjetych przez Agenta Kalkulacyjnego do wyceny wartosci
biezacych przysztych zobowigzah w danej walucie.
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ZWROTNA TRANSAKCJA WYMIANY WALUTOWEJ
(TRANSAKCJA SWAPA WALUTOWEGO)

Przedmiot Transakcji Swapa Walutowego

Przedmiotem Transakcji Swapa Walutowego jest dokonanie przez Strony
Transakcji Wymiany Walutowej (Wymiana Poczatkowa) i Terminowej Transakciji
Wymiany Walutowej (Wymiana Konhcowa). Kwota Waluty, ktérg Strona
zobowigzana jest zaptaci¢ drugiej Stronie w wyniku Wymiany Koncowej,
okreslona jest w takiej samej walucie jak Kwota Waluty, ktérg Strona otrzymata
w wyniku Wymiany Poczatkowe;.

Zobowiazania Stron

Dla Wymiany Poczatkowej

Odpowiadajg zobowigzaniom Stron okreslonym dla Transakcji Wymiany
Walutowe;j.

Dla Wymiany Koncowej
Odpowiadajg zobowigzaniom Stron okreslonym dla Terminowej Transakcji

Wymiany Walutowej.

Warunki Transakcji

—

dzien zawarcia Transakcji Swapa Walutowego,

)
2) Strony Transakcji Swapa Walutowego,
3) Para Walutowa,
4) Kasowy Kurs Wymiany (Kontraktowy Kurs Wymiany ustalony dla Wymiany

Poczatkowej),
5) Kwota Waluty ustalona dla kazdej ze Stron dla Wymiany Poczatkowej,
6) Data Waluty Wymiany Poczatkowej,

7) Terminowy Kurs Wymiany (Kontraktowy Kurs Wymiany ustalony dla
Wymiany Koncowej),

8) Kwota Waluty ustalona dla kazdej ze Stron dla Wymiany Koncowej,
9) Data Waluty Wymiany Koncowe.
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Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przyszlych wynikajacych z Transakcji Swapa Walutowego

Wartos¢ Biezgca Zobowigzan Przysztych kazdej ze Stron jest réwna sumie
Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysztych wynikajacych z Wymiany Poczatkowej
ustalonych na zasadach okreslonych dla Transakcji Wymiany Walutowej oraz
Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysztych wynikajacych z Wymiany Koncowej
ustalonych na zasadach okreslonych dla Terminowej Transakcji Wymiany
Walutowej.
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TRANSAKCJE WALUTOWE NIERZECZYWISTE

TERMINOWA TRANSAKCJA WYMIANY WALUTOWEJ
Z ROZLICZENIEM ROZNICOWYM
(TRANSAKCJA NDF)

Przedmiot Transakcji NDF

Przedmiotem Transakcji NDF jest rozliczenie Ro6znicy Walutowej pomiedzy
Kwotami Walut ustalonymi w oparciu o Kontraktowy Kurs Wymiany a Kwotami
Walut ustalonymi w oparciu o Kurs Referencyjny. Zobowigzang do zaptaty kwoty
Réznicy Walutowej jest Strona, ktorej Kwota Waluty ustalona na podstawie
Kursu Referencyjnego jest wyzsza niz Kwota Waluty ustalona na podstawie
Kontraktowego Kursu Wymiany.

Zobowiazania Stron

W Dniu Ustalenia Réznicy Walutowej, w stosunku do kazdej ze Stron zostanie
obliczona Kwota Waluty na podstawie Kursu Referencyjnego i poréwnana z
Kwotg Waluty ustalong na podstawie Kontraktowego Kursu Wymiany.

Strona, ktorej Kwota Waluty ustalona na podstawie Kursu Referencyjnego jest
wyzsza niz Kwota Waluty ustalona na podstawie Kontraktowego Kursu
Wymiany, zobowigzana jest do przekazania w Dacie Waluty na Rachunek
Rozliczeniowy drugiej Strony kwoty RoOznicy Walutowej stanowigcej rdznice
pomiedzy Kwotg Waluty tej Strony ustalong na podstawie Kursu Referencyjnego
a Kwotg Waluty ustalong na podstawie Kontraktowego Kursu Wymiany.

Warunki Transakcji

—

dzien zawarcia Transakcji NDF,

N

Strony Transakcji NDF,

w

Para Walutowa.

N

Kwota Waluty, ustalona dla kazdej ze Stron,

a1

Kontraktowy Kurs Wymiany,

~N O

Banki Referencyjne,

oo

Dzieh Ustalenia Kursu Referencyjnego,

©

Dzieh Ustalenia R6znicy Walutowej,

)

)

)

)

)

) Kurs Referencyjny,
)

)

)

10) Data Waluty.
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Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowiazan

Przyszitych wynikajacych z Transakcji NDF

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych do zaptaty Roznicy Walutowej zostanie
obliczona wedtug nastepujacych zasad:

1)

na podstawie wysokosci aktualnych rynkowych terminowych kurséw
wymiany dla terminu objetego Transakcjg NDF obliczony zostanie przyszty
Kurs Wymiany bedacy oczekiwang wartoscig przysztego Kursu
Referencyjnego na Dzien Ustalenia R6znicy Walutowej,

po okresleniu Kursu Wymiany, o ktérym mowa w pkt 1, obliczona zostanie
kwota Réznicy Walutowej,

kwota Réznicy Walutowej, o ktorej mowa w pkt 2, zdyskontowana zostanie
od dnia jej wymagalnosci w przysztosci tj. od Daty Waluty do dnia wyliczenia
Wartosci Biezgcej Zobowigzan Przysztych wedlug wspotczynnikow
dyskontowych przyjetych przez Agenta Kalkulacyjnego do wyceny wartosci
biezacych przysztych zobowigzah w danej walucie.
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TRANSAKCJE MIESZANE

Definicja Transakcji Mieszanych

Transakcje, w ktorych zobowigzania Stron skfadajg sie z zobowigzan
wynikajacych z okreslonych, potgczonych ze sobg funkcjonalnie, Transakciji
Walutowych i Odsetkowych.

Zasady zawierania i realizacji Transakcji Mieszanych

1) Transakcje Mieszane zawierane sg przez Strony przez okreslenie
Warunkéw Transakcji Walutowych i Odsetkowych sktadajacych sie na
Transakcje Mieszana.

2) Warunki Transakcji Mieszanej powinny okresla¢ cel, dla ktérego Strony
dokonujg potaczenia okreslonych Transakcji Walutowych i Odsetkowych.

3) Poszczegdlne zobowigzania Stron, zawarte w Warunkach Transakcji
Mieszanej, odpowiadajgce zobowigzaniom wynikajagcym z danej
Transakcji Walutowej lub Odsetkowej powinny by¢ tak okreslone, aby
wynikato z nich funkcjonalne powigzanie z pozostatymi zobowigzaniami
sktadajgcymi sie na Transakcje Mieszana.

Zobowiazania Stron

Zobowigzania Stron wynikajagce z Transakcji Mieszanej odpowiadajg
zobowigzaniom okreslonym dla Transakcji Odsetkowych i Walutowych
sktadajacych sie na Transakcje Mieszana.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przysziych wynikajacych z Transakcji Mieszanych

Wartos¢ Biezgca Zobowigzan Przysztych dla Transakcji Mieszanej stanowi sume
Wartosci Biezacych Zobowigzan Przysztych obliczonych przez Agenta
Kalkulacyjnego dla kazdej Transakcji Walutowej i Odsetkowej sktadajgcej sie na
Transakcje Mieszang, zgodnie z zasadami okreslonymi dla tych Transakc;ji.
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TRANSAKCJE OPCYJNE

Definicja Transakcji Opcyjnej

Transakcja, w ktérych jedna ze Stron nabywa od drugiej Strony, za okreslong
cene, prawo majgtkowe (Opcje) polegajace na uprawnieniu do zadania od
drugiej Strony wykonania okreslonej Transakcji Odsetkowej, Walutowej,
Mieszanej lub Opcyjnej.

Definicje zwigzane z Transakcjami Opcyjnymi

1) "Wystawienie Opcji" — przyznanie przez jedng ze Stron Transakciji
Opcyjnej drugiej Stronie prawa do zadania wykonania zobowigzan
wynikajacych z okreslonej Transakcji Walutowej, Odsetkowej, Mieszanej
lub Opcyjnej,

2) "Wykonanie Opcji" — wejscie w zycie zobowigzan wynikajacych z
Transakcji Walutowej, Odsetkowej, Mieszanej lub Opcyjnej, na ktérg
Wystawiono Opcje,

3) "Nabywca Opcji" — Strona uprawniona do zgdania od drugiej Strony
Wykonania Opcji,

4) "Wystawca Opcji" — Strona, wobec ktérej Nabywca Opcji zgtasza
zgdanie Wykonania Opciji,

5) "Premia" — cena, jaka pfaci Nabywca Opcji Wystawcy Opcji za nabycie
prawa do zgdania Wykonania Opcji,

6) "Dzien Platnosci Premii" - dzieh, w ktérym nastepuje zaptata Premii,

7) "Data Waznosci Opcji" — w zaleznosci od rodzaju opcji dzien, w ktérym
Nabywca Opcji moze zgtosi¢c zadanie Wykonania Opcji lub dzien, do
ktérego Nabywca Opcji moze zgtosi¢ zgdanie Wykonania Opcji,

8) "Opcja Typu Europejskiego" — rodzaj Transakcji Opcyjnej, w ktorej
Nabywca Opcji moze zgtosi¢ zgdanie Wykonania Opcji tylko w jednym, z
gory okreslonym dniu tj. w Dacie Waznosci Opcji,

9) "Opcja Typu Amerykanskiego" — rodzaj Transakcji Opcyjnej, w ktorej
Nabywca Opcji moze zgtosi¢ zgdanie Wykonania Opcji w kazdym dniu
pomiedzy datg zawarcia Transakcji Opcyjnej a Datg Waznosci Opcji
(tacznie z tym dniem).

Zasady Wykonania Opcji

1) Zgtoszenie zgdania Wykonania Opcji stanowi jednostronne o$wiadczenie
woli Nabywcy Opcji ztozone Wystawcy Opcji w formie takiej samej jak
forma, w ktdrej nastgpito Uzgodnienie Warunkoéw Transakcji Opcyjnej.
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Jezeli Strony nie ustalg inaczej w Warunkach Transakcji Opcyjnej,
zgtoszenie zadania Wykonania Opcji powinno nastgpi¢ nie pozniej niz do
godziny 11 w dniu, w ktérym takie zgdanie moze by¢ zgtoszone.
Zgtoszenie zadania Wykonania Opcji przez Nabywce Opcji powoduje
wejscie w zycie zobowigzan wynikajacych z Transakcji Walutowej,
Odsetkowej, Mieszanej lub Opcyjnej, na ktorg wystawiono Opcije.

Zobowiazania Stron wynikajace z Transakcji Opcyjnej

Zobowiazania Nabywcy Opcji

wptacenie na Rachunek Rozliczeniowy Wystawcy Opcji kwoty Premii w Dniu
Ptatnosci Premii,

po zgtoszeniu Zzadania Wykonania Opcji, wykonanie zobowigzan
wynikajgcych z Transakcji Walutowej, Odsetkowej, Mieszanej lub Opcyjnej,
na ktérg wystawiono Opcje, okreslonych w Warunkach Transakcji dla
Nabywcy Opcji.

Zobowiagzania Wystawcy Opcji

po zgtoszeniu zadania Wykonania Opcji, wykonanie zobowigzan
wynikajacych z Transakcji Walutowej, Odsetkowej, Mieszanej lub Opcyjnej,
na ktérg Wystawiono Opcje, okreslonych w Warunkach Transakcji dla
Wystawcy Opciji.

Warunki Transakciji Opcyjnej

dzien zawarcia Transakcji Opcyjnej,
Nabywca Opciji,
Wystawca Opcji,

rodzaj Transakcji Odsetkowej, Walutowej, Mieszanej lub Opcyjnej, na ktorg
Wystawiono Opcje oraz Warunki tej Transakcji z okresleniem zobowigzan
wynikajacych z tej Transakcji dla Nabywcy i Wystawcy Opcji,

kwota Premii oraz jej waluta,
Dzien Ptatnosci Premii,
Data Waznosci Opcji,

okreslenie rodzaju Opcji - Opcja Typu Europejskiego / Typu
Amerykanskiego.
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Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przysziych wynikajacych z Transakcji Opcyjnej

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Opcji wyliczana jest poprzez wycene
Premii na dzieh wyliczenia Wartosci Biezgcej Zobowigzan Przyszitych, przy czym
do wyceny stosowany jest powszechnie uznany model wyceny opcji (np. model
Garmana-Kohlhagena) przyjety przez Agenta Kalkulacyjnego.
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Skiad Grupy roboczej ds. pochodnych instrumentéw finansowych

(stan na wrzesien 2003)

-—

Tomasz Mironczuk — Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A., Lider
Grupy

Marcin Bartczak — Clifford Chance

Beata Bosak-Rutkowska — Bank Ochrony Srodowiska S.A.
Robert Bury — PKO Bank Polski S.A.

Jacek Czabanski — White & Case

Agnieszka Czuba — BRE Bank S.A.

Marcin Dec — Bank Millennium S.A.

Joanna Dyakowska — ABN Amro Bank (Polska) S.A.

. Rafat Grochowski — Linklaters

10.Bartosz Jagodzinski - Allen & Overy

11.Maciej Jakaczynski — BRE Bank S.A.

12.Robert Jaruszewski — Bank Handlowy w Warszawie S.A.

13. Adrian Jazdzewski — Bank Zachodni WBK S.A.

14.Marta Jedlinska — Deutsche Bank Polska S.A.

15.Jacek Jonak - Allen & Overy

16. Artur Kowalski — Kredyt Bank S.A.

17.Dariusz Lewandowski — Narodowy Bank Polski

18. Jarostaw Matkowski — Kredyt Bank S.A.

19.Hubert Nakoneczny — Narodowy Bank Polski

20. Grzegorz Namiotkiewicz — Clifford Chance

21.Andrzej Rzysko — Societe Generale Oddziat w Polsce
22.Magdalena Skatecka — ING Bank Slaski S.A.

23.lwona Sutek — Bank Handlowy w Warszawie S.A.

24.Dariusz Weber — ING Bank Slaski S.A.

25.Edyta Weronska-Karcz - White & Case

26.Barttomiej Wieczorek - Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A
27.Mirostaw Winiarczyk - Bank Pekao S.A.

28.Norbert Jeziolowicz — Zwigzek Bankéw Polskich, Sekretarz Grupy
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