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Przychody odsetkowe po | kw. 2026 r. osiggnety poziom 40,87 mld zt — nizszy r/r 0 9,1% nizszy

Przychody odsetkowe w miesigcach

Przychody odsetkowe - stan na koniec | kw.

18 000 44 969
45 000
42 065
16 000 40 407 40 867
40 000
14 000
35 000
12 000
30 000
10 000
25 000
8 000 20 543
20 000
6 000
15000
4 000
10 000
2000
5 000
0
3 4 S 6 / 8 9 10 11 12 0
2022 =2023 ==2024 ==2025 «==2026 2022 2023 2024 2025 2026
——
3" STR. 2

Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP, dane NBP

—




Otoczenie malejgcych stop procentowych wywotato silniejszg reakcje po stronie kosztow

odsetkowych, ktore r/r zmniejszyty sie 0 20,2%

Koszty odsetkowe w miesigcach Koszty odsetkowe - stan na koniec | kw.
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W konsekwencji wynik odsetkowy po I. kw. osiggnat poziom 27 mld zt, co oznacza, ze r/r byt nizszy o

2,1%

Wynik odsetkowy w miesigcach Wynik odsetkowy - stan na koniec | kw.
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Otoczenie spadajgcych stop procentowych sprzyja wzrostom podazy kredytow. Podaz kredytow

konsumpcyjnych w marcu osiggneta poziom 12,7 mld zt i byta wyzsza r/r 0 12,5%. Podaz kredytow
mieszkaniowych (bez refinansowania) osiggneta w marcu poziom 9,78 mld zt i byta wyzsza r/r 0 36,7%
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tgczna podaz kredytow mieszkaniowych w | kw. 2026 osiggneta poziom 33,6 mld zt (+59% r/r). Czysta, nowa

podaz kredytow mieszkaniowych wzrosta z 19,5 mld zt w | kw. 2025 r. do 24,3 mld zt w | kw. 2026 r. (+24,7% r/r.)
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35 Refinansowanie wzrosto z 1,6 mld zt w | kw. 2025 r. do 9,3 mld zt w | kw. 2026 r. To prawie 6-krotny

wzrost r/r. W efekcie udziat refinag§owania w tgcznej podazy kredytow mieszkaniowych wzrost z ; 8
30 ok. 8% do niemal 28%.
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Podaz kredytow dla przedsiebiorstw osiggneta w marcu 20,9 mld zt i byta r/r wyzsza o0 21,1%. Podaz kredytow

dla sektora niefinansowego osiggneta w marcu poziom 45,85 mld zt (wyzsza r/r o 20,5%)
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W | kwartale 2026 r. podaz kredytow dla sektora niefinansowego wzrosta r/r 0 13.0%. Przekroczenie 500 mld zt

podazy kredytow dla sektora niefinansowego w 2026 wydaje sie byc realne.
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Czynnikiem negatywnie wptywajgcym na wyniki bankow sg rosngce koszty dziatania. W ujeciu r/r sg

one wyzsze 0 8,4%

Koszty dziatania powiekszone o0 amortyzacje - w miesigcach

Koszty dziatania i amortyzacja - stan na koniec | kw.

7 000 18 000 17 568
16 203
16 000
6 000
14 485
14 000 13 296
5000
12 158
12 000
4 000
10 000
3 000 8 000
2 000 6 000
4 000
1000
2000
0
2 3 4 S 6 / 8 9 10 11 12 0
2022 =2023 ==2024 ==2025 «==2026 2022 2023 2024 2025 2026
——
3" STR. 9

Zrédto: opracowanie wtasne Zespotu Badan i Analiz ZBP, dane NBP

—



Relatywnie dobra i poprawiajgca sie jakosc portfela kredytowego oraz konczgca sie ,,saga

frankowa” sprawiajg, ze poziom rezerw i odpisow po | kw. 2026 r. byt 0 21% nizszy r/r. To czynnik

ograniczajgcy skale spadku wynikow bankow.

Odpisy i rezerwy w miesigcach

Odpisy i rezerwy - stan na koniec | kw.
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WEF brutto (przed opodatkowaniem) osiggnat poziom 15,1 mld zt, a zatem r/r byt nizszy o0 2,3%

WEF brutto w miesigcach

WEF brutto - stan na koniec | kw.
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W warunkach nizszego WF brutto banki zaptacity w | kw. 2026 r. podatek CIT wyzszy 0 52% r/r!

Podatek CIT - w miesigcach Podatek CIT - stan na koniec | kw.
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Poziom obcigzen fiskalnych (CIT i podatek bankowy) przekroczyt w | kw. poziom 7,4 mld zt

(stanowigc okoto 50% WF brutto)
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Stopa obcigzen fiskalnych wzrosta z poziomu ok. 30% do ~ 45%
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W konsekwencji WFEN bankow po | kwartale 2026 r. byt nizszy o0 20% w stosunku do analogicznego

okresu 2025 .
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Biezgce trendy wskazujg, ze WFN w 2026 r. osiggnie poziom ok. 35 mld zt. Bedzie r/r nizszy 0 29% -

gtownie z powodu wzrostu stawki CIT, spadku wyniku odsetkowego i wzrostu kosztow dziatania

WFEFN na koniec roku z projekcjg na 2026 r.
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