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str. 2

Przychody odsetkowe po I kw. 2026 r. osiągnęły poziom 40,87 mld zł – niższy r/r o 9,1% niższy

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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Otoczenie malejących stóp procentowych wywołało silniejszą reakcję po stronie kosztów 
odsetkowych, które r/r zmniejszyły się o 20,2%

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP

0

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

6 000

7 000

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

Koszty odsetkowe w miesiącach

2022 2023 2024 2025 2026

3 736

17 769

16 422

17 387

13 876

0

2 000

4 000

6 000

8 000

10 000

12 000

14 000

16 000

18 000

2022 2023 2024 2025 2026

Koszty odsetkowe - stan na koniec I kw.



str. 4

W konsekwencji wynik odsetkowy po I. kw. osiągnął poziom 27 mld zł, co oznacza, że r/r był niższy o 
2,1%

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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str. 5Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane: NBP

Otoczenie spadających stóp procentowych sprzyja wzrostom podaży kredytów. Podaż kredytów 
konsumpcyjnych w marcu osiągnęła poziom 12,7 mld zł i była wyższa r/r o 12,5%. Podaż kredytów 
mieszkaniowych (bez refinansowania) osiągnęła w marcu poziom 9,78 mld zł i była wyższa r/r o 36,7%
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str. 6Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane: BIK, NBP

Łączna podaż kredytów mieszkaniowych w I kw. 2026 osiągnęła poziom 33,6 mld zł (+59% r/r). Czysta, nowa 
podaż kredytów mieszkaniowych wzrosła z 19,5 mld zł w I kw. 2025 r. do 24,3 mld zł w I kw. 2026 r. (+24,7% r/r.)
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Nowa podaż Refinansowanie

Refinansowanie wzrosło z 1,6 mld zł w I kw. 2025 r. do 9,3 mld zł w I kw. 2026 r. To prawie 6-krotny 
wzrost r/r. W efekcie udział refinansowania w łącznej podaży kredytów mieszkaniowych wzrósł z 
ok. 8% do niemal 28%.



str. 7Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane: NBP

Podaż kredytów dla przedsiębiorstw osiągnęła w marcu 20,9 mld zł i była r/r wyższa o 21,1%. Podaż kredytów 
dla sektora niefinansowego osiągnęła w marcu poziom 45,85 mld zł (wyższa r/r o 20,5%)
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str. 8Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane: NBP

W I kwartale 2026 r. podaż kredytów dla sektora niefinansowego wzrosła r/r o 13.0%. Przekroczenie 500 mld zł 
podaży kredytów dla sektora niefinansowego w 2026 wydaje się być realne.
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Czynnikiem negatywnie wpływającym na wyniki banków są rosnące koszty działania. W ujęciu r/r są 
one wyższe o 8,4%

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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Relatywnie dobra i poprawiająca się jakość portfela kredytowego oraz kończąca się „saga 
frankowa” sprawiają, że poziom rezerw i odpisów po I kw. 2026 r. był o 21% niższy r/r. To czynnik 
ograniczający skalę spadku wyników banków.

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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WF brutto (przed opodatkowaniem) osiągnął poziom 15,1 mld zł, a zatem r/r był niższy o 2,3%

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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W warunkach niższego WF brutto banki zapłaciły w I kw. 2026 r. podatek CIT wyższy o 52% r/r!

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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Poziom obciążeń fiskalnych (CIT i podatek bankowy) przekroczył w I kw. poziom 7,4 mld zł 
(stanowiąc około 50% WF brutto)

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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Stopa obciążeń fiskalnych wzrosła z poziomu ok. 30% do ~ 45%

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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W konsekwencji WFN banków po I kwartale 2026 r. był niższy o 20% w stosunku do analogicznego 
okresu 2025 r.

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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str. 16

Bieżące trendy wskazują, że WFN w 2026 r. osiągnie poziom ok. 35 mld zł. Będzie r/r niższy o 29% -
głównie z powodu wzrostu stawki CIT, spadku wyniku odsetkowego i wzrostu kosztów działania

Źródło: opracowanie własne Zespołu Badań i Analiz ZBP, dane NBP
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Dziękujemy za uwagę

Zapraszamy do kontaktu

Materiały szkoleniowe, wersja 4.0.

Związek Banków Polskich
ul. Kruczkowskiego 8
00-380 Warszawa

zbp.pl Agnieszka Wachnicka
Związek Banków Polskich
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