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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne    -22*     +1**

Mieszkaniowe      -49       -5

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -24      -4

Obrotowe          -11      -14

Bieżące            16      -12

Terminowe       33      +11

Bieżące              11      +6

Terminowe         17      +22

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     -33       -14

Mieszkaniowe      -67        -16

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -22      -13

Obrotowe           11      -6

Zagrożone                 -8

Bieżące            9       -10

Terminowe       42      +7

Bieżące              6        +1

Terminowe        26       +15

Prognoza makroekonomiczna

Krzysztof 
Pietraszkiewicz
ZBP

Marcin Idzik

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = 12.4

Grudzień 2018 

m/m

22*

88

28

-79

-70

-87

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen 14.9 +8.6

Wskaźnik Prognoz 9.9 -0.1

+3**

=

Czerwcowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 13-27 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym
komputerowo (CATI) wzięło udział 87 placówek bankowych z całego kraju, reprezentując wszystkie typy banków krajowych.

**
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Hamowanie na rynku kredytów, 
obawy o stan gospodarki 
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Monitor Bankowy Czerwiec   2022 

W najnowszym pomiarze Index Pengab zanotował wzrost o 4,3 p.p.
Wskaźniki ocen kredytów zarówno gospodarstw domowych jak i
przedsiębiorstw cały czas pozostają w mocno ujemnych
wartościach, a prognozy kolejny miesiąc notują spadki. Prognoza
sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw w czerwcu wyniosła minus 70
pkt., m/m jest niższa o 12 pkt., a r/r jest niższa o 109 pkt.
Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi
minus 87 pkt., m/m i choć odnotowano wzrost m/m o 16 pkt., to
w porównaniu rocznym spadła o 115 pkt. Czerwcowy pomiar
sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi minus 79 pkt., m/m
jest niższy o 14 pkt., a r/r jest spadł o 103 pkt.

W czerwcu Index Pengab odnotował wartość 12.4 pkt, m/m jest wyższy
o 4.3 pkt.. Indeks prognostyczny m/m spadł o 0.1 pkt. do poziomu 9.9
pkt., a indeks ocen jest wyższy m/m o 8.6 pkt. uzyskując poziom 14.9
pkt. Bieżący odczyt wskazuje na dalszą pogłębiającą się perspektywę
pogorszenia dynamiki akcji kredytowej, przy umiarkowanym wzroście
zainteresowania klientów produktami depozytowymi. W perspektywie
sześciomiesięcznej jedenasty miesiąc z rzędu zanotowano pogłębiające
się spadki prognoz makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej
przedsiębiorstw, gospodarki kraju oraz gospodarstw domowych. Korekty
w perspektywie sześciomiesięcznej spodziewane są także na wszystkich
rynkach kredytowych.

1

4.3
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 24% 29% 47% -22%

V’ 22 28% 21% 51% -23%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 13% 24% 62% -49%

V’ 22 19% 19% 63% -44%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 3% 58% 39% -35%

V’ 22 3% 63% 33% -30%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 29% 64% 7% 22%

V’ 22 24% 67% 8% 16%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m spadł o 6 pkt.
i w czerwcu wynosi minus 34 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych m/m
jest wyższe o 1 pkt., a r/r spadło o 72 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów mieszkaniowych m/m spadło o 5
pkt, a r/r jest niższe o 114 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku kredytów gospodarstw
domowych spadł m/m o 17 pkt. i wynosi minus 45 pkt.

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Grudzień 2018 

-32

35

+1 -72

-114

2019 2020 2021 2022

Monitor Bankowy Czerwiec   2022 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych
m/m wzrósł o 4 pkt. i wynosi obecnie 16 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności klientów na rynku
depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m spadek o 12 pkt., a r/r spadek o 25 pkt.
Saldo ocen dla depozytów terminowych m/m wzrosło o 11 pkt., a r/r jest wyższe o 58 pkt. Indeks prognozy
trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m wzrósł o 2 pkt. i wynosi 16 pkt.

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 40% 36% 24% 16%

V’ 22 40% 49% 12% 28%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 53% 27% 20% 33%

V’ 22 37% 37% 26% 12%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r

m/m    r/r
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 20% 37% 43% -24%

V’ 22 18% 43% 39% -20%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 26% 37% 37% -11%

V’ 22 30% 43% 27% 3%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 30% 61% 9% 22%

V’ 22 25% 70% 5% 20%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny oceny aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m
spadł o 12 pkt i wynosi -12 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów
inwestycyjnych indeks ocen m/m spadł o 4 pkt., a r/r jest niższy o 35 pkt. Indeks ocen dla rynku kredytów
obrotowych m/m spadł o 14 pkt., a r/r jest niższy o 22 pkt. Indeks prognoz dla rynku kredytów podmiotów
gospodarczych m/m jest niższy o 14 pkt. i wynosi obecnie minus 10 pkt.
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Kredyty inwestycyjne

Kredyty obrotowe
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m wzrósł o 9 pkt. i wynosi 11 pkt. Indeks
ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest niższy o 6 pkt, a r/r spadł o 13 pkt. Indeks ocen aktywności
przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m wzrósł o 22 pkt, a r/r jest wyższy o 43 pkt. Indeks
prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest wyższy o 8 pkt. i wynosi
obecnie 12 pkt.

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 33% 46% 22% 11%

V’ 22 25% 55% 20% 5%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VI’ 22 33% 52% 15% 17%

V’ 22 18% 59% 23% -5%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw

m/m    r/r
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W czerwcu odnotowano m/m zróżnicowane zmiany odczytów prognoz sześciomiesięcznych.
Na rynku kredytów mieszkaniowych, kredytów konsumpcyjnych oraz obrotowych i inwestycyjnych
przedsiębiorstw odnotowano korektę sześciomiesięcznych przewidywań. Wzrost prognoz popytu
odnotowano dla aktywności depozytowej gospodarstw domowych oraz przedsiębiorstw.

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VI’ 22 11% 28% 61% -50%

V’ 22 20% 34% 45% -25%

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VI’ 22 20% 41% 39% -20%

V’ 22 34% 39% 27% 7%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VI’ 22 26% 46% 28% -2%

V’ 22 16% 43% 41% -25%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VI’ 22 9% 22% 70% -61%

V’ 22 9% 30% 60% -51%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VI’ 22 9% 33% 58% -49%

V’ 22 23% 30% 47% -23%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VI’ 22 50% 28% 22% 28%

V’ 22 40% 30% 30% 10%

m/m    r/r 
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Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne
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W czerwcu odnotowano kontynuację trendu spadkowego, który obserwowany jest od jedenastu miesięcy w
odczytach sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej kraju, przedsiębiorstw i
gospodarstw domowych. Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi minus 70 pkt, m/m jest
niższa o 12 pkt, a r/r jest niższa o 109 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi
minus 87 pkt, m/m jest wyższa o 16 pkt, a r/r spadła o 115 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki
kraju wynosi minus 79 pkt, m/m jest niższa o 14 pkt., a r/r jest spadła o 103 pkt.

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VI’ 22 0% 21% 79% -79%

V’ 22 2% 31% 67% -64%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VI’ 22 0% 13% 87% -87%

V’ 22 2% 24% 73% -71%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VI’ 22 0% 30% 70% -70%

V’ 22 4% 33% 62% -58%

Wskaźnik prognozy

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Przewidywana inflacja w okresie 12.2021 – 12.2022 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VI’ 22 82% 18% 0% 82%

V’ 22 84% 16% 0% 84%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VI’ 22 87% 13% 0% 87%

V’ 22 84% 16% 0% 84%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VI’ 22 85% 15% 0% 85%

V’ 22 82% 18% 0% 82%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VI’ 22 80% 20% 0% 80%

V’ 22 79% 21% 0% 79%
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła
się

Saldo

VI’ 22 38% 53% 9% 30%

V’ 22 40% 49% 11% 29%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Styczeń 2017 

Inflacja, skutki i działania zapobiegawcze

Kluczowym zagrożeniem dla rozwoju polskiej

gospodarki będzie w najbliższych latach wzrost

inflacji. Tego zdania jest 55 proc. badanych.

NA kolejnych pozycja wskazano skalę

interwencjonizmu państwowego (13 proc.),

wojnę w Ukrainie (9 proc.), poziom długu

publicznego (6 proc.), poziom stóp

procentowych (6 proc.), czy też problemy ze

spłatą kredytów (4 proc.).

W ocenie badanych przyczyny obecnej inflacji w

Polsce są przede wszystkim spowodowane

czynnikami zarówno zewnętrznymi jak i

wewnętrznymi (74 proc.).

68 proc. badanych negatywnie ocenia działania

polskiego rządu w zakresie ograniczenia inflacji

i jej negatywnych skutków dla gospodarki.

Przeciwnego zdania jest 23 proc. badanych.

55 proc. badanych ocenia jako wysokie lub

bardzo wysokie ryzyko wystąpienia w Polsce

stagflacji w najbliższych miesiącach. Odmienną

opinię prezentuje 10 proc. badanych, a 28 proc.

wskazuje na umiarkowany poziom ryzyka

stagflacji.

Monitor Bankowy Czerwiec 2022 
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Co według Pana(i) będzie największym zagrożeniem dla rozwoju 
polskiej gospodarki w najbliższych latach?

Czy w Pana(i) ocenie, przyczyny obecnej inflacji w Polsce są 
przede wszystkim spowodowane czynnikami...?

19% 6% 74%

Bardziej wewnętrznymi

Bardziej zewnętrznymi

Zarówno wewnętrznymi jak i zewnętrznymi

Jak ocenia Pan(i) obecne działania polskiego rządu w zakresie 
ograniczenia inflacji i jej negatywnych skutków dla gospodarki?

0 23% 34% 34% 9%

Bardzo dobrze Raczej dobrze

Raczej źle Bardzo źle

Nie wiem, trudno powiedzieć

55%

13%

9%

6%

6%

4%

2%

2%

2%

Wzrost inflacji

Skala interwencjonizmu państwowego

Wojna w Ukrainie i jej konsekwencje

Poziom długu publicznego

Poziom stóp procentowych

Problemy ze spłatą kredytów

Poziom bezrobocia

Niska jakość stanowionego prawa

Poziom inwestycji

Jakie jest w Pana(i) ocenie ryzyko wystąpienia w Polsce stagflacji 
w najbliższych miesiącach?

6%4% 28% 34% 21% 6%

Bardzo niskie Niskie

Umiarkowane Wysokie

Bardzo wysokie Nie wiem, trudno powiedzieć


