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Sprawozdanie z dziatalnosci Prezydium Rady Bankéw Depozytariuszy
w 2024 roku

W skifad Rady Bankoéw Depozytariuszy (,Rada”) wchodzito na koniec 2024 roku 11
bankéw prowadzgcych rachunki papieréw warto$ciowych. Rada byta reprezentowana

na zewnatrz przez Prezydium Rady w sktadzie piecioosobowym.

Funkcje Przewodniczagcego Prezydium Rady petnit Jacek Mierzejewski (Bank
Handlowy w Warszawie SA). W sktad Prezydium wchodzili rowniez: Agata Alicka
(Deutsche Bank Polska SA), Janusz taski (ING Bank Slgski SA), Mariusz Pigko$
(Bank Pekao SA) oraz Andrzej Szadkowski (BNP Paribas SA Oddziat w Polsce).

Funkcje Sekretarza Rady petnit z ramienia Zwigzku Bankoéw Polskich Norbert

Jeziolowicz.

Rada odbyta w 2024 roku 2 posiedzenia (19 marca, 16 pazdziernika). Organizowane
byly tez wielokrotne spotkania grup roboczych funkcjonujgcych w ramach Rady,

gtéwnie w zakresie wykonywania funkcji depozytariusza.

W roku 2023 dziatalnos¢ Rady koncentrowata sie na nastepujgcych obszarach:

- grupy robocze w ramach Rady spotykaty sie wielokrotnie aby omawiaé¢ zagadnienia
zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw depozytariusza funduszy inwestycyjnych,

- Rada brata aktywny udziat w opiniowaniu innych projektéw aktéw prawnych,
majgcych wptyw na dziatalno$¢ krajowych bankéw powierniczych,

- wykorzystujgc wtasne zasoby, doswiadczenie i kompetencje, Rada kontynuowata

wspotprace z Komisjg Nadzoru Finansowego, Krajowym Depozytem Papierow



Wartosciowych S.A., KDPW_CCP S.A., Ministerstwem Finanséw, Gietdg Papierow

Warto$ciowych w Warszawie S.A. i Izbg Domow Maklerskich.

W ramach Rady funkcjonowata Grupa Robocza ds. obowigzkéw depozytariusza. W
czasie wielokrotnych spotkan gtdwnym tematem prac grupy byta implementacja zmian
wynikajgcych z nowelizacji ustawy o funduszach inwestycyjnych w zwigzku z
wdrozeniem dyrektyw AIFMD oraz UCITS V oraz innych zmian regulacyjnych. Grupa
robocza ds. wykonywania funkcji depozytariusza kontynuowata tez prace nad
aktualizacjg i wdrozeniem standardu praktyk rynkowych dotyczgcych zakresu

wykonywanych przez depozytariusza tej funkciji.

Prace grupy roboczej w 2024 r skupiaty sie na nastepujgcych zagadnieniach:

- Konsultacie z UKNF w/s ujmowania ujemnej wyceny instrumentow
pochodnych w bilansach funduszy inwestycyjnych;

- Uzgodnienie z UKNF i IZFiA sposobu wyznaczania stopy zwrotu na ostatni
dzien wyceny funduszy PPK;

- Konsultacje z UKNF konsekwencji wynikajgcych z ustawy o kryptoaktywach;

- Udziat w procesie legislacyjnym dotyczacym Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 17 listopada 2024 r. w sprawie uznawania i metod wyceny oraz
ujawniania i prezentacji instrumentéw finansowych;

- udziat w procesie legislacyjnym dotyczagcym Rozporzgdzenia Rady Ministrow
z dnia 21 maja 2024 r. zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie trybu likwidaciji
funduszy inwestycyjnych;

- Konsultacje z UKNF w zakresie dozwolonego zakresu oraz zasad udzielania
pozyczek pienieznych przez fundusze inwestycyjne zamkniete;

- wdrozenie reformy sprawozdawczosci depozytariuszy funduszy

inwestycyjnych i emerytalnych.

W celu wypracowania i uzgodnienia stanowiska Rady w najwazniejszych
zagadnieniach merytorycznych, w ramach Grupy Roboczej kontynuowano prace w
tematycznych podgrupach eksperckich ztozonych z ekspertdw zajmujgcych sie tymi
zagadnieniami w poszczegolnych z bankach. W 2024 roku odbywaty sie cykliczne
spotkania nastepujagcych podgrupy eksperckich:

- ds. limitéw inwestycyjnych,



- ds. reformy sprawozdawczosci do KNF,
-ds. ESG

W celu wyréwnania i uzupetnienia wiedzy o aktualnych regulacjach dotyczgcych
obowigzkéw depozytariuszy wynikajgcych z wdrozenia przepiséw z obszaru ESG, na
zlecenie Rady, kancelaria SSW sporzgdzita obszerny raport opisujgcy nowe regulacje
i nowe obowigzki depozytariuszy z tym zwigzane. Wnioski z tego raportu byly

nastepnie przedmiotem uzgodnien Rady z UKNF.

Podsumowanie dziatalnosci podgrupy roboczej ds. obowigzkéw depozytariusza t;.

podgrupy ds. limitéw.

Gtownym celem podgrupy w 2024 byly prace majgce na celu wypracowanie
jednolitego podejscia do monitorowania limitdw inwestycyjnych w ramach
Depozytariuszy jak i w ramach catego rynku tj. Depozytariuszy i Towarzystw.
Podgrupa spotykata sie co najmniej raz w miesigcu.

W 2024 roku podgrupa po zidentyfikowaniu ré6znych metod monitorowania limitow
inwestycyjnych wynikajgcych nie tylko z odmiennych interpretacji przepiséw prawa, ale
réwniez wynikajgcych z innych algorytméw stosowanych przez Depozytariuszy jak i
Towarzystwa na rynku, podjeta dziatania w celu wypracowania jednolitego podejscia
w ramach Depozytariuszy w zakresie ponizszych zagadnien:

1. Metody obliczania podstawy do monitorowania limitow — podgrupa wspdlnie z
IZFA omdéwita i ustalita metody obliczania podstawy do limitow. Wspdlne
ustalenia majg by¢ przekazane do KNF

2. Ujmowania transakcji typu BSB/SBB/repo/reverse repo w limitach - podgrupa
wspolnie z IZFA wypracowata wspolne podejscie w zakresie ujmowania tego
typu transakcji. Wspodlne uzgodnienia zostaty przestane do KNF.

3. Metody monitorowania limitu dotyczgcego udziatu aktywdw niepublicznych w
aktywach funduszu ( art. 196 UoFl ) - temat zostat przedstawiony przez
podgrupe oraz IZFA w KNF. KNF wydat wytyczne w tym temacie, w ktérych
okreslit metode monitorowania tego limitu.

4. Metody monitorowania limitdw dotyczgcych grup kapitatowych ( art. 96 UoFI
oraz art. 98 UoFl) - podgrupa opracowata przyktad pokazujgcy jak nalezy

podej$¢ do monitorowania limitu oraz wskazata na zagadnienia, ktore wcigz
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budzg watpliwosci. Planowane jest zorganizowanie spotkania w KNF w celu
omowienie przygotowanego przez podgrupe przyktadu oraz zwrdcenia uwagi
na zidentyfikowane watpliwosci.

Sposobu ujmowania wyceny instrumentéw pochodnych w ksiegach funduszu —
temat jest aktualnie analizowany pod katem wptywu na limity inwestycyjne.
Ujmowania zabezpieczenia w limitach inwestycyjnych — temat zostat oméwiony
i ustalono, ze nie ma konieczno$ci standaryzacji podejsc.

Rating papieru warto$ciowego a rating emitenta - podgrupa ustalita wspédlne
podejscie, ktére ma by¢ konsultowane z IZFA w 2025r.

Metoda monitorowania wysokosci $rodkéw pienieznych na biezgce
zobowigzania (art. 109 UoFl) - podgrupa wspodlnie z IZFA omdwita stosowane

podejscie i ustalita, ze nie ma koniecznosci standaryzacji podejsc.

Dodatkowo, dziatata tez podgrupa robocza ds. ESG, ktéra zajmowata sie

nastepujgcymi kwestiami, ktore byty omawiane rowniez z UKNF:

. Okreslenie zamknietego katalogu czynnosci nadzorczo-kontrolnych

depozytariuszy w zakresie ESG w stosunku do funduszy.
Potrzeba ujednolicenia danych Zrédtowych, na bazie ktérych powinna opierac

sie klasyfikacja poszczegolnych inwestycji w zakresie dotyczgcym ESG.

. Art. 72 ust. 1 pkt 10 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(-UoFI").

4. Ankieta dotyczgca petnienia funkcji depozytariusza.

5. Zmiana UoFI| pod katem zachecenia Depozytariuszy bankowych do obstugi

funduszu inwestycyjnych zamknietych.

Rada brata aktywny udziat w opiniowaniu nowych rozporzgdzen wykonawczych do

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, kluczowych dla srodowiska bankow

powierniczych:

Rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 wrzesnia 2024 r. w sprawie
szczegotowych  warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm
inwestycyjnych, bankéw panstwowych prowadzgcych dziatalno$¢ maklerska,

bankéw, o ktorych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
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finansowymi, i bankéw powierniczych ktére zostato opublikowane w Dzienniku

Ustaw i weszio w zycie z dniem 28 wrzesnia 2024.

¢ Rozporzgdzanie Ministra Finansow z dnia 20 wrzesnia 2024 r. w sprawie
przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego informacji przez firmy
inwestycyjne, banki panstwowe prowadzgce dziatalnos¢ maklerskg, banki, o
ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i
banki powiernicze (termin wejscia w zycie zmian 1 stycznia 2025 r. w zakresie
raportow okresowych, w zakresie raportéw biezgcych 28 wrzesnia 2024.)

¢ Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 listopada 2024 r. w sprawie trybu
i warunkoéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw panstwowych
prowadzgcych dziatalnos¢ maklerska, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz bankéw powierniczych a

weszio w zycie z dniem 27 listopada 2024.

Dzieki dziataniom Rady udato sie ograniczy¢ negatywny wptyw zmian poczatkowo
proponowanych przez Ministerstwo, jesli chodzi zakres raportowania a takze wyjasnic
kilka kwestii zwigzanych z raportowaniem w okresach przejsciowych (nowy raport
audytora). W roku 2025 kontynuowane beda konsultacje z Ministerstwem i UKNF w
zakresie nowego sprawozdania inspektora nadzoru banku powierniczego i procedur

operacyjnych.

Rada uczestniczyta w konsultacjach ESMA dot. CSDR: Technical Advice on CSDR

Penalty Mechanism.

Przewodniczacy Rady oraz przedstawiciele Rady w ZD KDPW i Komitecie ds. ryzyka
KDPW_CCP brali udziat w konsultacji propozycji KDPW w zakresie przesuniecia
ostatniej sesji rozrachunkowej na g. 16.00. Oméwiono ryzyka wynikajace z tej zmiany
i ustalono, ze uwagi zostang przekazane na forum obu tych ciat celem dalszego
przekazania do KDPW. Zasugerowano koniecznosc¢ konsultacji tej zmiany z NBP i
Komitetem grupy uzytkownikéw SORBNET2 przy ZBP. KDPW ostatecznie odstgpito

od tej zmiany.

W odpowiedzi na pismo KDPW _CCP z dnia 14 marca 2024 roku Rada Bankdéw

Depozytariuszy negatywnie zaopiniowata wprowadzenie powszechnie
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obowigzkowych aukcjiw ramach procedury zamykania pozycji uczestnikow

niewyptacalnych.

Rada omawiata planowane wdrozenie mechanizmu T+1, konsekwencje dla rynku i
cztonkéw Rady. Przedstawiciele Rady brali udziat w spotkaniu NMPG, ktére rowniez
omawiato te tematy. Mozna oczekiwa¢ w nadchodzgcych miesigcach i latach
intensyfikacji dziatan zwigzanych z wdrozeniem T+1 planowanym na pazdziernik
2027.

Rada wigczyta sie w prace rynkowych grup roboczych odnoénie postulatow dla
rozwoju rynku kapitatowego. Grupy robocze prowadzone sg przez rozne podmioty a
inicjatywa zarzadzana jest przez GPW. Na spotkaniu w Ministerstwie Finanséw
przedstawiono wypracowane postulaty. Ministerstwo przyjeto do dalszej realizacji
miedzy innymi dwa postulaty przedstawione przez Rade we wspétpracy z KDPW t.j.
odejscie od procesowania zdarzeh korporacyjnych takich jak wezwania i wykonanie
prawa poboru jako zdarzen wymagajgcych posrednictwa firmy inwestycyjnej i obstugi
zlecenia maklerskiego (RTO) co pozwolitoby na wypracowanie modelu zgodnego z
tym jak dziatajg w tym zakresie inne rozwiniete rynki kapitatowe i znacznie uproscito
proces obstugi takich zdarzenh (brak koniecznosci zawierania uméw maklerskich przez
klientow) dla bankéw powierniczych i ich klientéw. Prace nad tym tematem bedg

kontynuowane w 2025 roku.

Rada wyjasniata z KDPW zmiany w obstudze WZA planowane w wiosennym oknie
wdrozeniowym (2025 rok). Rada wniosta o przyspieszenie terminu udostepnienia
petnej dokumentacji technicznej wymaganej dla wdrozenia tej zmiany w systemach
informatycznych uczestnikéw. Rada zaproponowata tez na przysztos¢ przyjgé dobg
praktyke, zgodnie z ktérg petna dokumentacja techniczna powinna by¢ udostepniana
uzytkownikom co najmniej na 6 miesiecy przed datg kazdego z przysztych okien
wdrozeniowych, a srodowisko testowe powinno by¢ udostepniane do testéw co

najmniej na 3 miesigce przed tg data.

Przedstawiciele Rady brali udziat w cyklicznych spotkaniach dotyczgcych biezgcych
tematéw regulacyjnych z UKNF w trakcie ktérych byly omawianie pytania Rady do

wspomnianych wczeséniej trzech nowych Rozporzadzenh Ministra Finanséw.
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Przedstawiciel Rady, uczestniczgc w pracach Komitetu ds. Ryzyka przy KDPW_CCP,
podczas 2 posiedzen Komitetu oraz w ramach prac w trybie obiegowym, zaopiniowat
4 wnioski Zarzgdu KDPW_CCP. Przedstawiciel Rady uczestniczyt w opiniowaniu
wnioskéw KDPW_CCP oraz uczestniczyt w gtosowaniach nad przyjeciem 9 uchwat
Komitetu. Przy opiniowaniu szczegétowych regulacji brane byty pod uwage potrzeby i

interesy polskich bankéw wspétpracujgcych z KDPW_CCP.

Przedstawiciele Rady brali takze udziat w pracach Zespotu Doradczego przy KDPW
oraz Komitetu Uzytkownikbw KDPW opiniujgc 11 wnioskow Zarzgdu KDPW gtéwnie
w zakresie zmian do Regulaminu, Szczegétowych Zasad i Procedur Ewidencyjnych
KDPW, tabeli optat, planéw: dziatalnosci i finansowego KDPW oraz harmonogramu
dnia ksiegowego KDPW. Opiniowano réwniez sprawozdania Zarzgdu KDPW z
dziatalnosci KDPW i grupy kapitatowej KDPW oraz sprawozdanie z dziatalnosci
systemu rekompensat za rok 2023. Przedstawiciel Rady (p. Mariusz Pieko$) zostat
wybrany na stanowisko Przewodniczgcego Zespotu Doradczego petnigc jednoczesnie

funkcje Przewodniczgcego Komitetu Uzytkownikow.

Warszawa, dnia 26 lutego 2025 roku



