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Wprowadzenie 
 
Celem niniejszej rekomendacji jest stworzenie polskiego standardu zawierania  
kredytowych transakcji terminowych (ang. credit derivatives), co powinno z kolei 
pozwoli� na rozwój rynku tych instrumentów finansowych opartych o polskie 
wierzytelno�ci.  Wdro�enie jednolitej dokumentacji powinno tak�e ułatwi� bankom 
u�ywanie tych instrumentów jako zabezpieczenia ekspozycji kredytowej,  mog� one 
by� wykorzystywane do zarz�dzania ryzykiem oraz jako narz�dzie do uwalniania 
kapitału regulacyjnego. 
 
Zgodnie ze zwyczajami panuj�cymi na mi�dzynarodowych rynkach finansowych,  
standard dotycz�cy kredytowych transakcji terminowych koncentruje si� na 
szczegółowym opisie tych instrumentów od strony prawnej, natomiast jako 
wzorcow� dokumentacj� transakcyjn� uczestnicy powinni wykorzystywa�  
standardowe umowy  zawarte  w „Rekomendacji dotycz�cej zawierania wybranych 
transakcji na polskim rynku mi�dzybankowym”  wydanej we wrze�niu 2003 roku 
przez Zarz�d Zwi�zku Banków Polskich. 
 
Rekomendacja obejmuje dwa rodzaje kredytowych transakcji terminowych:  
 
• swapy kredytowe z rozliczeniem fizycznym i rozliczeniem finansowym (ang. 
credit default swap), 
• opcje kredytowe z rozliczeniem fizycznym oraz rozliczeniem finansowym 
(ang. credit default option). 
 
W formie aneksów opisy kredytowych transakcji terminowych doł�czono tak�e 
wzory potwierdze� zawarcia transakcji oraz zestawienie angielskich odpowiedników 
poj�� stosowanych w niniejszej „Rekomendacji”.   
 
W przyszło�ci rekomendacja mo�e by� tak�e uzupełniana o kolejne rodzaje tych 
instrumentów – zgodnie z zapotrzebowaniem uczestników rynku.  
 
 
Prace ZBP w tym zakresie koordynowane były przez Grup� robocz� ds. 
kredytowych transakcji  terminowych, w skład której wchodz� przedstawiciele 
kilkunastu najwi�kszych banków komercyjnych, Narodowego Banku Polskiego, 
GINB oraz firmy brokerskiej Prebon Yamane.   
 
Ju� na etapie okre�lenia zało�e� merytorycznych do niniejszej Rekomendacji 
zostały przeprowadzone konsultacje z Ministerstwem Finansów oraz Generalnym 
Inspektoratem Nadzoru Bankowego w celu wyja�nienia wszelkich kwestii 
podatkowych i nadzorczych zwi�zanych z ww. instrumentami. Dodatkowo, w 
ostatniej fazie przygotowania tego dokumentu został oficjalnie skonsultowany  NBP 
i GINB. 
 
W wyniku stara� Grupy roboczej odpowiednie przepisy dotycz�ce mo�liwo�ci 
wykorzystywania kredytowych transakcji terminowych jako narz�dzia uwalniania 
kapitału regulacyjnego w bankach zostały ju� uwzgl�dnione w „Uchwale nr 4 
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrze�nia 2004 roku w sprawie zakresu i 
szczegółowych zasad wyznaczania wymogów kapitałowych z tytułów 
poszczególnych rodzajów ryzyka oraz zakresu stosowania metod statystycznych i 
warunków, których spełnienie umo�liwia uzyskanie zgody na ich stosowanie, 
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sposobu i szczegółowych zasad obliczania współczynnika wypłacalno�ci banku, 
zakresu i sposobu uwzgl�dniania działania banków w holdingach w obliczaniu 
wymogów kapitałowych i współczynnika wypłacalno�ci oraz okre�lenia 
dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych ł�cznie z funduszami własnymi w 
rachunku adekwatno�ci kapitałowej oraz zakresu, sposobu i warunków ich 
wyznaczania”, która wejdzie w �ycie w dniu 1 stycznia 2005 roku.  
 
Tekst „Rekomendacji” przygotowany został  na zlecenie Zwi�zku Banków Polskich 
przez kancelari� prawn� Clifford Chance.   
 
Funkcj� depozytariusza „Rekomendacji” b�dzie pełnił Zwi�zek Banków Polskich. 
 
Warszawa, stycze� 2005 roku 
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 OPIS TRANSAKCJI 

 

KREDYTOWE TRANSAKCJE TERMINOWE 

 

1. CEL I PRZEDMIOT KREDYTOWYCH TRANSAKCJI TERMINOWYCH 

1.1 Celem Kredytowej Transakcji Terminowej jest zabezpieczenie okre�lonych w 
Warunkach Transakcji wierzytelno�ci obarczonych ryzykiem kredytowym 
przed spadkiem ich warto�ci na skutek wyst�pienia wskazanego w 
Warunkach Transakcji zdarzenia faktycznego lub prawnego.  

1.2 Kredytowa Transakcja Terminowa jest umow� dwustronnie zobowi�zuj�c�, w 
której jedna ze Stron (Sprzedaj�cy Zabezpieczenie1), w zamian za 
spełnienie przez drug� Stron� (Kupuj�cego Zabezpieczenie) wskazanego w 
Warunkach Transakcji �wiadczenia pieni��nego (Opłata za Zabezpieczenie), 
zobowi�zuje si�, �e w przypadku wyst�pienia wskazanego w Warunkach 
Transakcji zdarzenia (Zdarzenie Kredytowe) spełni na rzecz Kupuj�cego 
Zabezpieczenie wskazane w Warunkach Transakcji �wiadczenie pieni��ne 
(Rozliczenie Finansowe) lub nab�dzie wskazan� w Warunkach Transakcji 
wierzytelno�� lub wierzytelno�ci za ustalon� zgodnie z tymi Warunkami 
Transakcji cen� (Rozliczenie Fizyczne). 

2. PODZIAŁ KREDYTOWYCH TRANSAKCJI TERMINOWYCH: 

Kredytowe Transakcje Terminowe dziel� si� na nast�puj�ce rodzaje 
transakcji: 

2.1 Swap Kredytowy z Rozliczeniem Fizycznym, 

2.2 Swap Kredytowy z Rozliczeniem Finansowym, 

2.3 Opcja Kredytowa z Rozliczeniem Fizycznym, 

2.4 Opcja Kredytowa z Rozliczeniem Finansowym. 

3. DEFINICJE OGÓLNE  

3.1 "Agent Kalkulacyjny" - oznacza Stron� Kredytowej Transakcji Terminowej 
albo osob� trzeci�, wskazan� w Warunkach Transakcji oraz ka�dego jej 

 
1 Odpowiedniki w j�zyku angielskim poj�� zdefiniowanych w niniejszym opisie Kredytowych Transakcji   Terminowych 

zostały podane w zał�czniku nr 1 do niniejszego opisu. 
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nast�pc� prawnego, a je�eli Strony nie wska�� Agenta Kalkulacyjnego w 
Warunkach Transakcji, b�dzie nim Strona wskazana zgodnie z 
postanowieniami Umowy Ramowej. 

3.2 "Dzie� Rozliczenia" - oznacza Dzie� Rozliczenia Finansowego albo Dzie� 
Rozliczenia Fizycznego. 

3.3 "Dzie� Rozpocz�cia Zabezpieczenia" - oznacza dzie� wskazany w 
Warunkach Transakcji jako Dzie� Rozpocz�cia Zabezpieczenia, a je�eli 
Strony nie wska�� tego dnia, oznacza Dzie� Zawarcia Transakcji. 

3.4 "Dzie� Spełnienia Warunków Rozliczenia" - oznacza dzie�, w którym 
stosownie do postanowie� niniejszego opisu Kredytowej Transakcji 
Terminowej spełnione zostały Warunki Rozliczenia. 

3.5 "Dzie� Zako�czenia Transakcji" - oznacza dzie�, w którym wygasaj� 
zobowi�zania Stron z tytułu Kredytowej Transakcji Terminowej. 

3.6 "Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia" - oznacza dzie� wskazany w 
Warunkach Transakcji jako Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia. 

3.7 "Dzie� Zawarcia Transakcji" - oznacza dzie� wskazany w Warunkach 
Transakcji jako Dzie� Zawarcia Transakcji. 

3.8 "Kwota Ekspozycji" - oznacza kwot� wskazan� w Warunkach Transakcji, 
która stanowi podstaw� do ustalenia wysoko�ci �wiadczenia Sprzedaj�cego 
Zabezpieczenie.  

3.9 "Kwota Pozostała do Zapłaty" - oznacza okre�lon� na dany dzie�, pozostał� 
do zapłaty kwot� główn� Wierzytelno�ci Referencyjnej lub Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowej, powi�kszon� o naliczone, lecz niewypłacone odsetki. 

3.10 "Podmiot Referencyjny" - oznacza wskazan� w Warunkach Transakcji 
osob� fizyczn�, osob� prawn� albo jednostk� organizacyjn� nie maj�c� 
osobowo�ci prawnej, której ustawa przyznaje zdolno�� prawn� oraz ka�dego 
jej nast�pc� prawnego. 

3.11 "Warunki Rozliczenia" - oznaczaj�: 

3.11.1 w odniesieniu do Rozliczenia Finansowego - warunki okre�lone w 
punkcie 7.2, 

3.11.2 w odniesieniu do Rozliczenia Fizycznego - warunki okre�lone w 
punktach 7.2 i 9.2,  

które musz� zosta� spełnione aby powstał obowi�zek spełnienia �wiadczenia 
przez Sprzedaj�cego Zabezpieczenie. 
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3.12 "Wierzytelno�� Referencyjna" - oznacza Wierzytelno�� (Wierzytelno�ci) 
oznaczon� (oznaczone) w Warunkach Transakcji jako Wierzytelno�� 
Referencyjna (Wierzytelno�ci Referencyjne). Pod poj�ciem Wierzytelno�ci 
Referencyjnej rozumie si� równie� Wierzytelno�� Referencyjn� Zast�pcz�. 

3.13 "Wierzytelno�� Referencyjna Zast�pcza" - oznacza okre�lon� przez Agenta 
Kalkulacyjnego, po uzgodnieniu ze Stronami Kredytowej Transakcji 
Terminowej, Wierzytelno��, która zast�puje Wierzytelno�� Referencyjn� w 
przypadkach okre�lonych poni�ej: 

3.13.1 Wierzytelno�� Referencyjna zostanie zaspokojona w cało�ci, 

3.13.2 Wierzytelno�� Referencyjna zostanie zaspokojona lub zredukowana, w 
opinii Agenta Kalkulacyjnego, w istotnej cz��ci, 

3.13.3 Wierzytelno�� Referencyjna przestanie by� wierzytelno�ci� wobec 
Podmiotu Referencyjnego. 

Wierzytelno�� Referencyjna Zast�pcza powinna mie� nie ni�sz� kolejno�� 
zaspokajania co zast�powana Wierzytelno�� Referencyjna, 

3.14 "Wierzytelno�� Wył�czona" - oznacza Wierzytelno�� oznaczon� jako 
Wierzytelno�� Wył�czona w Warunkach Transakcji. 

4. OKRE�LENIE OPŁATY ZA ZABEZPIECZENIE 

4.1 Definicje zwi�zane z okre�leniem Opłaty za Zabezpieczenie: 

"Baza Obliczania Odsetek" oznacza wskazan� w Warunkach Transakcji 
liczb� dni w roku, przyj�t� do obliczenia odsetek w stosunku rocznym. 

"Dzie� Płatno�ci Odsetek" - oznacza dni wskazane w Warunkach 
Transakcji, w których Kupuj�cy Zabezpieczenie jest zobowi�zany do zapłaty 
Odsetek na rzecz Sprzedaj�cego Zabezpieczenie. W przypadku wyst�pienia 
Dnia Spełnienia Warunków Rozliczenia ostatnim Dniem Płatno�ci Odsetek 
b�dzie Dzie� Rozliczenia. 

"Dzie� Płatno�ci Premii" - oznacza dzie�, wskazany w Warunkach 
Transakcji, a je�eli Strony nie wska�� takiego dnia, oznacza dzie� 
przypadaj�cy 2 dni robocze po Dniu Rozpocz�cia Zabezpieczenia, w którym 
Kupuj�cy Zabezpieczenie jest zobowi�zany do zapłaty Premii na rzecz 
Sprzedaj�cego Zabezpieczenie. 

"Dzie� Ustalenia Odsetek" - oznacza dni, wskazane w Warunkach 
Transakcji, w których nast�puje obliczenie wysoko�ci Odsetek za 
poszczególne Okresy Obrachunkowe. W przypadku wyst�pienia Dnia 
Spełnienia Warunków Rozliczenia ostatnim Dniem Ustalenia Odsetek b�dzie 
ten dzie�.  
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"Kontraktowa Stopa Procentowa" - oznacza stał� stop� procentow� 
wskazan� w Warunkach Transakcji.  

"Kwota Bazowa" - oznacza kwot� wskazan� w Warunkach Transakcji, a 
je�eli taka kwota nie została wskazana w Warunkach Transakcji oznacza 
Kwot� Ekspozycji. 

"Okres Obrachunkowy" - oznacza liczb� dni pomi�dzy jednym Dniem 
Ustalenia  Odsetek (ł�cznie z tym dniem) a nast�puj�cym po nim, kolejnym 
Dniem Ustalenia Odsetek (bez tego dnia). 

"Odsetki" - oznaczaj� okresowe �wiadczenia pieni��ne Kupuj�cego 
Zabezpieczenie nale�ne Sprzedaj�cemu Zabezpieczenie, stanowi�ce rodzaj 
Opłaty za Zabezpieczenie, obliczane na ka�dy Okres Obrachunkowy w 
stosunku do Kwoty Bazowej przy zastosowaniu Kontraktowej Stopy 
Procentowej. 

"Premia" - oznacza �wiadczenie pieni��ne Kupuj�cego Zabezpieczenie 
nale�ne Sprzedaj�cemu Zabezpieczenie, stanowi�ce rodzaj Opłaty za 
Zabezpieczenie, którego wysoko�� nale�y wskaza� w Warunkach Transakcji. 

4.2 Zasady obliczania i zapłaty Opłaty za Zabezpieczenie: 

4.2.1 Rodzajami Opłaty za Zabezpieczenie s� Odsetki i Premia. 

4.2.2 Kwoty Odsetek obliczane s� na Dzie� Ustalenia Odsetek przypadaj�cy 
na koniec ka�dego Okresu Obrachunkowego. Kwota Odsetek dla 
ka�dego Okresu Obrachunkowego obliczana jest według poni�szej 
formuły: 

KO = KN * R * D/B 

gdzie: 

KO - oznacza kwot� Odsetek, 

KN - oznacza Kwot� Bazow�, 

R - oznacza Kontraktow� Stop� Procentow�, 

D - oznacza liczb� dni w Okresie Obrachunkowym,  

B - oznacza Baz� Obliczania Odsetek.  

4.2.3 Z zastrze�eniem postanowie� punktu 4.2.4, Odsetki b�d� płatne w 
Dniu Płatno�ci Odsetek. 

4.2.4 Kupuj�cy Zabezpieczenie nie b�dzie miał obowi�zku zapłaty Odsetek 
po Dniu Spełnienia Warunków Rozliczenia.  
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4.2.5 Opłata za Zabezpieczenie wyra�ona w formie Premii b�dzie płatna w 
Dniu Płatno�ci Premii. 

5. OKRE�LENIE WIERZYTELNO�CI W ODNIESIENIU DO KTÓRYCH 
ZOSTAŁA OKRE�LONA KWOTA EKSPOZYCJI 

5.1 Definicje zwi�zane z okre�leniem wierzytelno�ci, w odniesieniu do których 
została okre�lona Kwota Ekspozycji: 

5.1.1 "Wierzytelno��" - oznacza wierzytelno�� wobec Podmiotu 
Referencyjnego, niezale�nie do podstawy prawnej (umowa, papier 
warto�ciowy), z której ta wierzytelno�� wynika. 

5.1.2 "Wierzytelno�� Zabezpieczana" - oznacza Wierzytelno�� wchodz�c� 
w skład Portfela Wierzytelno�ci Zabezpieczanych. 

5.1.3 "Portfel Wierzytelno�ci Zabezpieczanych" - oznacza zbiór 
Wierzytelno�ci, w skład którego wchodz�: 

(a) Wierzytelno�ci Opisane, 

(b) Wierzytelno�ci Referencyjne, chyba �e poszczególne 
Wierzytelno�ci Referencyjne wskazane zostały w Warunkach 
Transakcji jako Wierzytelno�ci Wył�czone, 

(c) inne Wierzytelno�ci wskazane w Warunkach Transakcji.  

5.1.4 "Wierzytelno�� Opisana" - oznacza ka�d� Wierzytelno�� nale��c� do 
wskazanej w Warunkach Transakcji Kategorii Wierzytelno�ci 
Opisanych oraz posiadaj�c� wskazane w Warunkach Transakcji 
Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. 

5.1.5 "Kategoria Wierzytelno�ci Opisanych" - oznacza jedn� z 
nast�puj�cych kategorii Wierzytelno�ci Opisanych, wskazan� w 
Warunkach Transakcji: 

(a) "Wierzytelno�� Kredytowa" - oznacza Wierzytelno�� 
obejmuj�c� roszczenie o zwrot �rodków pieni��nych 
wypłaconych Podmiotowi Referencyjnemu pod tytułem zwrotnym 
na podstawie umowy kredytu albo umowy po�yczki, 

(b) "Wierzytelno�� Pieni��na" - oznacza Wierzytelno��, której 
przedmiotem �wiadczenia jest �wiadczenie pieni��ne z 
jakiegokolwiek tytułu prawnego wł�cznie z Wierzytelno�ciami 
warunkowymi i Wierzytelno�ciami przyszłymi, 

(c) "Wierzytelno�� Pod Tytułem Zwrotnym" - oznacza 
Wierzytelno�� obejmuj�c� roszczenie o zwrot �rodków 
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pieni��nych wypłaconych Podmiotowi Referencyjnemu pod 
tytułem zwrotnym na podstawie umowy po�yczki, kredytu, 
depozytu, kaucji (lub innej o podobnym charakterze) albo w 
zwi�zku z nabyciem wyemitowanych przez Podmiot Referencyjny 
dłu�nych papierów warto�ciowych, 

(d) "Wierzytelno�� z Papieru Warto�ciowego" - oznacza 
Wierzytelno�� obejmuj�c� roszczenie o zwrot �rodków 
pieni��nych wypłaconych Podmiotowi Referencyjnemu pod 
tytułem zwrotnym, inkorporowan� w tre�ci papieru 
warto�ciowego. 

5.1.6 "Cechy Wierzytelno�ci Opisanych" - oznaczaj� nast�puj�ce cechy 
Wierzytelno�ci Opisanych wskazane w Warunkach Transakcji: 

(a) "Wierzytelno�� Kwalifikowana" - oznacza Wierzytelno��, w 
stosunku do której zostało ustanowione Zabezpieczenie 
Kwalifikowane, 

(b) "Wierzytelno�� Niepodporz�dkowana" - oznacza 
Wierzytelno��, której kolejno�� zaspokojenia okre�lona w 
przepisach reguluj�cych post�powanie egzekucyjne, 
likwidacyjne, upadło�ciowe lub naprawcze jest taka sama, jak 
innych niezabezpieczonych ograniczonym prawem rzeczowym 
(w szczególno�ci hipotek� albo zastawem) Wierzytelno�ci 
nale��cych do tej samej Kategorii Wierzytelno�ci Opisanych, 

(c) "Wierzytelno�� Notowana" - oznacza Wierzytelno�� b�d�c� 
przedmiotem obrotu na giełdzie lub regulowanym rynku 
pozagiełdowym, 

(d) "Wierzytelno�� pod Polskim Prawem" - oznacza Wierzytelno�� 
poddan� prawu polskiemu, 

(e) "Wierzytelno�� pod Prawem Obcym" - oznacza Wierzytelno�� 
poddan� prawu innemu ni� prawo polskie, 

(f) "Wierzytelno�� Podporz�dkowana" - oznacza Wierzytelno��, 
której kolejno�� zaspokojenia, zgodnie z postanowieniami umowy 
lub na podstawie szczególnych przepisów prawa jest ni�sza ni� 
kolejno�� zaspakajania innych, niezabezpieczonych 
ograniczonym prawem rzeczowym (w szczególno�ci hipotek� lub 
zastawem) Wierzytelno�ci nale��cych do tej samej Kategorii 
Wierzytelno�ci Opisanych, 
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(g) "Wierzytelno�� Standardowa" - oznacza Wierzytelno��, w 
stosunku do której nie zostało ustanowione Zabezpieczenie 
Kwalifikowane, 

(h) "Wierzytelno�� w Okre�lonej Walucie" - oznacza 
Wierzytelno��, której przedmiot �wiadczenia wyra�ony jest w 
walucie (innej ni� waluta b�d�ca prawnym �rodkiem płatniczym w 
Polsce) wskazanej w Warunkach Transakcji, 

(i) "Wierzytelno�� w Walucie Obcej" - oznacza Wierzytelno��, 
której przedmiot �wiadczenia wyra�ony jest w walucie innej ni� 
złoty polski, a po przyj�ciu przez Polsk� wspólnej waluty zgodnie 
z postanowieniami Traktatu ustanawiaj�cego Wspólnot� 
Europejsk�, w walucie innej ni� euro, 

(j) "Wierzytelno�� w Walucie Polskiej" - oznacza Wierzytelno��, 
której przedmiot �wiadczenia wyra�ony jest w złotych polskich, a 
po przyj�ciu przez Polsk� wspólnej waluty zgodnie z 
postanowieniami Traktatu ustanawiaj�cego Wspólnot� 
Europejsk�, w euro. 

(k) "Wierzytelno�� Oferowana poza Polsk�" - oznacza 
Wierzytelno��, która w momencie jej emisji lub udzielenia nie 
była oferowana w Polsce. 

5.1.7 "Podmioty Kwalifikowane" - oznaczaj�: 

(a) pa�stwa członkowskie Unii Europejskiej (EU), 

(b) pa�stwa członkowskie Organizacji Współpracy Gospodarczej i 
Rozwoju (OECD), 

(c) pa�stwa, które zawarły porozumienia w sprawie udzielania 
kredytów z Mi�dzynarodowym Funduszem Walutowym (IMF), w 
zwi�zku z Ogólnym Porozumieniem o Zaci�ganiu Kredytów 
(GAB), 

(d) banki centralne i rz�dy pa�stw wymienionych w punktach (a)-(c) 
oraz Skarb Pa�stwa Rzeczypospolitej Polskiej (a tak�e instytucje 
rz�dowe szczebla centralnego) i Narodowy Bank Polski, 

(e) Korporacja Ubezpiecze� Kredytów Eksportowych S.A., 

(f) Bankowy Fundusz Gwarancyjny, 

(g) wiarygodne giełdy i izby rozliczeniowe, wymagaj�ce codziennego 
regulowania depozytów zabezpieczaj�cych,  
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(h) banki maj�ce siedzib� w pa�stwach wymienionych w punktach 
(a)-(c) oraz banki maj�ce siedzib� na terytorium Rzeczypospolitej 
Polskiej, 

(i) władze lokalne lub regionalne pa�stw wymienionych w punktach 
(a)-(c) oraz jednostki samorz�dów terytorialnych 
Rzeczypospolitej Polskiej i ich zwi�zki, 

(j) Mi�dzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju, 

(k) Mi�dzynarodowa Korporacja Finansowa, 

(l) Mi�dzyameryka�ski Bank Rozwoju, 

(m) Azjatycki Bank Rozwoju, 

(n) Afryka�ski Bank Rozwoju, 

(o) Fundusz Przesiedle�czy Rady Europy, 

(p) Nordycki Bank Inwestycyjny, 

(q) Karaibski Bank Rozwoju, 

(r) Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju, 

(s) Europejski Fundusz Inwestycyjny, 

(t) Mi�dzyameryka�ska Korporacja Inwestycyjna, 

(u) Wielostronna Agencja Gwarantowania Inwestycji, 

(v) Europejski Bank Inwestycyjny. 

5.1.8 "Zabezpieczenie Kwalifikowane" - oznacza gwarancj� lub 
por�czenie Skarbu Pa�stwa Rzeczypospolitej Polskiej lub Podmiotu 
Kwalifikowanego, kaucj� pieni��n� przeniesion� na rachunek banku 
b�d�cego wierzycielem, papiery warto�ciowe wyemitowane przez 
Podmioty Kwalifikowane. 

5.2 Zasady okre�lania Wierzytelno�ci wchodz�cych w skład Portfela 
Wierzytelno�ci Zabezpieczanych 

5.2.1 Z zastrze�eniem postanowie� punktu 5.2.2, Strony mog� wskaza� w 
Warunkach Transakcji jedn� Kategori� Wierzytelno�ci Opisanych oraz 
jedn� lub wi�cej Cech Wierzytelno�ci Opisanych. 

5.2.2 Strony mog� wskaza� jednocze�nie w Warunkach Transakcji 
Wierzytelno�� Kredytow� i Wierzytelno�� z Papieru Warto�ciowego 
jako Kategorie Wierzytelno�ci Opisanych. 
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5.2.3 W przypadku braku wskazania w Warunkach Transakcji Kategorii 
Wierzytelno�ci Opisanych oraz Cech Wierzytelno�ci Opisanych do 
Portfela Wierzytelno�ci Zabezpieczanych zaliczane b�d� 
Wierzytelno�� Referencyjna (chyba, �e dana Wierzytelno�� 
Referencyjna wskazana zostanie w Warunkach Transakcji jako 
Wierzytelno�� Wył�czona) oraz Wierzytelno�ci wyra�nie wskazane w 
Warunkach Transakcji. 

6. ZDARZENIA KREDYTOWE 

6.1 Definicje Zdarze� Kredytowych 

6.1.1 "Brak zapłaty" - oznacza zdarzenie, w przypadku którego upłyn�ł 
Okres Dopuszczalnej Zwłoki, polegaj�ce na niewykonaniu lub 
nienale�ytym wykonaniu przez Podmiot Referencyjny jakiegokolwiek 
zobowi�zania pieni��nego lub jego cz��ci z tytułu jednej lub kilku 
Wierzytelno�ci Zabezpieczanych w ł�cznej kwocie nie mniejszej ni�  
Minimalna Kwota Zapłaty. 

6.1.2 "Istotna Zmiana" -  

(a) oznacza, w odniesieniu do jednej lub kilku Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych i w odniesieniu do ł�cznej kwoty nie mniejszej 
ni� Kwota Minimalna, jedno lub kilka zdarze� wymienionych 
poni�ej, które to zdarzenia nie zostały przewidziane w tre�ci 
Wierzytelno�ci Zabezpieczonej w pó�niejszej z nast�puj�cych 
dat: w Dniu Zawarcia Transakcji i w dniu, w którym taka 
Wierzytelno�� Zabezpieczana powstała: 

(i) obni�enie stopy lub kwoty odsetek,  

(ii) obni�enie kwoty nominalnej lub premii płatnych, w terminie 
płatno�ci lub w terminach umorzenia, 

(iii) przesuni�cie terminów zapłaty lub naliczania odsetek lub 
terminów zapłaty kwoty nominalnej lub premii, 

(iv) zmian� kolejno�ci zaspokojenia jakiejkolwiek Wierzytelno�ci, 
co powoduje podporz�dkowanie Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanej w zakresie kolejno�ci zaspokojenia 
jakiejkolwiek innej Wierzytelno�ci, lub 

(v) zmiana waluty Wierzytelno�ci Zabezpieczanej lub waluty 
poszczególnych płatno�ci na walut�, która nie jest Walut� 
Dozwolon�. 

(b) Bez wzgl�du na powy�sze postanowienia, �adne z poni�szych 
zdarze� nie b�dzie uwa�ane za Istotn� Zmian�: 
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(i) zapłata w euro odsetek lub kwoty nominalnej w odniesieniu 
do Wierzytelno�ci Zabezpieczanej denominowanej w 
walucie kraju członkowskiego Unii Europejskiej, który przyj�ł 
wspóln� walut� zgodnie z postanowieniami Traktatu 
ustanawiaj�cego Wspólnot� Europejsk� z pó�niejszymi 
zmianami, 

(ii) zdarzenia opisane w punktach (a)(i)-(v), które wyst�piły w 
zwi�zku z wyrównaniem administracyjnym, ksi�gowym lub 
podatkowym lub innego charakteru wyrównaniem, które ma 
miejsce w zakresie zwykłego zarz�du, 

(iii) zdarzenia opisane w punkcie (a)(i), których wyst�pienie nie 
jest bezpo�rednim lub po�rednim skutkiem pogorszenia si� 
zdolno�ci kredytowej lub sytuacji finansowej Podmiotu 
Referencyjnego. 

6.1.3 "Natychmiastowa Wymagalno��" - oznacza zdarzenie polegaj�ce na 
postawieniu jednej lub kilku Wierzytelno�ci Zabezpieczanych, w 
ł�cznej kwocie nie mniejszej ni� Kwota Minimalna, w stan 
natychmiastowej wymagalno�ci wskutek wyst�pienia w odniesieniu do 
Podmiotu Referencyjnego zdarzenia lub zdarze�, innych ni� Brak 
Zapłaty, przewidzianych w tre�ci tych Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych. 

6.1.4 "Niewa�no�� lub Bezskuteczno�� Wierzytelno�ci" - oznacza jedno 
lub kilka zdarze� w odniesieniu do jednej lub kilku Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych w kwocie nie mniejszej ni� Kwota Minimalna, których 
wyst�pienie powoduje niewa�no�� lub bezskuteczno�� takiej lub takich 
Wierzytelno�ci Zabezpieczanych. Zdarzenia te obejmuj� w 
szczególno�ci: 

(a)  naruszenie bezwzgl�dnie obowi�zuj�cych przepisów prawa,  

(b) obej�cie bezwzgl�dnie obowi�zuj�cych przepisów prawa,  

(c) naruszenie zasad współ�ycia społecznego,  

(d) brak odpowiednich zgód organów Stron Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych,  

(e) braki w reprezentacji co najmniej jednej ze Stron Wierzytelno�ci,  

(f) wyst�pienie wad o�wiadczenia woli,  

(g) uznanie bezskuteczno�ci rozporz�dze� dokonanych zgodnie z 
tre�ci� Wierzytelno�ci Zabezpieczanych na podstawie skargi 
paulia�skiej,  
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(h) stwierdzenie niezgodno�ci okre�lonego przepisu prawa z 
konstytucj�, lub 

(i) uznanie bezskuteczno�ci Wierzytelno�ci Zabezpieczanych na 
etapie post�powania upadło�ciowego. 

6.1.5 "Niewykonanie lub Nienale�yte Wykonanie Zobowi�za�" - oznacza 
zdarzenie polegaj�ce na wyst�pieniu w odniesieniu do Podmiotu 
Referencyjnego zdarzenia lub zdarze�, innych ni� Brak Zapłaty, 
przewidzianych w tre�ci jednej lub kilku Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych, których wyst�pienie uprawnia do postawienia tych 
Wierzytelno�ci Zabezpieczanych, w ł�cznej kwocie nie mniejszej ni� 
Kwota Minimalna, w stan natychmiastowej wymagalno�ci. 

6.1.6 "Niewypłacalno��" - oznacza w odniesieniu do Podmiotu 
Referencyjnego wyst�pienie co najmniej jednego z nast�puj�cych 
zdarze�:  

(a) zło�enie wniosku o ogłoszenie upadło�ci przez Podmiot 
Referencyjny, jak równie� zło�enie takiego wniosku: 

(i) w przypadku gdy Podmiot Referencyjny jest spółk� 
osobow�, przez ka�dego ze wspólników odpowiadaj�cych 
bez ogranicze� za zobowi�zania Podmiotu Referencyjnego,  

(ii) w przypadku gdy Podmiot Referencyjny jest osob� prawn� 
albo jednostk� organizacyjn�, której odr�bna ustawa 
przyznaje zdolno�� prawn�, przez ka�dego kto ma prawo 
podmiot ten reprezentowa� samodzielnie lub z innymi 
osobami,  

(iii) w przypadku gdy Podmiot Referencyjny jest 
przedsi�biorstwem pa�stwowym, przez organ zało�ycielski,  

(iv) w przypadku gdy Podmiot Referencyjny jest jednoosobow� 
spółk� Skarbu Pa�stwa, przez ministra wła�ciwego do 
spraw Skarbu Pa�stwa,  

(v) przez likwidatorów,  

(vi) przez kuratora powołanego zgodnie z art. 26 Ustawy o 
Krajowym Rejestrze S�dowym,  

(vii) przez organ udzielaj�cy pomocy publicznej lub przez 
odpowiednie organy nadzoru,  

(b) zło�enie wniosku o ogłoszenie upadło�ci Podmiotu 
Referencyjnego przez co najmniej jednego z jego wierzycieli, 
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chyba �e z okoliczno�ci wynika, �e zło�enie powy�szego wniosku 
jest oczywi�cie bezzasadne,  

(c) zwołanie przez s�d upadło�ci wst�pnego zgromadzenia 
wierzycieli Podmiotu Referencyjnego,  

(d) wydanie przez s�d upadło�ci postanowienia o ogłoszeniu 
upadło�ci Podmiotu Referencyjnego,  

(e) oddalenie wniosku o ogłoszenie upadło�ci Podmiotu 
Referencyjnego z powodu braku maj�tku lub 
niezabezpieczonego maj�tku Podmiotu Referencyjnego 
niezb�dnego do zaspokojenia kosztów post�powania 
upadło�ciowego, 

(f) zło�enie przez Podmiot Referencyjny o�wiadczenia o wszcz�ciu 
post�powania naprawczego,  

(g) wyst�pienie przyczyny b�d�cej podstaw� rozwi�zania lub 
likwidacji Podmiotu Referencyjnego (z wył�czeniem ł�czenia, 
podziału lub przekształcenia Podmiotu Referencyjnego), 

(h) podj�cie przez wła�ciwe organy, wspólników lub organy nadzoru 
Podmiotu Referencyjnego uchwały o rozwi�zaniu Podmiotu 
Referencyjnego lub postawieniu go w stan upadło�ci lub 
likwidacji,  

(i) otwarcie post�powania likwidacyjnego,  

(j) wydanie przez wła�ciwy s�d powszechny orzeczenia o 
rozwi�zaniu Podmiotu Referencyjnego,  

(k) uzgodnienie przez wspólników Podmiotu Referencyjnego innego 
ni� likwidacja sposobu zako�czenia działalno�ci Podmiotu 
Referencyjnego, 

(l) wykre�lenie Podmiotu Referencyjnego z Krajowego Rejestru 
S�dowego (z wył�czeniem wykre�lenia b�d�cego skutkiem 
ł�czenia, podziału lub przekształcenia Podmiotu 
Referencyjnego),  

(m) wyst�pienie przyczyn uzasadniaj�cych sporz�dzenie przez 
Podmiot Referencyjny planu naprawczego, planu przywrócenia 
prawidłowych stosunków finansowych w zakresie rezerwy 
techniczno-ubezpieczeniowej, planu przywrócenia prawidłowych 
stosunków finansowych, krótkotrwałego planu wypłacalno�ci, 
programu naprawczego lub innych planów, o których mowa w 
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przepisach reguluj�cych działalno�� danego Podmiotu 
Referencyjnego,  

(n) podj�cie decyzji o ustanowieniu zarz�du komisarycznego w 
stosunku do Podmiotu Referencyjnego, 

(o) podj�cie decyzji przez wła�ciwy organ nadzoru o przej�ciu 
Podmiotu Referencyjnego lub jego aktywów lub o wyst�pieniu do 
Rady Ministrów o likwidacj� Podmiotu Referencyjnego w 
przypadku gdy jest on bankiem pa�stwowym,  

(p) wydanie decyzji przez wła�ciwy organ nadzoru o cofni�ciu 
zezwolenia na utworzenie lub działalno�� Podmiotu 
Referencyjnego,  

(q) wszcz�cie post�powania egzekucyjnego w stosunku do 
wszystkich lub znacznej cz��ci aktywów Podmiotu 
Referencyjnego,  

(r) wyst�pienie innego zdarzenia o analogicznym skutku do zdarze� 
wymienionych w punktach (a) do (q). 

6.1.7 "Zaprzeczenie" - oznacza zdarzenie polegaj�ce na (i) zaprzeczeniu 
istnienia Wierzytelno�ci Zabezpieczanej przez Podmiot Referencyjny, 
(ii) podj�ciu działa� przez Podmiot Referencyjny, w tym na zło�eniu 
o�wiadcze� lub wniesieniu powództw, prowadz�cych do uchylenia si� 
od skutków prawnych o�wiadcze� woli zło�onych przez Podmiot 
Referencyjny w odniesieniu do Wierzytelno�ci Zabezpieczanych lub 
(iii) wyst�pieniu przez Podmiot Referencyjny o stwierdzenie 
niewa�no�ci lub bezskuteczno�ci Wierzytelno�ci Zabezpieczanej, w 
ka�dym z powy�szych przypadków w kwocie nie mniejszej ni� Kwota 
Minimalna.  

6.2 Definicje poj�� zwi�zanych ze Zdarzeniami Kredytowymi 

6.2.1 "Kwota Minimalna" - oznacza kwot� wskazan� w Warunkach 
Transakcji albo, w przypadku braku wskazania takiej kwoty w 
Warunkach Transakcji, kwot� [   ] PLN (a po przyj�ciu przez Polsk� 
wspólnej waluty zgodnie z postanowieniami Traktatu ustanawiaj�cego 
Wspólnot� Europejsk�, jej równowarto�� w euro) lub jej równowarto�� 
w Walucie Wierzytelno�ci, obliczon� przy zastosowaniu �redniego 
kursu Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia roboczego 
poprzedzaj�cego dzie� wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego.   

6.2.2 "Minimalna Kwota Zapłaty" - oznacza kwot� wskazan� w Warunkach 
Transakcji albo, w przypadku braku okre�lenia takiej kwoty w 
Warunkach Transakcji, kwot� [  ] PLN (a po przyj�ciu przez Polsk� 
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wspólnej waluty zgodnie z postanowieniami Traktatu ustanawiaj�cego 
Wspólnot� Europejsk�, jej równowarto�� w euro) lub jej równowarto�� 
w Walucie Wierzytelno�ci, obliczon� przy zastosowaniu �redniego 
kursu Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia roboczego 
poprzedzaj�cego dzie� wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego. 

6.2.3 "Okres Dopuszczalnej Zwłoki" - oznacza okres wskazany w 
Warunkach Transakcji, a w przypadku braku wskazania go w 
Warunkach Transakcji okres 7 dni roboczych, rozpoczynaj�cy si� w 
dniu wyst�pienia Potencjalnego Braku Zapłaty. 

6.2.4 "Organy Władzy Publicznej" - oznaczaj� ministrów, centralne organy 
administracji rz�dowej, wojewodów, terenowe organy administracji 
rz�dowej, organy jednostek samorz�du terytorialnego, s�dy, trybunały, 
Narodowy Bank Polski i jakiekolwiek inne organy maj�ce wpływ na 
regulacj� rynków finansowych, na których działa Podmiot Referencyjny 
lub na organizacj� Podmiotu Referencyjnego.  

6.2.5 "Potencjalny Brak Zapłaty" - oznacza zdarzenie polegaj�ce na 
niewykonaniu lub nienale�ytym wykonaniu przez Podmiot 
Referencyjny w terminie wymagalno�ci jakiegokolwiek zobowi�zania 
pieni��nego lub jego cz��ci z tytułu jednej lub kilku Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych w ł�cznej kwocie nie mniejszej ni�  Minimalna Kwota 
Zapłaty, które w przypadku bezskutecznego upływu Okresu 
Dopuszczalnej Zwłoki b�dzie stanowiło Brak Zapłaty. 

6.2.6 "Waluta Dozwolona" - oznacza (i) dozwolony �rodek płatniczy na 
terenie Rzeczypospolitej Polskiej, (ii) dozwolony �rodek płatniczy w 
krajach, które s� członkami Organizacji Współpracy Gospodarczej i 
Rozwoju (OECD) i posiadaj� rating dla swoich płatniczych zobowi�za� 
długoterminowych co najmniej AAA nadany przez Standard& Poor's 
lub Aaa nadany przez Moody's Investors Service, Inc. lub AAA nadany 
przez Fitch Ratings, lub przez jakichkolwiek nast�pców prawnych 
wy�ej wymienionych agencji ratingowych. 

6.2.7 "Waluta Wierzytelno�ci" - oznacza walut� lub waluty, w których 
Wierzytelno�� jest denominowana. 

 

 

6.3 Zasady wskazywania Zdarze� Kredytowych oraz okre�lenie momentu ich 
wyst�pienia 

6.3.1 Strony w Warunkach Transakcji wskazuj� Zdarzenia Kredytowe 
maj�ce zastosowanie do Kredytowej Transakcji Terminowej. 
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6.3.2 Strony mog� wskaza� inne Zdarzenia Kredytowe ni� opisane w 
punkcie 6.1. W takim jednak przypadku Strony zobowi�zane s� 
sporz�dzi� definicj� takiego Zdarzenia Kredytowego w Warunkach 
Transakcji. 

6.3.3 Zdarzenie Kredytowe powinno wyst�pi� pomi�dzy godzin� 0:01 w 
Dniu Rozpocz�cia Zabezpieczenia a godzin� 23:59 w pó�niejszym z 
nast�puj�cych terminów:  

(a) w Dniu Zako�czenia Zabezpieczenia, 

(b) w ostatnim dniu Okresu Dopuszczalnej Zwłoki, je�eli: 

(i) Zdarzenie Kredytowe wskazane w Zawiadomieniu o 
Zdarzeniu Kredytowym stanowi Brak Zapłaty, który nast�pił 
po Dniu Zako�czenia Zabezpieczenia; i 

(ii) Potencjalny Brak Zapłaty w odniesieniu do tego Braku 
Zapłaty ma miejsce najpó�niej o godzinie 23:59 w Dniu 
Zako�czenia Zabezpieczenia. 

7. WARUNKI ROZLICZENIA 

7.1 Definicje poj�� zwi�zanych z okre�leniem Warunków Rozliczenia 

7.1.1 "Informacja Dost�pna Publicznie" - oznacza: 

(a) informacj�, która potwierdza w sposób wiarygodny wyst�pienie 
zdarze� niezb�dnych do stwierdzenia, �e doszło do wyst�pienia 
Zdarzenia Kredytowego opisanego w Zawiadomieniu o Zdarzeniu 
Kredytowym i która: 

(i) została podana do publicznej wiadomo�ci niezale�nie we 
Wskazanej Liczbie �ródeł Publicznych, bez wzgl�du na to 
czy czytelnik lub u�ytkownik takiej informacji jest 
zobowi�zany do uiszczenia opłaty za otrzymanie takiej 
informacji, z zastrze�eniem �e, je�eli Strona jest wskazana 
jako wył�czne �ródło takiej informacji, to taka informacja nie 
b�dzie uznana za Informacj� Dost�pn� Publicznie, chyba �e 
taka Strona działa jako agent płatnik, agent administracyjny 
lub agent rozliczeniowy w odniesieniu do danej 
Wierzytelno�ci Zabezpieczanej,  

(ii) została otrzymana od lub opublikowana przez  

(1) Podmiot Referencyjny, który nie jest Stron� danej 
Kredytowej Transakcji Terminowej, lub  
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(2) agenta płatnika, agenta administracyjnego lub agenta 
rozliczeniowego w odniesieniu do Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanej,  

(iii) została zawarta w jakimkolwiek wniosku lub pi�mie 
wszczynaj�cym post�powania opisane w definicji 
Niewypłacalno�ci,  

(iv) została zawarta w jakimkolwiek akcie prawa stanowionego, 
wyroku s�du powszechnego lub arbitra�owego, decyzji, 
postanowieniu lub innym akcie wydanym przez organy 
administracji publicznej. 

7.1.2 "Okres Dor�czenia Zawiadomie�" - oznacza okres rozpoczynaj�cy 
si� w Dniu Rozpocz�cia Zabezpieczenia i ko�cz�cy si� czterna�cie dni 
po:  

(a) Dniu Zako�czenia Zabezpieczenia, albo 

(b) ostatnim dniu Okresu Dopuszczalnej Zwłoki w przypadku, gdy:  

(i) Zdarzeniem Kredytowym wskazanym w Zawiadomieniu o 
Zdarzeniu Kredytowym jest Brak Zapłaty, który nast�pił po 
Dniu Zako�czenia Zabezpieczenia, oraz  

(ii) Potencjalny Brak Zapłaty w odniesieniu do takiego Braku 
Zapłaty nast�pi w Dniu Zako�czenia Zabezpieczenia lub 
wcze�niej. 

7.1.3 "Strona Zawiadamiaj�ca"  - oznacza w odniesieniu do Kredytowej 
Transakcji Terminowej Kupuj�cego Zabezpieczenie albo Kupuj�cego 
Zabezpieczenie lub Sprzedaj�cego Zabezpieczenie, je�eli tak 
wskazano w Warunkach Transakcji. 

7.1.4 "Wskazana Liczba �ródeł Publicznych" - oznacza liczb� �ródeł 
Publicznych wskazan� w Warunkach Transakcji. Je�eli taka liczba nie 
zostanie wskazana w Warunkach Transakcji, Wskazana Liczba �ródeł 
Publicznych oznacza 2 �ródła Publiczne.  

7.1.5 "Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie" - oznacza 
nieodwołalne zawiadomienie zło�one przez Stron� Zawiadamiaj�c� 
cytuj�ce Informacj� Dost�pn� Publicznie potwierdzaj�c� wyst�pienie 
Zdarzenia Kredytowego opisanego w Zawiadomieniu o Zdarzeniu 
Kredytowym wraz z podaniem �ródeł Publicznych, z których ona 
pochodzi.  

7.1.6 "Zawiadomienie o Zdarzeniu Kredytowym" - oznacza nieodwołalne 
zawiadomienie, zło�one przez Stron� Zawiadamiaj�c� drugiej Stronie 
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o wyst�pieniu Zdarzenia Kredytowego. Zawiadomienie o Zdarzeniu 
Kredytowym musi zawiera� szczegółowy (w rozs�dnych rozmiarach) 
opis faktów i zdarze� wskazuj�cych na wyst�pienie Zdarzenia 
Kredytowego.  

7.1.7 "�ródło Publiczne" - oznacza ka�de �ródło Informacji Dost�pnej 
Publicznie wskazane w Warunkach Transakcji. Je�eli nie zostało 
wskazane w Warunkach Transakcji, �ródło Publiczne b�dzie 
oznaczało: Serwis Bloomberga, Serwis Reutersa, Rzeczpospolit�, 
Gazet� Wyborcz�, Wall Street Journal, New York Times oraz inne 
�ródła informacji ekonomicznej w Polsce o uznanej renomie.  

7.2 Okre�lenie Warunków Rozliczenia 

7.2.1 Z zastrze�eniem postanowie� punktu 9.2, Warunkiem Rozliczenia jest 
dor�czenie Zawiadomienia o Zdarzeniu Kredytowym, a je�eli zostało 
to wskazane w Warunkach Transakcji równie� dor�czenie 
Zawiadomienia o Informacji Dost�pnej Publicznie. 

7.2.2 Dor�czenie Zawiadomienia o Zdarzeniu Kredytowym zostanie uznane 
za skuteczne w nast�puj�cych przypadkach: 

(a) je�eli Kupuj�cy Zabezpieczenie został wskazany jako Strona 
Zawiadamiaj�ca - gdy Kupuj�cy Zabezpieczenie dor�czył 
Sprzedaj�cemu Zabezpieczenie  Zawiadomienie o Zdarzeniu 
Kredytowym w Okresie Dor�czania Zawiadomie�, oraz 

(b) je�eli Kupuj�cy Zabezpieczenie lub Sprzedaj�cy Zabezpieczenie 
zostali okre�leni jako Strony Zawiadamiaj�ce albo je�eli nie 
wskazano Strony Zawiadamiaj�cej - gdy Kupuj�cy 
Zabezpieczenie albo Sprzedaj�cy Zabezpieczenie dor�czył 
drugiej Stronie Zawiadomienie o Zdarzeniu Kredytowym w 
Okresie Dor�czania Zawiadomie�, 

7.2.3 Dor�czenie Zawiadomienia o Informacji Dost�pnej Publicznie zostanie 
uznane za skuteczne gdy zostanie dor�czone przez Stron� 
dor�czaj�c� Zawiadomienie o Zdarzeniu Kredytowym drugiej Stronie 
w Okresie Dor�czania Zawiadomie�. 

7.2.4 Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie musi zawiera� kopi� 
lub szczegółowe streszczenie (w rozs�dnym rozmiarze) Informacji 
Dost�pnej Publicznie. 

8. ZASADY ROZLICZENIA FINANSOWEGO 

8.1 Definicje zwi�zane z Rozliczeniem Finansowym 
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8.1.1 "Dealer" - oznacza bank lub banki wskazane w Warunkach Transakcji, 
a je�eli nie wskazano takich banków, banki wybrane przez Agenta 
Kalkulacyjnego.  

8.1.2 "Dzie� Rozliczenia Finansowego" - oznacza dzie� roboczy, w którym 
Sprzedaj�cy Zabezpieczenie zobowi�zany jest zapłaci� Kupuj�cemu 
Zabezpieczenie Kwot� Rozliczenia Finansowego, przypadaj�cy w 
terminie dwóch (2) dni roboczych od Dnia Ustalenia Warto�ci 
Ko�cowej. 

8.1.3 "Dzie� Ustalenia Warto�ci Ko�cowej" - oznacza dzie� roboczy, w 
którym Agent Kalkulacyjny ustali Warto�� Ko�cow�, przypadaj�cy dwa 
dni robocze po Ostatnim Dniu Wyceny. 

8.1.4 "Dzie� Wyceny" - oznacza pi�ty dzie� roboczy przypadaj�cy po Dniu 
Spełnienia Warunków Rozliczenia, a je�eli w Warunkach Transakcji 
wskazano wi�cej ni� jeden Dzie� Wyceny (poprzez wskazanie liczby 
Dni Wyceny) oznacza kolejny dzie� roboczy przypadaj�cy dziesi�� 
(10) dni roboczych po poprzednim Dniu Wyceny. 

8.1.5 "Kwota Rozliczenia Finansowego" - oznacza kwot� płatn� tytułem 
rozliczenia Kredytowej Transakcji Terminowej z Rozliczeniem 
Finansowym. 

8.1.6 "Kwotowanie" - oznacza podanie Agentowi Kalkulacyjnemu przez 
Dealera kwoty, jak� na Dzie� Wyceny Dealer byłby gotów zapłaci� za 
nabycie Wierzytelno�ci Referencyjnej lub Wierzytelno�ci 
Referencyjnych. 

8.1.7 "Kwotowanie Niepełne" - oznacza Kwotowanie w odniesieniu do 
Wierzytelno�ci Referencyjnych, których Kwota Pozostała do Zapłaty 
na Dzie� Wyceny jest ni�sza od Kwoty Ekspozycji, lecz co najmniej 
równa lub wy�sza od Minimalnej Kwoty Wierzytelno�ci 
Referencyjnych. 

8.1.8 "Kwotowanie Pełne" - oznacza Kwotowanie w odniesieniu do 
Wierzytelno�ci Referencyjnych, których Kwota Pozostała do Zapłaty 
na Dzie� Wyceny jest równa Kwocie Ekspozycji. 

8.1.9 "Minimalna Kwota Wierzytelno�ci Referencyjnych" - oznacza 
kwot� wskazan� w Warunkach Transakcji, a je�eli kwota ta nie została 
wskazana w Warunkach Transakcji oznacza kwot� stanowi�c� 50% 
Kwoty Ekspozycji wyra�on� w PLN (a po przyj�ciu przez Polsk� 
wspólnej waluty zgodnie z postanowieniami Traktatu ustanawiaj�cego 
Wspólnot� Europejsk�, jej równowarto�� w euro) lub jej równowarto�� 
w walucie Wierzytelno�ci Referencyjnej, obliczon� przy zastosowaniu 



Rekomendacja dotycz�ca zawierania kredytowych transakcji terminowych na polskim rynku mi�dzybankowym 
 

 - 24 - . 
 

�redniego kursu Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia 
roboczego poprzedzaj�cego Dzie� Wyceny, w którym nast�puje 
poszukiwanie Kwotowa� Niepełnych. 

8.1.10 "Ostatni Dzie� Wyceny" - oznacza chronologicznie najpó�niejszy 
Dzie� Wyceny spo�ród Dni Wyceny okre�lonych w Warunkach 
Transakcji. 

8.1.11 "Warto�� Ko�cowa Wierzytelno�ci Referencyjnej" - oznacza 
stosunek procentowy Warto�ci Rynkowej do Kwoty Ekspozycji, a w 
przypadku, gdy w Warunkach Transakcji wskazano wi�cej ni� jeden 
Dzie� Wyceny oznacza stosunek procentowy �redniej arytmetycznej 
Warto�ci Rynkowych z poszczególnych Dni Wyceny do Kwoty 
Ekspozycji. 

8.1.12 "Warto�� Pocz�tkowa Wierzytelno�ci Referencyjnej" - oznacza 
wskazan� w Warunkach Transakcji wyra�on� w procentach cz��� 
Kwoty Pozostałej do Zapłaty Wierzytelno�ci Referencyjnej ustalonej na 
Dzie� Rozpocz�cia Zabezpieczenia, a w przypadku gdy Strony nie 
wskazały w Warunkach Transakcji tej cz��ci oznacza 100%.  

8.1.13 "Warto�� Rynkowa" - oznacza warto�� ustalon� przez Agenta 
Kalkulacyjnego na podstawie Kwotowa� na Dzie� Wyceny zgodnie z 
zasadami okre�lonymi w punkcie 8.3. 

8.2 Zasady przeprowadzania Kwotowa� przy ustalaniu Warto�ci Rynkowej  

Ustalenia Warto�ci Rynkowej Wierzytelno�ci Referencyjnej dokonuje Agent 
Kalkulacyjny na podstawie odpowiednich Kwotowa� uzyskanych stosownie 
do poni�szych reguł: 

8.2.1 Agent Kalkulacyjny powinien d��y� do uzyskania Kwotowa� Pełnych 
od co najmniej pi�ciu (5) Dealerów.  

8.2.2 Je�eli Agent Kalkulacyjny nie uzyska co najmniej dwóch (2) Kwotowa� 
Pełnych w terminie dwóch (2) dni roboczych od Dnia Wyceny, Agent 
Kalkulacyjny powinien d��y� do uzyskania w dodatkowym terminie 
dwóch (2) dni roboczych Kwotowa� Niepełnych od co najmniej pi�ciu 
(5) Dealerów. 

8.2.3 Je�eli Agent Kalkulacyjny nie uzyska co najmniej dwóch (2) Kwotowa� 
Niepełnych w terminie okre�lonym w punkcie 8.2.2, wówczas 
przyjmuje si�, �e Kwotowania wynosz� zero (0).  

8.3 Zasady ustalania Warto�ci Rynkowej 

8.3.1 Z zastrze�eniem postanowie� punktu 8.3.2 Agent Kalkulacyjny okre�li 
Warto�� Rynkow� w nast�puj�cy sposób: 
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(a) w przypadku uzyskania powy�ej trzech (3) Kwotowa� Pełnych - 
Warto�� Rynkowa b�dzie równa �redniej arytmetycznej tych 
Kwotowa� Pełnych, z pomini�ciem Kwotowa� Pełnych skrajnych 
(najwy�szego i najni�szego),  

(b) w przypadku uzyskania trzech (3) Kwotowa� Pełnych – Warto�� 
Rynkowa b�dzie równa warto�ci Kwotowania Pełnego 
pozostałego po pomini�ciu skrajnych (najwy�szego i 
najni�szego) Kwotowa� Pełnych, 

(c) w przypadku uzyskania dwóch (2) Kwotowa� Pełnych – Warto�� 
Rynkowa b�dzie równa �redniej arytmetycznej tych Kwotowa� 
Pełnych, 

(d) w przypadku uzyskania co najmniej dwóch (2) Kwotowa� 
Niepełnych – Warto�� Rynkowa b�dzie równa �redniej wa�onej 
tych Kwotowa� Niepełnych z wagami równymi udziałom 
poszczególnych Kwotowa� Niepełnych w sumie tych Kwotowa� 
Niepełnych, przy zało�eniu, �e Kwota Pozostała do Zapłaty 
Wierzytelno�ci Referencyjnych na Dzie� Wyceny jest równa 
Kwocie Ekspozycji, 

(e) w przypadku braku uzyskania co najmniej dwóch (2) Kwotowa� 
Niepełnych - Warto�� Rynkowa na dany Dzie� Wyceny nie 
b�dzie ustalona.  

8.3.2 Ustalenie Warto�ci Rynkowej nast�pi w terminie jednego (1) dnia 
roboczego po uzyskaniu przez Agenta Kalkulacyjnego odpowiedniej 
liczby Kwotowa� zgodnie z postanowieniami punktu 8.2 albo po 
bezskutecznym upływie terminów okre�lonych w postanowieniach 
punktu 8.2, do uzyskania odpowiedniej liczby Kwotowa�.  

8.4 Zasady ustalania Warto�ci Ko�cowej Wierzytelno�ci Referencyjnej 

W Dniu Ustalenia Warto�ci Ko�cowej Agent Kalkulacyjny, z zastrze�eniem 
punktu 8.6, obliczy Warto�� Ko�cow� Wierzytelno�ci Referencyjnej. 

8.5 Zasady ustalania Kwoty Rozliczenia Finansowego 

8.5.1 Strony mog� w Warunkach Transakcji wskaza� kwot�, która b�dzie 
stanowi� Kwot� Rozliczenia Finansowego. 

8.5.2 W przypadku gdy Kwota Rozliczenia Finansowego nie zostanie przez 
Strony ustalona, Kwot� Rozliczenia Finansowego b�dzie wi�ksz� z 
nast�puj�cych kwot:  

(a) kwota obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego na Dzie� 
Rozliczenia Finansowego jako iloczyn (i) ró�nicy mi�dzy 
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Warto�ci� Pocz�tkow� Wierzytelno�ci Referencyjnej i Warto�ci� 
Ko�cow� Wierzytelno�ci Referencyjnej oraz (ii) Kwoty 
Ekspozycji; oraz  

(b) zero. 

8.5.3 Sprzedaj�cy Zabezpieczenie zapłaci Kwot� Rozliczenia Finansowego 
w Dniu Rozliczenia Finansowego. 

8.6 Zasady rozliczenia w sytuacji, gdy nie jest mo�liwe ustalenie Warto�ci 
Ko�cowej. 

8.6.1 W przypadku, gdy Kwota Rozliczenia Finansowego ustalana jest na 
zasadach okre�lonych w punkcie 8.5.2 i w sytuacji, kiedy w zwi�zku z 
postanowieniami punktu 8.3.1 (e) nie zostanie ustalona Warto�� 
Rynkowa na �aden z Dni Wyceny wówczas Warto�� Ko�cowa nie 
zostanie ustalona. 

8.6.2 W sytuacji opisanej w punkcie 8.6.1 Strony wspólnie ustal� Kwot� 
Rozliczenia Finansowego lub te� okre�l�, �e Transakcja zostanie 
rozliczona na zasadzie Rozliczenia Fizycznego. 

8.6.3 W przypadku, gdy Strony nie dojd�  do porozumienia, o którym mowa 
w punkcie 8.6.2 w terminie 30 dni roboczych od Ostatniego Dnia 
Wyceny, Strony w terminie kolejnych 14 dni roboczych wspólnie 
wyznacz� arbitra (którym b�dzie uznana instytucja finansowa), który 
okre�li Kwot� Rozliczenia Finansowego w oparciu o ustalon� przez 
siebie Warto�� Ko�cow�. 

8.6.4 W przypadku braku wyznaczenia arbitra na zasadach okre�lonych w 
punkcie 8.6.3 albo odmowy przez tego arbitra ustalenia Kwoty 
Rozliczenia Finansowego, spór co do Kwoty Rozliczenia Finansowego 
zostanie rozstrzygni�ty przez S�d Polubowny przy Zwi�zku Banków 
Polskich. 

9. ZASADY ROZLICZENIA FIZYCZNEGO 

9.1 Definicje zwi�zane z Rozliczeniem Fizycznym 

9.1.1 "Cechy Wierzytelno�ci Rozliczeniowych Opisanych" - oznaczaj� 
nast�puj�ce dodatkowe cechy wskazane w Warunkach Transakcji, 
jakie musi posiada� Wierzytelno�� Opisana wskazana w Warunkach 
Transakcji w celu uznania jej za Wierzytelno�� Rozliczeniow� 
Opisan�: 

(a) "Wierzytelno�� Podlegaj�ca Cesji" - oznacza Wierzytelno��, w 
stosunku do której w Dniu Rozliczenia Fizycznego nie istnieje 
�aden umowny ani ustawowy zakaz lub ograniczenie 
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przenoszenia tej Wierzytelno�ci (w tym nie istnieje konieczno�� 
uzyskania zgody Podmiotu Referencyjnego lub jakiejkolwiek 
osoby trzeciej) na: 

(i) jak�kolwiek osob� trzeci�; lub 

(ii) przynajmniej na banki komercyjne lub instytucje finansowe 
(niezale�nie od pa�stwa, pod którego prawem zostały 
utworzone), które nie s� wierzycielem w odniesieniu do tej 
Wierzytelno�ci,  

(b) "Wierzytelno�� Wymagaj�ca Zgody" - oznacza Wierzytelno��, 
która w Dniu Rozliczenia Fizycznego, mo�e zosta� przeniesiona 
wył�cznie za zgod� Podmiotu Referencyjnego, gwaranta lub 
por�czyciela takiej Wierzytelno�ci lub jakiejkolwiek osoby trzeciej. 

(c) "Udział w Wierzytelno�ci" - oznacza udział w Wierzytelno�ci, w 
odniesieniu do którego Kupuj�cy Zabezpieczenie mo�e 
zapewni�, aby w Dniu Rozliczenia Fizycznego ryzyko kredytowe 
zwi�zane z tym udziałem zostało w cało�ci lub w cz��ci 
przeniesione na Sprzedaj�cego Zabezpieczenie 
(subpartycypacja) wraz z prawem do otrzymywania płatno�ci z 
tytułu tej Wierzytelno�ci w proporcji odpowiedniej do wielko�ci 
tego udziału. 

(d) "Wierzytelno�� z Maksymalnym Terminem Wymagalno�ci" - 
oznacza Wierzytelno��, w przypadku której okres od Dnia 
Rozliczenia Fizycznego do dnia wymagalno�ci jest nie dłu�szy 
ni� okres wskazany w Warunkach  Transakcji.  

(e) "Wierzytelno�� Wymagalna" - oznacza Wierzytelno��, z tytułu 
której nale�na kwota (z wył�czeniem odsetek za zwłok�, 
odszkodowa�, itp.) jest, lub najpó�niej w Dniu Rozliczenia 
Fizycznego, stanie si� wymagalna i płatna wskutek nadej�cia 
umownego terminu jej wymagalno�ci, wskutek wypowiedzenia 
lub wskutek innych okoliczno�ci, albo te� byłaby wymagalna i 
płatna, gdyby nie ograniczenia nało�one przez jakiekolwiek 
prawo dotycz�ce niewypłacalno�ci. 

9.1.2 "Dostarczenie" - oznacza zgodne z prawem i skuteczne przeniesienie 
Wierzytelno�ci Rozliczeniowej przez Kupuj�cego Zabezpieczenie na 
Sprzedaj�cego Zabezpieczenie. W przypadku Udziału w 
Wierzytelno�ci, Dostarczenie oznacza zapewnienie przeniesienia na 
Sprzedaj�cego Zabezpieczenie udziału ekonomicznego w 
Wierzytelno�ci Rozliczeniowej. 
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9.1.3 "Dzie� Rozliczenia Fizycznego" - oznacza dzie� roboczy, w którym 
Sprzedaj�cy Zabezpieczenie jest zobowi�zany zapłaci� Kupuj�cemu 
Zabezpieczenie Kwot� Rozliczenia Fizycznego, a Kupuj�cy 
Zabezpieczenie jest zobowi�zany do dokonania Dostarczenia, 
przypadaj�cy nie pó�niej ni� w ostatnim dniu Okresu Rozliczenia 
Fizycznego. 

9.1.4 "Kwota Rozliczenia Fizycznego" - oznacza kwot�, jak� Sprzedaj�cy 
Zabezpieczenie zobowi�zany b�dzie zapłaci� Kupuj�cemu 
Zabezpieczenie tytułem nabycia Wierzytelno�ci Rozliczeniowych. 
Je�eli Strony nie postanowi� inaczej w Warunkach Transakcji, Kwota 
Rozliczenia Fizycznego b�dzie równa Kwocie Ekspozycji.  

9.1.5 "Notyfikacja Rozliczenia Fizycznego" - oznacza nieodwołalne 
o�wiadczenie Kupuj�cego Zabezpieczenie skierowane do 
Sprzedaj�cego Zabezpieczenie stwierdzaj�ce, i� Kupuj�cy wybiera 
jako sposób rozliczenia Kredytowej Transakcji Terminowej Rozliczenie 
Fizyczne oraz zawieraj�ce dokładn� specyfikacj� i opis Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych, które Kupuj�cy Zabezpieczenie zamierza Dostarczy� 
Sprzedaj�cemu Zabezpieczenie, wł�cznie z Kwot� Pozostał� do 
Zapłaty na Dzie� Spełnienia Warunków Rozliczenia.  

9.1.6 "Okres Rozliczenia Fizycznego" - oznacza wskazan� w Warunkach 
Transakcji maksymaln� liczb� dni roboczych, a w razie braku takiego 
wskazania liczb� dni roboczych okre�lon� zgodnie z przyj�t� praktyk� 
rynkow�, okre�lon� przez Agenta Kalkulacyjnego, do dokonania 
Dostarczenia, liczon� od Dnia Spełnienia Warunków Rozliczenia. 

9.1.7 "Portfel Wierzytelno�ci Rozliczeniowych" - oznacza zbiór 
Wierzytelno�ci,  w skład którego wchodz�: 

(a) Wierzytelno�ci Rozliczeniowe Opisane; 

(b) Wierzytelno�ci Referencyjne, chyba �e poszczególne 
Wierzytelno�ci Referencyjne zostały wskazane w Warunkach 
Transakcji jako Wierzytelno�ci Wył�czone; 

(c) Inne Wierzytelno�ci wskazane w Warunkach Transakcji.  

9.1.8 "Wierzytelno�� Rozliczeniowa Opisana" - oznacza Wierzytelno�� 
Opisan� wskazan� w Warunkach Transakcji i posiadaj�c� dodatkowo 
wskazane w Warunkach Transakcji Cechy Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych Opisanych. 

9.1.9 "Wierzytelno�� Rozliczeniowa" - oznacza ka�d� z Wierzytelno�ci 
wchodz�cych w skład Portfela Wierzytelno�ci Rozliczeniowych. 
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9.2 Warunki Rozliczenia 

9.2.1 W przypadku Kredytowej Transakcji Terminowej z Rozliczeniem 
Fizycznym Kupuj�cy Zabezpieczenie, oprócz spełnienia warunków 
wskazanych w punkcie 7.2, powinien dodatkowo dostarczy� 
Sprzedaj�cemu Zabezpieczenie równie� Notyfikacj� Rozliczenia 
Fizycznego. 

9.2.2 Notyfikacja Rozliczenia Fizycznego powinna zosta� dor�czona 
Sprzedaj�cemu nie pó�niej ni� 30 dni po spełnieniu Warunków 
Rozliczenia okre�lonych w punkcie 7.2, w przeciwnym razie ostatni 
dzie� powy�szego 30-dniowego okresu b�dzie Dniem Zako�czenia 
Transakcji. 

9.3 Zasady okre�lania Wierzytelno�ci wchodz�cych w skład Portfela 
Wierzytelno�ci Rozliczeniowych 

9.3.1 Strony powinny wskaza� jedn� lub wi�cej Cech Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych Opisanych. 

9.3.2 W przypadku braku wskazania w Warunkach Transakcji Cech 
Wierzytelno�ci Rozliczeniowych Opisanych do Portfela Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych zaliczane b�d� Wierzytelno�� Referencyjna (chyba, 
�e dana Wierzytelno�� Referencyjna wskazana zostanie w Warunkach 
Transakcji jako Wierzytelno�� Wył�czona) oraz Wierzytelno�ci 
wskazane w Warunkach Transakcji jako Wierzytelno�ci Rozliczeniowe. 

9.4 Zasady Rozliczenia Fizycznego 

9.4.1 Kwota Pozostała do Zapłaty Wierzytelno�ci Rozliczeniowych 
wskazanych w Notyfikacji Rozliczenia Fizycznego ustalona na Dzie� 
Spełnienia Warunków Rozliczenia nie mo�e by� wy�sza ni� Kwota 
Ekspozycji. 

9.4.2 Po otrzymaniu Notyfikacji Rozliczenia Fizycznego Sprzedaj�cy 
Zabezpieczenie b�dzie zobowi�zany do zapłacenia Kupuj�cemu 
Zabezpieczenie Kwoty Rozliczenia Fizycznego, a Kupuj�cy 
Zabezpieczenie b�dzie zobowi�zany do dokonania Dostarczenia 
Sprzedaj�cemu Zabezpieczenie. Powy�sze rozliczenie powinno 
nast�pi� do Dnia Rozliczenia Fizycznego. 

9.4.3 Z zastrze�eniem postanowie� punktu 9.5, je�eli do dokonania 
Dostarczenia konieczne b�dzie uzyskanie jakichkolwiek zgód, 
dokonanie notyfikacji, przeniesienie zabezpiecze�, Kupuj�cy 
Zabezpieczenie b�dzie zobowi�zany do uzyskania tych zgód, 
dokonania notyfikacji lub skutecznego przeniesienia zabezpiecze� 
najpó�niej w ostatnim dniu Okresu Rozliczenia Fizycznego.   



Rekomendacja dotycz�ca zawierania kredytowych transakcji terminowych na polskim rynku mi�dzybankowym 
 

 - 30 - . 
 

9.5 Cz��ciowe Rozliczenie Fizyczne 

W przypadku, je�eli z powodów niezale�nych od Kupuj�cego Zabezpieczenie 
nie jest mo�liwe dokonanie Dostarczenia w Okresie Rozliczenia Fizycznego, 
a Strony za obopóln� zgod� nie przedłu�� tego okresu, Agent Kalkulacyjny 
zastosuje Rozliczenie Finansowe w odniesieniu do tych Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych lub ich cz��ci, których Dostarczenia nie mo�na dokona�. Do 
takiego rozliczenia stosowa� si� b�d� odpowiednio zasady okre�lone w 
punkcie 8, z tym �e jako Wierzytelno�ci Referencyjne b�d�ce podstaw� 
wyceny b�d� traktowane Wierzytelno�ci Rozliczeniowe, chyba, �e w 
Warunkach Transakcji wskazano inaczej.  
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ZAŁ	CZNIK NR 1 

KREDYTOWE TRANSAKCJE TERMINOWE 

Definicja Punkt Opisu Transakcji Angielski odpowiednik 
zgodnie z 2003 ISDA 

Credit Derivatives 
Definitions 

Agent Kalkulacyjny 3.1 Calculation Agent 
Baza Obliczania 
Odsetek 

4.1 Fixed Rate Day Count 
Fraction 

Brak zapłaty 6.1.1 Failure to Pay 
Cechy Wierzytelno�ci 
Opisanych 

5.1.6 Obligation 
Characteristics 

Cechy Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych 
Opisanych 

9.1.1 Deliverable Obligation 
Characteristics 

Dealer 8.1.1 Dealer 
Dostarczenie 9.1.2 Delivery 
Dzie� Płatno�ci Odsetek 4.1 Fixed Rate Payer 

Payment Date 
Dzie� Płatno�ci Premii 4.1 Fixed Rate Payer 

Payment Date 
Dzie� Rozliczenia 3.2 Settlement Date 
Dzie� Rozliczenia 
Finansowego 

8.1.2 Cash Settlement Date 

Dzie� Rozliczenia 
Fizycznego 

9.1.3 Physical Settlement Date 

Dzie� Rozpocz�cia 
Zabezpieczenia 

3.3 Effective Date 

Dzie� Spełnienia 
Warunków Rozliczenia 

3.4 Event Determination 
Date 

Dzie� Ustalenia Odsetek 4.1 _________ 
Dzie� Ustalenia Warto�ci 
Ko�cowej 

8.1.3 _________ 

Dzie� Wyceny 8.1.4 Valuation Date 
Dzie� Zako�czenia 
Transakcji 

3.5 Termination Date 

Dzie� Zako�czenia 
Zabezpieczenia 

3.6 Scheduled Termination 
Date 

Dzie� Zawarcia 
Transakcji 

3.7 Trade Date 

Informacja Dost�pna 7.1.1 Publicly Available 
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Publicznie Information 
Istotna Zmiana 6.1.2 Restructuring 
Kategoria Wierzytelno�ci 
Opisanych 

5.1.5 Obligation Category  

Kontraktowa Stopa 
Procentowa 

4.1 Fixed Rate 

Kupuj�cy 
Zabezpieczenie 

1.2 Fixed Rate Payer/Buyer 

Kwota Bazowa 4.1 Fixed Rate Payer 
Calculation Amount 

Kwota Ekspozycji  3.8 Floating Rate Payer 
Calculation Amount 

Kwota Minimalna 6.2.1 Default Requirement 
Kwota Pozostała do 
Zapłaty 

3.9 Due and Payable 
Amount 

Kwota Rozliczenia 
Finansowego 

8.1.5 Cash Settlement Amount 

Kwota Rozliczenia 
Fizycznego 

9.1.4 Physical Settlement 
Amount 

Kwotowanie 8.1.6 Quotation 
Kwotowanie Niepełne 8.1.7 Weighted Average 

Quotation 
Kwotowanie Pełne 8.1.8 Full Quotation 
Minimalna Kwota  
Wierzytelno�ci 
Referencyjnych 

8.1.9 Minimum Quotation 
Amount 

Minimalna Kwota Zapłaty 6.2.2 Payment Requirement 
Natychmiastowa 
Wymagalno�� 

6.1.3 Obligation Acceleration 

Niewa�no�� lub 
Bezskuteczno�� 
Wierzytelno�ci 

6.1.4 Credit Event 

Niewykonanie lub 
Nienale�yte Wykonanie 
Zobowi�za� 

6.1.5 Obligation Default 

Niewypłacalno�� 6.1.6 Bankruptcy 
Notyfikacja Rozliczenia 
Fizycznego 

9.1.5 Notice of Physical 
Settlement 

Okres Dor�czenia 
Zawiadomie� 

7.1.2 Notice Delivery Period 

Okres Obrachunkowy 4.1 Fixed Rate Payer 
Calculation Period 
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Okres Rozliczenia 
Fizycznego 

9.1.6 Physical Settlement 
Period 

Okres Dopuszczalnej 
Zwłoki 

6.2.3 Grace Period 

Opłata za 
Zabezpieczenie 

1.2 Fixed Amount 

Organy Władzy 
Publicznej 

6.2.4 Sovereign Agency 

Odsetki 4.1 Fixed Amount 
Podmiot Referencyjny 3.10 Reference Entity 
Podmioty Kwalifikowane 5.1.7 ________ 
Portfel Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych 

9.1.7 ________ 

Portfel Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych 

5.1.3 ________ 

Potencjalny Brak Zapłaty 6.2.5 Potential Failure to Pay 
Premia 4.1 Fixed Amount 
Rozliczenie Finansowe 1.2 Cash Settlement 
Rozliczenie Fizyczne 1.2 Physical Settlement 
Sprzedaj�cy 
Zabezpieczenie 

1.2 Floating Rate 
Payer/Seller 

Strona Zawiadamiaj�ca 7.1.3 Notyfing Party 
Udział w Wierzytelno�ci  9.1.1(c) Direct Loan Participation 
Waluta Dozwolona 6.2.6 Permitted Currency 
Waluta Wierzytelno�ci 6.2.7 Obligation Currency 
Warto�� Ko�cowa 
Wierzytelno�ci 
Referencyjnej 

8.1.10 Final Price 

Warto�� Pocz�tkowa 
Wierzytelno�ci 
Referencyjnej 

8.1.11 Reference Price 

Warto�� Rynkowa 8.1.12 Market Value 
Warunki Rozliczenia  3.11 Conditions to Settlement 
Wierzytelno�� 5.1.1 ________ 
Wierzytelno�� 
Kredytowa 

5.1.5(a) Loan 

Wierzytelno�� 
Kwalifikowana 

5.1.6(a) ________ 

Wierzytelno�� 
Niepodporz�dkowana 

5.1.6(b) Non-Subordinated  

Wierzytelno�� Notowana 5.1.6(c) Listed  
Wierzytelno�� oferowana 5.1.6(k) Non-Domestic Issuance 
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poza Polsk� 
Wierzytelno�� Opisana 5.1.4 ________ 
Wierzytelno�� Pieni��na 5.1.5(b) Payment  
Wierzytelno�� pod 
Polskim Prawem 

5.1.6(d) ________ 

Wierzytelno�� pod 
Prawem Obcym 

5.1.6(e) Not Domestic Law  

Wierzytelno�� Pod 
Tytułem Zwrotnym 

5.1.5(c) Borrowed Money  

Wierzytelno�� 
Podlegaj�ca Cesji 

9.1.1(a) Transferable  

Wierzytelno�� 
Podporz�dkowana 

6.1.6(f) Subordination  

Wierzytelno�� 
Referencyjna 

3.12 Reference Obligation  

Wierzytelno�� 
Referencyjna Zast�pcza 

3.13 Substituted Reference 
Obligation  

Wierzytelno�� 
Rozliczeniowa 

9.1.9 Deliverable Obligation  

Wierzytelno�� 
Rozliczeniowa Opisana 

9.1.8 ________ 

Wierzytelno�� 
Standardowa 

5.1.6(g) ________ 

Wierzytelno�� w 
Okre�lonej Walucie 

5.1.6(h) Specified Currency 

Wierzytelno�� w Walucie 
Obcej 

5.1.6(i) Not Domestic Currency 

Wierzytelno�� w Walucie 
Polskiej 

5.1.6(j) ________ 

Wierzytelno�� 
Wył�czona 

3.14 Excluded Obligation 

Wierzytelno�� 
Wymagaj�ca Zgody 

9.1.1(b) Consent Required Loan 

Wierzytelno�� 
Wymagalna 

9.1.1(e) Accelerated or Matured  

Wierzytelno�� z 
Maksymalnym Terminem 
Wymagalno�ci 

9.1.1(d) Maximum Maturity  

Wierzytelno�� z Papieru 
Warto�ciowego 

5.1.5(d) Bond 

Wierzytelno�� 
Zabezpieczana 

5.1.2 Obligation 
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Wskazana Liczba �ródeł 
Publicznych 

7.1.4 Specified Number 

Zabezpieczenie 
Kwalifikowane 

5.1.8 ________ 

Zaprzeczenie 6.1.7 Repudiation  
Zawiadomienie o 
Informacji Dost�pnej 
Publicznie 

7.1.5 Notice Of Publicly 
Available Information  

Zawiadomienie o 
Zdarzeniu Kredytowym 

7.1.6 Credit Event Notice 

Zdarzenie Kredytowe 1.2 Credit Event 
�ródło Publiczne 7.1.7 Public Source 



Rekomendacja dotycz�ca zawierania kredytowych transakcji terminowych na polskim rynku mi�dzybankowym 
 

 - 36 - . 
 

ZAŁ	CZNIK NR 2 

OPISY POSZCZEGÓLNYCH TRANSAKCJI 

 

ANEKS A 

SWAP KREDYTOWY Z ROZLICZENIEM FIZYCZNYM 

 

Przedmiot Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Fizycznym 

Przedmiotem transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Fizycznym jest 
zobowi�zanie Kupuj�cego Zabezpieczenie do dokonywania płatno�ci Odsetek oraz 
zobowi�zanie Stron do dokonania Rozliczenia Fizycznego w przypadku 
wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego oraz Warunków Rozliczenia. Rozliczenie 
Fizyczne nast�puje poprzez zapłat� Kwoty Rozliczenia Fizycznego przez 
Sprzedaj�cego Zabezpieczenie w zamian za Dostarczenie Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowej przez Kupuj�cego Zabezpieczenie. 

Zobowi�zania Stron 

Zobowi�zania Kupuj�cego Zabezpieczenie: 

• dokonywanie płatno�ci Odsetek na Rachunek Rozliczeniowy Sprzedaj�cego 
Zabezpieczenie w Dniach Płatno�ci Odsetek, 

• Dostarczenie Sprzedaj�cemu Zabezpieczenie Wierzytelno�ci Rozliczeniowej w 
przypadku wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego oraz Warunków Rozliczenia. 

Zobowi�zanie Sprzedaj�cego Zabezpieczenie: 

• zapłata Kwoty Rozliczenia Fizycznego na Rachunek Rozliczeniowy Kupuj�cego 
Zabezpieczenie w przypadku wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego oraz 
Warunków Rozliczenia. 

Warunki Konieczne Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem 
Fizycznym 

1) Dzie� Zawarcia Transakcji, 

2) Kupuj�cy Zabezpieczenie, 

3) Sprzedaj�cy Zabezpieczenie, 

4) Podmiot Referencyjny, 

5) Kwota Ekspozycji, 
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6) Zdarzenia Kredytowe, 

7) Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia, 

8) Baza Obliczania Odsetek, 

9) Dni Ustalania Odsetek, 

10) Okres Obrachunkowy, 

11) Kontraktowa Stopa Procentowa. 

Pozostałe Warunki Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Fizycznym 

1) Agent Kalkulacyjny, 

2) Kategorie Wierzytelno�ci Opisanych oraz Cechy Wierzytelno�ci Opisanych, 

3) inne Wierzytelno�ci wchodz�ce w skład Portfela Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych, 

4) Wierzytelno�ci Wył�czone, 

5) Strona Zawiadamiaj�ca, 

6) �ródło Publiczne, 

7) Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie, 

8) Wskazana Liczba �ródeł Publicznych, 

9) Kwota Minimalna, 

10) Minimalna Kwota Zapłaty, 

11) Okres Dopuszczalnej Zwłoki, 

12) Kwota Rozliczenia Fizycznego, 

13) Cechy Wierzytelno�ci Rozliczeniowych, 

14) inne Wierzytelno�ci wchodz�ce w skład Portfela Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych, 

15) Okres Rozliczenia Fizycznego  

12) Wierzytelno�� Referencyjna, 

13) Kwota Bazowa. 

Zasady Wyceny Metod� Dyskontow� Warto�ci Bie��cej Zobowi�za� 
Przyszłych wynikaj�cych z Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem 
Fizycznym 
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Warto�� Bie��ca Zobowi�za� Przyszłych Odsetek Kupuj�cego Zabezpieczenie 
zostanie zdyskontowana od dnia ich wymagalno�ci w przyszło�ci do dnia 
wyliczenia Warto�ci Bie��cej Zobowi�za� Przyszłych, według współczynników 
dyskontowych wyliczonych w oparciu o powszechnie uznany model stosowany do 
wyceny ryzyka kredytowego, przyj�ty przez Agenta Kalkulacyjnego. 

Warto�� Bie��ca Zobowi�za� Przyszłych Sprzedaj�cego Zabezpieczenie zostanie 
wyliczona w oparciu o ten sam model modelem wyceny ryzyka kredytowego.  
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ANEKS B 

SWAP KREDYTOWY Z ROZLICZENIEM FINANSOWYM 

 

Przedmiot Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Finansowym 

Przedmiotem transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Finansowym jest 
zobowi�zanie Kupuj�cego Zabezpieczenie do dokonywania płatno�ci Odsetek oraz 
zobowi�zanie Sprzedaj�cego Zabezpieczenie do zapłaty Kwoty Rozliczenia 
Finansowego w przypadku wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego oraz Warunków 
Rozliczenia.  

Zobowi�zania Stron 

Zobowi�zania Kupuj�cego Zabezpieczenie: 

• dokonywanie płatno�ci Odsetek na Rachunek Rozliczeniowy Sprzedaj�cego 
Zabezpieczenie w Dniach Płatno�ci Odsetek, 

Zobowi�zanie Sprzedaj�cego Zabezpieczenie: 

• zapłata Kwoty Rozliczenia Finansowego na Rachunek Rozliczeniowy 
Kupuj�cego Zabezpieczenie w przypadku wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego 
oraz Warunków Rozliczenia. 

Warunki Konieczne Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem 
Finansowym 

1) Dzie� Zawarcia Transakcji, 

2) Kupuj�cy Zabezpieczenie, 

3) Sprzedaj�cy Zabezpieczenie, 

4) Podmiot Referencyjny, 

5) Wierzytelno�� Referencyjna, 

6) Kwota Ekspozycji, 

7) Zdarzenia Kredytowe, 

8) Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia, 

9) Baza Obliczania Odsetek, 

10) Dni Ustalania Odsetek, 

11) Okres Obrachunkowy, 
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12) Kontraktowa Stopa Procentowa. 

Pozostałe Warunki Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem 
Finansowym 

1) Agent Kalkulacyjny, 

2) Kategorie Wierzytelno�ci Opisanych oraz Cechy Wierzytelno�ci Opisanych, 

3) inne Wierzytelno�ci wchodz�ce w skład Portfela Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych, 

4) Wierzytelno�ci Wył�czone, 

5) Strona Zawiadamiaj�ca, 

6) �ródło Publiczne, 

7) Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie, 

8) Wskazana Liczba �ródeł Publicznych, 

9) Kwota Minimalna, 

10) Minimalna Kwota Zapłaty, 

11) Okres Dopuszczalnej Zwłoki, 

12) Warto�� Pocz�tkowa Wierzytelno�ci Referencyjnej, 

13) Minimalna Kwota Wierzytelno�ci Referencyjnej, 

14) Dealer, 

15) Kwota Rozliczenia Finansowego, 

16) Kwota Bazowa. 

Zasady Wyceny Metod� Dyskontow� Warto�ci Bie��cej Zobowi�za� 
Przyszłych wynikaj�cych z Transakcji Swapa Kredytowy z Rozliczeniem 
Finansowym 

Warto�� Bie��ca Zobowi�za� Przyszłych Odsetek Kupuj�cego Zabezpieczenie 
zostanie zdyskontowana od dnia ich wymagalno�ci w przyszło�ci do dnia 
wyliczenia Warto�ci Bie��cej Zobowi�za� Przyszłych, według współczynników 
dyskontowych wyliczonych w oparciu o powszechnie uznany model stosowany do 
wyceny ryzyka kredytowego, przyj�ty przez Agenta Kalkulacyjnego. 

Warto�� Bie��ca Zobowi�za� Przyszłych Sprzedaj�cego Zabezpieczenie zostanie 
wyliczona w oparciu o ten sam model modelem wyceny ryzyka kredytowego. 
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ANEKS C 

 

OPCJA KREDYTOWA Z ROZLICZENIEM FIZYCZNYM 

Przedmiot Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym 

Przedmiotem transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym jest 
zobowi�zanie Kupuj�cego Zabezpieczenie do dokonania jednorazowej płatno�ci 
Premii oraz zobowi�zanie Stron do dokonania rozliczenia w przypadku wyst�pienia 
Zdarzenia Kredytowego oraz Warunków Rozliczenia. Rozliczenie nast�puje 
poprzez zapłat� Kwoty Rozliczenia Fizycznego przez Sprzedaj�cego 
Zabezpieczenie w zamian za Dostarczenie Wierzytelno�ci Rozliczeniowej przez 
Kupuj�cego Zabezpieczenie. 

Zobowi�zania Stron 

Zobowi�zania Kupuj�cego Zabezpieczenie: 

• zapłata Premii na Rachunek Rozliczeniowy Sprzedaj�cego Zabezpieczenie w 
Dniu Płatno�ci Premii, 

• dostarczenie Sprzedaj�cemu Zabezpieczenie Wierzytelno�ci Rozliczeniowej w 
przypadku wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego oraz Warunków Rozliczenia. 

Zobowi�zanie Sprzedaj�cego Zabezpieczenie: 

• zapłata Kwoty Rozliczenia Fizycznego na Rachunek Rozliczeniowy Kupuj�cego 
Zabezpieczenie w przypadku wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego oraz 
Warunków Rozliczenia. 

 

Warunki Konieczne Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym 

1) Dzie� Zawarcia Transakcji, 

2) Kupuj�cy Zabezpieczenie, 

3) Sprzedaj�cy Zabezpieczenie, 

4) Podmiot Referencyjny, 

5) Kwota Ekspozycji, 

6) Zdarzenia Kredytowe, 

7) Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia, 

8) Premia. 
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Pozostałe Warunki Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym 

1) Agent Kalkulacyjny, 

2) Kategorie Wierzytelno�ci Opisanych oraz Cechy Wierzytelno�ci Opisanych, 

3) inne Wierzytelno�ci wchodz�ce w skład Portfela Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych, 

4) Wierzytelno�ci Wył�czone, 

5) Strona Zawiadamiaj�ca, 

6) �ródło Publiczne, 

7) Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie, 

8) Wskazana Liczba �ródeł Publicznych, 

9) Kwota Minimalna, 

10) Minimalna Kwota Zapłaty, 

11) Okres Dopuszczalnej Zwłoki, 

12) Kwota Rozliczenia Fizycznego, 

13) Cechy Wierzytelno�ci Rozliczeniowych, 

14) inne Wierzytelno�ci wchodz�ce w skład Portfela Wierzytelno�ci 
Rozliczeniowych, 

15) Dzie� Płatno�ci Premii, 

16) Okres Rozliczenia Fizycznego, 

17) Wierzytelno�� Referencyjna. 

 

Zasady Wyceny Metod� Dyskontow� Warto�ci Bie��cej Zobowi�za� 
Przyszłych wynikaj�cych z Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem 
Fizycznym 

Warto�� Bie��ca Zobowi�za� Przyszłych Sprzedaj�cego Zabezpieczenie zostanie 
wyliczona w oparciu o powszechnie uznany model stosowany do wyceny ryzyka 
kredytowego, przyj�ty przez Agenta Kalkulacyjnego. 
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ANEKS D 

OPCJA KREDYTOWA Z ROZLICZENIEM FINANSOWYM 

Przedmiot Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Finansowym 

Przedmiotem transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym jest 
zobowi�zanie Kupuj�cego Zabezpieczenie do dokonania jednorazowej płatno�ci 
Premii oraz zobowi�zanie Sprzedaj�cego Zabezpieczenie do zapłaty Kwoty 
Rozliczenia Finansowego w przypadku wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego oraz 
Warunków Rozliczenia.  

Zobowi�zania Stron 

Zobowi�zania Kupuj�cego Zabezpieczenie: 

• zapłata Premii na Rachunek Rozliczeniowy Sprzedaj�cego Zabezpieczenie w 
Dniu Płatno�ci Premii, 

Zobowi�zanie Sprzedaj�cego Zabezpieczenie: 

• zapłata Kwoty Rozliczenia Finansowego na Rachunek Rozliczeniowy 
Kupuj�cego Zabezpieczenie w przypadku wyst�pienia Zdarzenia Kredytowego 
oraz Warunków Rozliczenia. 

 

Warunki Konieczne Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Finansowym 

1) Dzie� Zawarcia Transakcji, 

2) Kupuj�cy Zabezpieczenie, 

3) Sprzedaj�cy Zabezpieczenie, 

4) Podmiot Referencyjny, 

5) Wierzytelno�� Referencyjna, 

6) Kwota Ekspozycji, 

7) Zdarzenia Kredytowe, 

8) Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia, 

9) Premia, 

Pozostałe Warunki Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Finansowym 

1) Agent Kalkulacyjny, 

2) Kategorie Wierzytelno�ci Opisanych oraz Cechy Wierzytelno�ci Opisanych, 
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3) inne Wierzytelno�ci wchodz�ce w skład Portfela Wierzytelno�ci 
Zabezpieczanych, 

4) Wierzytelno�ci Wył�czone, 

5) Strona Zawiadamiaj�ca, 

6) �ródło Publiczne, 

7) Wskazana Liczba �ródeł Publicznych, 

8) Kwota Minimalna, 

9) Minimalna Kwota Zapłaty, 

10) Okres Dopuszczalnej Zwłoki, 

11) Warto�� Pocz�tkowa Wierzytelno�ci Referencyjnej, 

12) Minimalna Kwota Wierzytelno�ci Referencyjnej, 

13) Dealer, 

14) Dzie� Płatno�ci Premii, 

15) Kwota Rozliczenia Finansowego. 

 

Zasady Wyceny Metod� Dyskontow� Warto�ci Bie��cej Zobowi�za� 
Przyszłych wynikaj�cych z Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem 
Finansowym 

Warto�� Bie��ca Zobowi�za� Przyszłych Sprzedaj�cego Zabezpieczenie zostanie 
wyliczona w oparciu o powszechnie uznany model stosowany do wyceny ryzyka 
kredytowego, przyj�ty przez Agenta Kalkulacyjnego. 
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ANEKS E 

 

Data: ................................. 

 

Adresat: 

Nadawca: 

 

Potwierdzenie Zawarcia Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem 
Fizycznym 

 

Szanowni Pa�stwo, 

Celem niniejszego dokumentu ("Potwierdzenie") jest potwierdzenie warunków 
transakcji swapa kredytowego z rozliczeniem fizycznym, zawartej pomi�dzy 
Pa�stwem oraz nami w Dniu Zawarcia Transakcji, okre�lonym poni�ej 
("Transakcja"). Niniejsze Potwierdzenie stanowi "Potwierdzenie" w rozumieniu 
Umowy Ramowej (zawartej na podstawie rekomendacji Zwi�zku Banków Polskich 
dotycz�cej zawierania wybranych transakcji na polskim rynku mi�dzybankowym) 
zawartej pomi�dzy Pa�stwem a nami dnia .............................................. ("Umowa 
Ramowa"). 

Postanowienia i definicje zamieszczone w Umowie Ramowej oraz w zawartej w 
zwi�zku z ni�  Umowie Dodatkowej maj� zastosowanie do niniejszego 
Potwierdzenia. W przypadku rozbie�no�ci pomi�dzy niniejszym Potwierdzeniem a 
Umow� Ramow�  lub Umow� Dodatkow� pierwsze�stwo maj� postanowienia 
Potwierdzenia. 

Transakcja, której dotyczy niniejsze Potwierdzenie została zawarta na 
nast�puj�cych warunkach: 

 

Warunki Konieczne 

Dzie� Zawarcia Transakcji :  [ ] 

Kupuj�cy Zabezpieczenie :  [ ] 

Sprzedaj�cy Zabezpieczenie :  [ ] 

Podmiot Referencyjny :   [ ] 
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Kwota Ekspozycji: [ ] 

Zdarzenia Kredytowe : [Brak Zapłaty] 
[Istotna Zmiana] 
[Natychmiastowa Wymagalno��] 
[Niewa�no�� lub Bezskuteczno�� Wierzytelno�ci] 
[Niewykonanie lub Nienale�yte Wykonanie 
Zobowi�za�] 
[Niewypłacalno��] 
[Zaprzeczenie] 

Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia : [ ] 

 

Baza Obliczania Odsetek : [ ] 

Dni Ustalania Odsetek : [ ] 

Okres Obrachunkowy :    [ ] 

Kontraktowa Stopa Procentowa :  [ ] 

 

Pozostałe Warunki2 

Agent Kalkulacyjny : [ ] 

 

Wierzytelno�ci Zabezpieczane : 

(i) Wierzytelno�ci Opisane : 

Kategoria Wierzytelno�ci 
Opisanych3 

Cechy Wierzytelno�ci Opisanych4 

Wierzytelno�� Kredytowa  Wierzytelno�� Kwalifikowana  

Wierzytelno�� Pieni��na  Wierzytelno�� Niepodporz�dkowania  

Wierzytelno�� Pod Tytułem  Wierzytelno�� Notowana  

 
2 Pozostałe Warunki nie musz� by� zdefiniowane w celu zawarcia Transakcji. W przypadku braku ich okre�lenia 

zastosowanie maj� odpowiednie postanowienia Opisu Kredytowych Transakcji Terminowych. 
3 Strony mog� wskaza� tylko jedn� Kategori� Wierzytelno�ci Opisanych chyba, �e wska�� jednocze�nie Wierzytelno�� 

Kredytow� i Wierzytelno�� z Papieru Warto�ciowego.  Wyboru dokonuje si� poprzez postawienie symbolu "X" obok 
wybranej Kategorii Wierzytelno�ci Opisanych. 

4 Mo�liwy jest wybór wi�cej ni� jednej Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. Wyboru dokonuje si� poprzez postawienie 
symbolu "X" obok wybranej Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. 
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Zwrotnym 

Wierzytelno�� z Papieru 
Warto�ciowego 

 Wierzytelno�� pod Polskim Prawem  

  Wierzytelno�� pod Prawem Obcym  

  Wierzytelno�� Podporz�dkowana  

  Wierzytelno�� Standardowa  

  Wierzytelno�� w Okre�lonej Walucie :  

  [                            ]5  

  Wierzytelno�� w Walucie Obcej  

  Wierzytelno�� w Walucie Polskiej  

  Wierzytelno�� Oferowana poza Polsk�  

  

(ii) Inne Wierzytelno�ci :   [ ] 

Wierzytelno�ci Wył�czone: [ ] 

/ 

Strona Zawiadamiaj�ca : [Kupuj�cy Zabezpieczenie]/[Kupuj�cy Zabezpieczenie 
lub Sprzedaj�cy Zabezpieczenie] 

�ródło Publiczne :     [ ] 

Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie : [Tak]/[Nie] 

Wskazana Liczba �ródeł Publicznych :  [ ] 

 

Kwota Minimalna :     [ ] 

Minimalna Kwota Zapłaty :   [ ] 

Okres Dopuszczalnej Zwłoki :   [ ] 

Kwota Rozliczenia Fizycznego :  [ ] 

Wierzytelno�ci Rozliczeniowe: 

 (i) Wierzytelno�ci Rozliczeniowe Opisane : 

 
5 Nale�y wpisa� nazw� Okre�lonej Waluty. 
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Cechy Wierzytelno�ci Rozliczeniowych Opisanych: 

Wierzytelno�� Podlegaj�ca Cesji  

Wierzytelno�� Wymagaj�ca Zgody  

Udział w Wierzytelno�ci  

Wierzytelno�� z Maksymalnym Terminem 
Wymagalno�ci 

 

Wierzytelno�� Wymagalna  

 

(ii) Inne Wierzytelno�ci :   [ ] 

 

Okres Rozliczenia Fizycznego :  [ ] 

Wierzytelno�� Referencyjna :  [ ] 

Kwota Bazowa :    [ ] 

 



Rekomendacja dotycz�ca zawierania kredytowych transakcji terminowych na polskim rynku mi�dzybankowym 
 

 - 49 - . 
 

ANEKS F 

  

Data: ................................. 

 

Adresat: 

Nadawca: 

 

Potwierdzenie Zawarcia Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem 
Finansowym 

 

Szanowni Pa�stwo, 

Celem niniejszego dokumentu ("Potwierdzenie") jest potwierdzenie warunków 
transakcji swapa kredytowego z rozliczeniem finansowym, zawartej pomi�dzy 
Pa�stwem oraz nami w Dniu Zawarcia Transakcji, okre�lonym poni�ej 
("Transakcja"). Niniejsze Potwierdzenie stanowi "Potwierdzenie" w rozumieniu 
Umowy Ramowej (zawartej na podstawie rekomendacji Zwi�zku Banków Polskich 
dotycz�cej zawierania wybranych transakcji na polskim rynku mi�dzybankowym) 
zawartej pomi�dzy Pa�stwem a nami dnia .............................................. ("Umowa 
Ramowa"). 

Postanowienia i definicje zamieszczone w Umowie Ramowej oraz w zawartej w 
zwi�zku z ni�  Umowie Dodatkowej maj� zastosowanie do niniejszego 
Potwierdzenia. W przypadku rozbie�no�ci pomi�dzy niniejszym Potwierdzeniem a 
Umow� Ramow�  lub Umow� Dodatkow� pierwsze�stwo maj� postanowienia 
Potwierdzenia. 

Transakcja, której dotyczy niniejsze Potwierdzenie została zawarta na 
nast�puj�cych warunkach: 

 

Warunki Konieczne 

Dzie� Zawarcia Transakcji :  [ ] 

Kupuj�cy Zabezpieczenie :  [ ] 

Sprzedaj�cy Zabezpieczenie :  [ ] 

Podmiot Referencyjny :   [ ] 
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Wierzytelno�� Referencyjna :  [ ] 

Kwota Ekspozycji: [ ] 

Zdarzenia Kredytowe : [Brak Zapłaty] 
[Istotna Zmiana] 
[Natychmiastowa Wymagalno��] 
[Niewa�no�� lub Bezskuteczno�� Wierzytelno�ci] 
[Niewykonanie lub Nienale�yte Wykonanie 
Zobowi�za�] 
[Niewypłacalno��] 
[Zaprzeczenie] 

Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia : [ ] 

 

Baza Obliczania Odsetek :   [ ] 

Dni Ustalania Odsetek :   [ ] 

Okres Obrachunkowy :    [ ] 

Kontraktowa Stopa Procentowa :  [ ] 

 

Pozostałe Warunki6 

Agent Kalkulacyjny : [ ] 

 

Wierzytelno�ci Zabezpieczane : 

(i) Wierzytelno�ci Opisane : 

Kategoria Wierzytelno�ci 
Opisanych7 

Cechy Wierzytelno�ci Opisanych8 

Wierzytelno�� Kredytowa  Wierzytelno�� Kwalifikowana  

Wierzytelno�� Pieni��na  Wierzytelno�� Niepodporz�dkowania  

 
6 Pozostałe Warunki nie musz� by� zdefiniowane w celu zawarcia Transakcji. W przypadku braku ich okre�lenia 

zastosowanie maj� odpowiednie postanowienia Opisu Kredytowych Transakcji Terminowych. 
7 Strony mog� wskaza� tylko jedn� Kategori� Wierzytelno�ci Opisanych chyba, �e wska�� jednocze�nie Wierzytelno�� 

Kredytow� i Wierzytelno�� z Papieru Warto�ciowego.  Wyboru dokonuje si� poprzez postawienie symbolu "X" obok 
wybranej Kategorii Wierzytelno�ci Opisanych. 

8 Mo�liwy jest wybór wi�cej ni� jednej Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. Wyboru dokonuje si� poprzez postawienie 
symbolu "X" obok wybranej Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. 
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Wierzytelno�� Pod Tytułem 
Zwrotnym 

 Wierzytelno�� Notowana  

Wierzytelno�� z Papieru 
Warto�ciowego 

 Wierzytelno�� pod Polskim Prawem  

  Wierzytelno�� pod Prawem Obcym  

  Wierzytelno�� Podporz�dkowana  

  Wierzytelno�� Standardowa  

  Wierzytelno�� w Okre�lonej Walucie :  

  [                            ]9  

  Wierzytelno�� w Walucie Obcej  

  Wierzytelno�� w Walucie Polskiej  

  Wierzytelno�� Oferowana poza Polsk�  

  

(ii) Inne Wierzytelno�ci :   [ ] 

Wierzytelno�ci Wył�czone: [ ] 

 

Strona Zawiadamiaj�ca : [Kupuj�cy Zabezpieczenie]/[Kupuj�cy Zabezpieczenie 
lub Sprzedaj�cy Zabezpieczenie] 

�ródło Publiczne :     [ ] 

Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie : [Tak]/[Nie] 

Wskazana Liczba �ródeł Publicznych : [ ] 

 

Kwota Minimalna :     [ ] 

Minimalna Kwota Zapłaty :   [ ] 

Okres Dopuszczalnej Zwłoki :   [ ] 

 

Warto�� Pocz�tkowa Wierzytelno�ci Referencyjnej : [ ] 

Minimalna Kwota Wierzytelno�ci Referencyjnej : [ ] 
 
9 Nale�y wpisa� nazw� Okre�lonej Waluty. 
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Dealer :      [ ] 

Kwota Rozliczenia Finansowego :  [ ]  

Kwota Bazowa :     [ ] 
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ANEKS G 

 

Data: ................................. 

 

Adresat: 

Nadawca: 

 

Potwierdzenie Zawarcia Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem 
Fizycznym 

 

Szanowni Pa�stwo, 

Celem niniejszego dokumentu ("Potwierdzenie") jest potwierdzenie warunków 
transakcji opcji kredytowej z rozliczeniem fizycznym, zawartej pomi�dzy Pa�stwem 
oraz nami w Dniu Zawarcia Transakcji, okre�lonym poni�ej ("Transakcja"). 
Niniejsze Potwierdzenie stanowi "Potwierdzenie" w rozumieniu Umowy Ramowej 
(zawartej na podstawie rekomendacji Zwi�zku Banków Polskich dotycz�cej 
zawierania wybranych transakcji na polskim rynku mi�dzybankowym) zawartej 
pomi�dzy Pa�stwem a nami dnia .............................................. ("Umowa 
Ramowa"). 

Postanowienia i definicje zamieszczone w Umowie Ramowej oraz w zawartej w 
zwi�zku z ni�  Umowie Dodatkowej maj� zastosowanie do niniejszego 
Potwierdzenia. W przypadku rozbie�no�ci pomi�dzy niniejszym Potwierdzeniem a 
Umow� Ramow�  lub Umow� Dodatkow� pierwsze�stwo maj� postanowienia 
Potwierdzenia. 

Transakcja, której dotyczy niniejsze Potwierdzenie została zawarta na 
nast�puj�cych warunkach: 

 

Warunki Konieczne 

Dzie� Zawarcia Transakcji :  [ ] 

Kupuj�cy Zabezpieczenie :  [ ] 

Sprzedaj�cy Zabezpieczenie :  [ ] 

Podmiot Referencyjny :   [ ] 
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Kwota Ekspozycji: [ ] 

Zdarzenia Kredytowe : [Brak Zapłaty] 
[Istotna Zmiana] 
[Natychmiastowa Wymagalno��] 
[Niewa�no�� lub Bezskuteczno�� Wierzytelno�ci] 
[Niewykonanie lub Nienale�yte Wykonanie 
Zobowi�za�] 
[Niewypłacalno��] 
[Zaprzestanie] 

Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia : [ ] 

Premia :    [ ] 

 

Pozostałe Warunki10 

Agent Kalkulacyjny : [ ] 

 

Wierzytelno�ci Zabezpieczane : 

(i) Wierzytelno�ci Opisane : 

Kategoria Wierzytelno�ci 
Opisanych11 

Cechy Wierzytelno�ci Opisanych12 

Wierzytelno�� Kredytowa  Wierzytelno�� Kwalifikowana  

Wierzytelno�� Pieni��na  Wierzytelno�� Niepodporz�dkowania  

Wierzytelno�� Pod Tytułem 
Zwrotnym 

 Wierzytelno�� Notowana  

Wierzytelno�� z Papieru 
Warto�ciowego 

 Wierzytelno�� pod Polskim Prawem  

  Wierzytelno�� pod Prawem Obcym  

  Wierzytelno�� Podporz�dkowana  

 
10 Pozostałe Warunki nie musz� by� zdefiniowane w celu zawarcia Transakcji. W przypadku braku ich okre�lenia 

zastosowanie maj� odpowiednie postanowienia Opisu Kredytowych Transakcji Terminowych. 
11 Strony mog� wskaza� tylko jedn� Kategori� Wierzytelno�ci Opisanych chyba, �e wska�� jednocze�nie Wierzytelno�� 

Kredytow� i Wierzytelno�� z Papieru Warto�ciowego.  Wyboru dokonuje si� poprzez postawienie symbolu "X" obok 
wybranej Kategorii Wierzytelno�ci Opisanych. 

12 Mo�liwy jest wybór wi�cej ni� jednej Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. Wyboru dokonuje si� poprzez postawienie 
symbolu "X" obok wybranej Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. 
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  Wierzytelno�� Standardowa  

  Wierzytelno�� w Okre�lonej Walucie :  

  [                            ]13  

  Wierzytelno�� w Walucie Obcej  

  Wierzytelno�� w Walucie Polskiej  

  Wierzytelno�� Oferowana poza Polsk�  

  

(ii) Inne Wierzytelno�ci :    [ ] 

Wierzytelno�ci Wył�czone:  [ ] 

 

Strona Zawiadamiaj�ca : [Kupuj�cy Zabezpieczenie]/[Kupuj�cy Zabezpieczenie 
lub Sprzedaj�cy Zabezpieczenie] 

�ródło Publiczne :     [ ] 

Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie : [Tak]/[Nie] 

Wskazana Liczba �ródeł Publicznych : [ ] 

 

Kwota Minimalna :     [ ] 

Minimalna Kwota Zapłaty :   [ ] 

Okres Dopuszczalnej Zwłoki :   [ ] 

Kwota Rozliczenia Fizycznego :  [ ] 

Wierzytelno�ci Rozliczeniowe: 

 (i) Wierzytelno�ci Rozliczeniowe Opisane : 

Cechy Wierzytelno�ci Rozliczeniowych Opisanych: 

Wierzytelno�� Podlegaj�ca Cesji  

Wierzytelno�� Wymagaj�ca Zgody  

Udział w Wierzytelno�ci  

Wierzytelno�� z Maksymalnym Terminem  

 
13 Nale�y wpisa� nazw� Okre�lonej Waluty. 
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Wymagalno�ci 

Wierzytelno�� Wymagalna  

 

(ii) Inne Wierzytelno�ci :   [ ] 

 

Dzie� Płatno�ci Premii :   [ ] 

Okres Rozliczenia Fizycznego :  [ ] 

Wierzytelno�� Referencyjna :  [ ] 
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ANEKS H 

 

Data: ................................. 

 

Adresat: 

Nadawca: 

 

Potwierdzenie Zawarcia Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem 
Finansowym 

 

Szanowni Pa�stwo, 

Celem niniejszego dokumentu ("Potwierdzenie") jest potwierdzenie warunków 
transakcji opcji kredytowej z rozliczeniem finansowym, zawartej pomi�dzy 
Pa�stwem oraz nami w Dniu Zawarcia Transakcji, okre�lonym poni�ej 
("Transakcja"). Niniejsze Potwierdzenie stanowi "Potwierdzenie" w rozumieniu 
Umowy Ramowej (zawartej na podstawie rekomendacji Zwi�zku Banków Polskich 
dotycz�cej zawierania wybranych transakcji na polskim rynku mi�dzybankowym) 
zawartej pomi�dzy Pa�stwem a nami dnia .............................................. ("Umowa 
Ramowa"). 

Postanowienia i definicje zamieszczone w Umowie Ramowej oraz w zawartej w 
zwi�zku z ni�  Umowie Dodatkowej maj� zastosowanie do niniejszego 
Potwierdzenia. W przypadku rozbie�no�ci pomi�dzy niniejszym Potwierdzeniem a 
Umow� Ramow�  lub Umow� Dodatkow� pierwsze�stwo maj� postanowienia 
Potwierdzenia. 

Transakcja, której dotyczy niniejsze Potwierdzenie została zawarta na 
nast�puj�cych warunkach: 

 

Warunki Konieczne 

Dzie� Zawarcia Transakcji :  [ ] 

Kupuj�cy Zabezpieczenie :  [ ] 

Sprzedaj�cy Zabezpieczenie :  [ ] 

Podmiot Referencyjny :   [ ] 
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Wierzytelno�� Referencyjna :  [ ] 

Kwota Ekspozycji: [ ] 

Zdarzenia Kredytowe : [Brak Zapłaty] 
[Istotna Zmiana] 
[Natychmiastowa Wymagalno��] 
[Niewa�no�� lub Bezskuteczno�� Wierzytelno�ci] 
[Niewykonanie lub Nienale�yte Wykonanie 
Zobowi�za�] 
[Niewypłacalno��] 
[Zaprzestanie] 

Dzie� Zako�czenia Zabezpieczenia : [ ] 

Premia :    [ ] 

 

Pozostałe Warunki14 

Agent Kalkulacyjny : [ ] 

 

Wierzytelno�ci Zabezpieczane : 

(i) Wierzytelno�ci Opisane : 

Kategoria Wierzytelno�ci 
Opisanych15 

Cechy Wierzytelno�ci Opisanych16 

Wierzytelno�� Kredytowa  Wierzytelno�� Kwalifikowana  

Wierzytelno�� Pieni��na  Wierzytelno�� Niepodporz�dkowania  

Wierzytelno�� Pod Tytułem 
Zwrotnym 

 Wierzytelno�� Notowana  

Wierzytelno�� z Papieru 
Warto�ciowego 

 Wierzytelno�� pod Polskim Prawem  

  Wierzytelno�� pod Prawem Obcym  

 
14 Pozostałe Warunki nie musz� by� zdefiniowane w celu zawarcia Transakcji. W przypadku braku ich okre�lenia 

zastosowanie maj� odpowiednie postanowienia Opisu Kredytowych Transakcji Terminowych. 
15 Strony mog� wskaza� tylko jedn� Kategori� Wierzytelno�ci Opisanych chyba, �e wska�� jednocze�nie Wierzytelno�� 

Kredytow� i Wierzytelno�� z Papieru Warto�ciowego.  Wyboru dokonuje si� poprzez postawienie symbolu "X" obok 
wybranej Kategorii Wierzytelno�ci Opisanych. 

16 Mo�liwy jest wybór wi�cej ni� jednej Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. Wyboru dokonuje si� poprzez postawienie 
symbolu "X" obok wybranej Cechy Wierzytelno�ci Opisanych. 
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  Wierzytelno�� Podporz�dkowana  

  Wierzytelno�� Standardowa  

  Wierzytelno�� w Okre�lonej Walucie :  

  [                            ]17  

  Wierzytelno�� w Walucie Obcej  

  Wierzytelno�� w Walucie Polskiej  

  Wierzytelno�� Oferowana poza Polsk�  

 

(ii) Inne Wierzytelno�ci :   [ ] 

Wierzytelno�ci Wył�czone: [ ]\ 

Strona Zawiadamiaj�ca : [Kupuj�cy Zabezpieczenie]/[Kupuj�cy Zabezpieczenie 
lub Sprzedaj�cy Zabezpieczenie] 

�ródło Publiczne :     [ ] 

Zawiadomienie o Informacji Dost�pnej Publicznie : [Tak]/[Nie] 

Wskazana Liczba �ródeł Publicznych : [ ] 

Kwota Minimalna :     [ ] 

Minimalna Kwota Zapłaty :   [ ] 

Okres Dopuszczalnej Zwłoki :   [ ] 

Warto�� Pocz�tkowa Wierzytelno�ci Referencyjnej : [ ] 

Minimalna Kwota Wierzytelno�ci Referencyjnej : [ ] 

Dealer :       [ ] 

Dzie� Płatno�ci Premii :     [ ] 

Kwota Rozliczenia Finansowego :   [     ]  

 

 

 

 

 
17 Nale�y wpisa� nazw� Okre�lonej Waluty 
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Grupa robocza ds. derywatów kredytowych 

1. Bogusław Cezary Moskała BRE Bank SA, Lider Grupy roboczej 
2. Norbert Jeziolowicz – Zwi�zek Banków Polskich`, Sekretarz Grupy 
3. Grzegorz Białek – Prebon Yamane 
4. Agata Białobrzeska – BRE Bank SA  
5. Beata Bosak Rutkowska – Bank Ochrony 	rodowiska SA  
6. Arkadiusz Bubak – ING Bank 	l�ski SA  
7. Robert Bury – PKO Bank Polski SA  
8. Agnieszka Czuba – BRE Bank SA 
9. Jacek D�browski – Bank Pekao SA  
10. Joanna Dyakowska – ABN Amro Bank (Polska) SA  
11. Michał G�sior – Bank Pekao SA  
12. Sławomir Goł�biewski – Bank Ochrony 	rodowiska SA  
13. Paweł Grabowski - ABN Amro Bank (Polska) SA 
14. Adrian Ja�d�ewski – Bank Zachodni WBK SA 
15. Łukasz Knap – Bank Millennium SA  
16. Janusz Korpa – Bank Zachodni WBK SA  
17. Krzysztof Markowski – Narodowy Bank Polski 
18. Roman Maszczyk – PKO Bank Polski SA  
19. Tomasz Mironczuk -  Bank BPH SA  
20. Małgorzata Nowak – AIG Bank Polska SA  
21. Łukasz Pobudejski – ING Bank 	l�ski SA  
22. Mateusz Przygodzki – Bank Handlowy w Warszawie SA  
23. Robert Sochacki – PKO Bank Polski SA  
24. Iwona Sułek – Bank Handlowy w Warszawie SA  
25. Magdalena Raszkowska-Kaczmarek – Bank Handlowy w Warszawie SA  
26. Piotr Urba�czyk – Dominet Bank SA  
27. Bartłomiej Wieczorek – Bank BPH SA 
28. Dariusz Wyszy�ski -  BRE Bank SA  
29. Jolanta Zombirt – Narodowy Bank Polski  

 

 


