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Wprowadzenie

Celem niniejszej rekomendaciji jest stworzenie polskiego standardu zawierania
kredytowych transakcji terminowych (ang. credit derivatives), co powinno z kolei
pozwoli¢ na rozwdj rynku tych instrumentow finansowych opartych o polskie
wierzytelnosci. Wdrozenie jednolitej dokumentacji powinno takze utatwi¢ bankom
uzywanie tych instrumentéw jako zabezpieczenia ekspozycji kredytowej, mogg one
by¢ wykorzystywane do zarzgdzania ryzykiem oraz jako narzedzie do uwalniania
kapitatu regulacyjnego.

Zgodnie ze zwyczajami panujgcymi na miedzynarodowych rynkach finansowych,
standard dotyczacy kredytowych transakcji terminowych koncentruje sie na
szczeg6towym opisie tych instrumentow od strony prawnej, natomiast jako
wzorcowg dokumentacje transakcyjng uczestnicy powinni wykorzystywac
standardowe umowy zawarte w ,Rekomendacji dotyczacej zawierania wybranych
transakcji na polskim rynku miedzybankowym” wydanej we wrzesniu 2003 roku
przez Zarzad Zwigzku Bankéw Polskich.

Rekomendacja obejmuje dwa rodzaje kredytowych transakcji terminowych:

o swapy kredytowe z rozliczeniem fizycznym i rozliczeniem finansowym (ang.
credit default swap),
o opcje kredytowe z rozliczeniem fizycznym oraz rozliczeniem finansowym

(ang. credit default option).

W formie aneksow opisy kredytowych transakcji terminowych dotaczono takze
wzory potwierdzen zawarcia transakcji oraz zestawienie angielskich odpowiednikéw
poje¢ stosowanych w niniejszej ,Rekomendacji”.

W przysziodci rekomendacja moze by¢ takze uzupetniana o kolejne rodzaje tych
instrumentéw — zgodnie z zapotrzebowaniem uczestnikow rynku.

Prace ZBP w tym zakresie koordynowane byty przez Grupe roboczg ds.
kredytowych transakcji terminowych, w skfad ktérej wchodza przedstawiciele
kilkunastu najwiekszych bankéw komercyjnych, Narodowego Banku Polskiego,
GINB oraz firmy brokerskiej Prebon Yamane.

Juz na etapie okredlenia zatozen merytorycznych do niniejszej Rekomendacii
zostaty przeprowadzone konsultacje z Ministerstwem Finanséw oraz Generalnym
Inspektoratem Nadzoru Bankowego w celu wyjasnienia wszelkich kwestii
podatkowych i nadzorczych zwigzanych z ww. instrumentami. Dodatkowo, w
ostatniej fazie przygotowania tego dokumentu zostat oficjalnie skonsultowany NBP
i GINB.

W wyniku staran Grupy roboczej odpowiednie przepisy dotyczace mozliwosci
wykorzystywania kredytowych transakcji terminowych jako narzedzia uwalniania
kapitatu regulacyjnego w bankach zostaty juz uwzglednione w ,Uchwale nr 4
Komisji Nadzoru Bankowego z dnia 8 wrzesnia 2004 roku w sprawie zakresu i
szczegOtowych zasad wyznaczania wymogow Kkapitatowych z  tytutow
poszczegdblnych rodzajéw ryzyka oraz zakresu stosowania metod statystycznych i
warunkéw, ktérych spetnienie umozliwia uzyskanie zgody na ich stosowanie,

4.
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sposobu i szczegbétowych zasad obliczania wspoétczynnika wyptacalnosci banku,
zakresu i sposobu uwzgledniania dziatania bankéw w holdingach w obliczaniu
wymogow  kapitatowych i wspotczynnika wyptacalno$ci oraz  okreslenia
dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych tacznie z funduszami wtasnymi w
rachunku adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu, sposobu i warunkdéw ich
wyznaczania”, ktéra wejdzie w zycie w dniu 1 stycznia 2005 roku.

Tekst ,Rekomendaciji” przygotowany zostat na zlecenie Zwigzku Bankow Polskich
przez kancelarie prawng Clifford Chance.

Funkcje depozytariusza ,Rekomendacji” bedzie petnit Zwigzek Bankéw Polskich.

Warszawa, styczeh 2005 roku
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3.1

OPIS TRANSAKCJI

KREDYTOWE TRANSAKCJE TERMINOWE

CEL | PRZEDMIOT KREDYTOWYCH TRANSAKCJI TERMINOWYCH

Celem Kredytowej Transakcji Terminowej jest zabezpieczenie okreslonych w
Warunkach Transakcji wierzytelnosci obarczonych ryzykiem kredytowym
przed spadkiem ich wartosci na skutek wystgpienia wskazanego w
Warunkach Transakcji zdarzenia faktycznego lub prawnego.

Kredytowa Transakcja Terminowa jest umowg dwustronnie zobowigzujaca, w
ktérej jedna ze Stron (Sprzedajacy Zabezpieczenie'), w zamian za
spetnienie przez drugq Strone (Kupujacego Zabezpieczenie) wskazanego w
Warunkach Transakcji Swiadczenia pienieznego (Optata za Zabezpieczenie),
zobowigzuje sie, ze w przypadku wystgpienia wskazanego w Warunkach
Transakcji zdarzenia (Zdarzenie Kredytowe) spetni na rzecz Kupujacego
Zabezpieczenie wskazane w Warunkach Transakcji swiadczenie pienigzne
(Rozliczenie Finansowe) lub nabedzie wskazang w Warunkach Transakciji
wierzytelnos¢ lub wierzytelnosci za ustalong zgodnie z tymi Warunkami
Transakcji cene (Rozliczenie Fizyczne).

PODZIAL KREDYTOWYCH TRANSAKCJI TERMINOWYCH:

Kredytowe Transakcje Terminowe dzielg sie na nastepujace rodzaje
transakcji:

Swap Kredytowy z Rozliczeniem Fizycznym,
Swap Kredytowy z Rozliczeniem Finansowym,
Opcja Kredytowa z Rozliczeniem Fizycznym,
Opcja Kredytowa z Rozliczeniem Finansowym.

DEFINICJE OGOLNE

"Agent Kalkulacyjny" - oznacza Strone Kredytowej Transakcji Terminowe;j
albo osobe trzecig, wskazang w Warunkach Transakcji oraz kazdego jej

! Odpowiedniki w jezyku angielskim pojeé zdefiniowanych w niniejszym opisie Kredytowych Transakcji Terminowych

zostaly podane w zataczniku nr 1 do niniejszego opisu.
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3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

nastepce prawnego, a jezeli Strony nie wskazg Agenta Kalkulacyjnego w
Warunkach Transakcji, bedzie nim Strona wskazana zgodnie =z
postanowieniami Umowy Ramowej.

"Dzien Rozliczenia" - oznacza Dzieh Rozliczenia Finansowego albo Dzien
Rozliczenia Fizycznego.

"Dzien Rozpoczecia Zabezpieczenia" - oznacza dzieh wskazany w
Warunkach Transakcji jako Dzien Rozpoczecia Zabezpieczenia, a jezeli
Strony nie wskazg tego dnia, oznacza Dzien Zawarcia Transakcji.

"Dzien Spetnienia Warunkéw Rozliczenia" - oznacza dzien, w ktérym
stosownie do postanowien niniejszego opisu Kredytowe] Transakcji
Terminowej spetnione zostaty Warunki Rozliczenia.

"Dzien Zakonczenia Transakcji" - oznacza dzien, w ktérym wygasajg
zobowigzania Stron z tytutu Kredytowej Transakcji Terminowe;.

"Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia" - oznacza dzien wskazany w
Warunkach Transakcji jako Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia.

"Dzien Zawarcia Transakcji" - oznacza dzien wskazany w Warunkach
Transakcji jako Dzien Zawarcia Transakciji.

"Kwota Ekspozycji" - oznacza kwote wskazang w Warunkach Transakciji,
ktéra stanowi podstawe do ustalenia wysokosci swiadczenia Sprzedajacego
Zabezpieczenie.

"Kwota Pozostata do Zaptaty" - oznacza okre$long na dany dzien, pozostatg
do zaptaty kwote gtdwng Wierzytelnosci Referencyjnej lub Wierzytelnosci
Rozliczeniowej, powigkszong o naliczone, lecz niewyptacone odsetki.

"Podmiot Referencyjny" - oznacza wskazang w Warunkach Transakcji
osobe fizyczng, osobe prawng albo jednostke organizacyjng nie majaca
osobowosci prawnej, ktorej ustawa przyznaje zdolnos$¢ prawng oraz kazdego
jej nastepce prawnego.

"Warunki Rozliczenia" - oznaczajq:

3.11.1  w odniesieniu do Rozliczenia Finansowego - warunki okres$lone w
punkcie 7.2,

3.11.2 w odniesieniu do Rozliczenia Fizycznego - warunki okreslone w
punktach 7.2 9.2,

ktére muszg zostac spetnione aby powstat obowigzek spetnienia $wiadczenia
przez Sprzedajacego Zabezpieczenie.
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3.12 "Wierzytelnos¢ Referencyjna" - oznacza Wierzytelno$¢ (Wierzytelnosci)
oznaczong (oznaczone) w Warunkach Transakcji jako Wierzytelnosé
Referencyjna (Wierzytelnosci Referencyjne). Pod pojeciem Wierzytelnosci
Referencyjnej rozumie sie réwniez Wierzytelnos¢ Referencyjng Zastepcza.

3.13 "Wierzytelnos¢ Referencyjna Zastepcza" - oznacza okreslong przez Agenta
Kalkulacyjnego, po uzgodnieniu ze Stronami Kredytowej Transakcji
Terminowej, Wierzytelnos¢, ktéra zastepuje Wierzytelnos¢ Referencyjng w
przypadkach okreslonych ponizej:

3.13.1  Wierzytelno$¢ Referencyjna zostanie zaspokojona w catosci,

3.13.2  Wierzytelnos¢ Referencyjna zostanie zaspokojona lub zredukowana, w
opinii Agenta Kalkulacyjnego, w istotnej czesci,

3133 Wierzytelno$¢ Referencyjna przestanie by¢ wierzytelnoscia wobec
Podmiotu Referencyjnego.

Wierzytelno$¢ Referencyjna Zastepcza powinna miec¢ nie nizszg kolejnosc
zaspokajania co zastepowana Wierzytelnos¢ Referencyjna,

3.14 "Wierzytelnosé¢ Wylaczona" - oznacza Wierzytelnos¢ oznaczong jako
Wierzytelno$¢ Wytgczona w Warunkach Transakciji.

4. OKRESLENIE OPLATY ZA ZABEZPIECZENIE

41  Definicje zwigzane z okresleniem Optaty za Zabezpieczenie:

"Baza Obliczania Odsetek" oznacza wskazang w Warunkach Transakcji
liczbe dni w roku, przyjeta do obliczenia odsetek w stosunku rocznym.

"Dzien Platnosci Odsetek" - oznacza dni wskazane w Warunkach
Transakcji, w ktérych Kupujacy Zabezpieczenie jest zobowigzany do zaptaty
Odsetek na rzecz Sprzedajacego Zabezpieczenie. W przypadku wystgpienia
Dnia Spetnienia Warunkéw Rozliczenia ostatnim Dniem Ptatnosci Odsetek
bedzie Dzien Rozliczenia.

"Dzien Platnosci Premii" - oznacza dzien, wskazany w Warunkach
Transakcji, a jezeli Strony nie wskazg takiego dnia, oznacza dzien
przypadajacy 2 dni robocze po Dniu Rozpoczecia Zabezpieczenia, w ktérym
Kupujacy Zabezpieczenie jest zobowigzany do zaptaty Premii na rzecz
Sprzedajacego Zabezpieczenie.

"Dzien Ustalenia Odsetek” - oznacza dni, wskazane w Warunkach
Transakcji, w ktérych nastepuje obliczenie wysokosci Odsetek za
poszczegolne Okresy Obrachunkowe. W przypadku wystgpienia Dnia
Spetnienia Warunkéw Rozliczenia ostatnim Dniem Ustalenia Odsetek bedzie
ten dzien.
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4.2

"Kontraktowa Stopa Procentowa" - oznacza statg stope procentowg
wskazang w Warunkach Transakcji.

"Kwota Bazowa" - oznacza kwote wskazang w Warunkach Transakcji, a
jezeli taka kwota nie zostata wskazana w Warunkach Transakcji oznacza
Kwote Ekspozycji.

"Okres Obrachunkowy" - oznacza liczbe dni pomiedzy jednym Dniem
Ustalenia Odsetek (facznie z tym dniem) a nastepujacym po nim, kolejnym
Dniem Ustalenia Odsetek (bez tego dnia).

"Odsetki" - oznaczajg okresowe $wiadczenia pieniezne Kupujacego
Zabezpieczenie nalezne Sprzedajacemu Zabezpieczenie, stanowigce rodzaj
Optaty za Zabezpieczenie, obliczane na kazdy Okres Obrachunkowy w
stosunku do Kwoty Bazowej przy =zastosowaniu Kontraktowej Stopy
Procentowej.

"Premia" - oznacza swiadczenie pieniezne Kupujacego Zabezpieczenie
nalezne Sprzedajgcemu Zabezpieczenie, stanowigce rodzaj Optaty za
Zabezpieczenie, ktorego wysokos¢ nalezy wskaza¢ w Warunkach Transakcji.

Zasady obliczania i zaptaty Optaty za Zabezpieczenie:
421  Rodzajami Optaty za Zabezpieczenie sg Odsetki i Premia.

422  Kwoty Odsetek obliczane sg na Dzien Ustalenia Odsetek przypadajacy
na koniec kazdego Okresu Obrachunkowego. Kwota Odsetek dla
kazdego Okresu Obrachunkowego obliczana jest wedtug ponizszej
formuty:

KO =KN*R* D/B

gdzie:

KO - oznacza kwote Odsetek,

KN - oznacza Kwote Bazowa,

R - oznacza Kontraktowg Stope Procentowa,

D - oznacza liczbe dni w Okresie Obrachunkowym,
B - oznacza Baze Obliczania Odsetek.

423  Z zastrzezeniem postanowien punkiu 4.2.4, Odsetki beda ptatne w
Dniu Ptatnosci Odsetek.

424  Kupujacy Zabezpieczenie nie bedzie miat obowigzku zaptaty Odsetek
po Dniu Spetnienia Warunkéw Rozliczenia.
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5.1

4.2.5

Optata za Zabezpieczenie wyrazona w formie Premii bedzie ptatna w
Dniu Ptatnosci Premii.

OKRESLENIE WIERZYTELNOSCI W ODNIESIENIU DO KTORYCH
ZOSTALA OKRESLONA KWOTA EKSPOZYCJI

Definicje zwigzane z okresleniem wierzytelnosci, w odniesieniu do ktérych
zostata okreslona Kwota Ekspozycji:

5.1.1

"Wierzytelnosé¢" - oznacza wierzytelno§¢ wobec Podmiotu
Referencyjnego, niezaleznie do podstawy prawnej (umowa, papier
wartosciowy), z ktorej ta wierzytelnosé wynika.

"Wierzytelnos¢ Zabezpieczana" - oznacza Wierzytelno$¢ wchodzaca
w sktad Portfela Wierzytelnosci Zabezpieczanych.

"Portfel Wierzytelnosci Zabezpieczanych" - oznacza zbiér
Wierzytelnosci, w sktad ktérego wchodza:

(@) Wierzytelnosci Opisane,

(b) Wierzytelnosci  Referencyjne, chyba ze  poszczegdlne
Wierzytelnosci Referencyjne wskazane zostaty w Warunkach
Transakcji jako Wierzytelnosci Wytaczone,

(c) inne Wierzytelnosci wskazane w Warunkach Transakcji.

"Wierzytelnos¢ Opisana" - oznacza kazdg Wierzytelnos¢ nalezacg do
wskazanej w Warunkach Transakcji Kategorii Wierzytelnosci
Opisanych oraz posiadajagcg wskazane w Warunkach Transakcji
Cechy Wierzytelno$ci Opisanych.

"Kategoria Wierzytelnosci Opisanych" - oznacza jedng z
nastepujacych kategorii Wierzytelnosci Opisanych, wskazang w
Warunkach Transakcji:

(a) "Wierzytelnos¢ Kredytowa" - oznacza Wierzytelnosc
obejmujaca roszczenie o zwrot Srodkéw  pienieznych
wyptaconych Podmiotowi Referencyjnemu pod tytutem zwrotnym
na podstawie umowy kredytu albo umowy pozyczki,

(b) "Wierzytelnosé Pieniezna" - oznacza Wierzytelnosé, ktorej
przedmiotem Swiadczenia jest sSwiadczenie pieniezne z
jakiegokolwiek tytutu prawnego wigcznie z Wierzytelnosciami
warunkowymi i Wierzytelnosciami przysztymi,

(c) "Wierzytelnosé Pod Tytutem Zwrotnym" - oznacza
Wierzytelno$¢ obejmujaca roszczenie o zwrot $rodkéw

-10 -
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pienieznych wyptaconych Podmiotowi Referencyjnemu pod
tytutem zwrotnym na podstawie umowy pozyczki, kredytu,
depozytu, kaucji (lub innej o podobnym charakterze) albo w
zwigzku z nabyciem wyemitowanych przez Podmiot Referencyjny
dtuznych papieréw wartosciowych,

"Wierzytelnosé z Papieru Wartosciowego" - oznacza
Wierzytelno$¢ obejmujaca roszczenie o zwrot $rodkdw
pienieznych wyptaconych Podmiotowi Referencyjnemu pod
tytutem  zwrotnym, inkorporowang w tresci  papieru
wartosciowego.

51.6 "Cechy Wierzytelnosci Opisanych" - oznaczajg nastepujace cechy
Wierzytelnosci Opisanych wskazane w Warunkach Transakcji:

(a)

"Wierzytelnos¢ Kwalifikowana" - oznacza Wierzytelno$é, w
stosunku do ktérej =zostato ustanowione Zabezpieczenie
Kwalifikowane,

"Wierzytelnosé Niepodporzadkowana" - oznacza
Wierzytelno$¢, ktorej kolejno$¢ zaspokojenia okresSlona w
przepisach regulujacych postepowanie egzekucyjne,
likwidacyjne, upaditosciowe lub naprawcze jest taka sama, jak
innych niezabezpieczonych ograniczonym prawem rzeczowym
(w szczegOlnosci hipoteka albo zastawem) Wierzytelnosci
nalezacych do tej samej Kategorii Wierzytelnosci Opisanych,

"Wierzytelnos¢ Notowana" - oznacza Wierzytelno$¢ bedacq
przedmiotem obrotu na gietdzie lub regulowanym rynku
pozagietdowym,

"Wierzytelnos¢ pod Polskim Prawem" - oznacza Wierzytelnos¢
poddang prawu polskiemu,

"Wierzytelnosé pod Prawem Obcym" - oznacza Wierzytelno$¢
poddang prawu innemu niz prawo polskie,

"Wierzytelnos¢ Podporzadkowana" - oznacza Wierzytelnosc,
ktorej kolejnos$¢ zaspokojenia, zgodnie z postanowieniami umowy
lub na podstawie szczegdblnych przepisow prawa jest nizsza niz
kolejnosc¢ zaspakajania innych, niezabezpieczonych
ograniczonym prawem rzeczowym (w szczeg6lnosci hipotekg lub
zastawem) Wierzytelnosci nalezacych do tej samej Kategorii
Wierzytelnosci Opisanych,

-11 -
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(9)

"Wierzytelnosé¢ Standardowa" - oznacza Wierzytelnos¢, w
stosunku do ktérej nie zostato ustanowione Zabezpieczenie
Kwalifikowane,

"Wierzytelnos¢é w  Okreslonej Walucie" - oznacza
Wierzytelno$¢, ktorej przedmiot Swiadczenia wyrazony jest w
walucie (innej niz waluta bedaca prawnym $rodkiem ptatniczym w
Polsce) wskazanej w Warunkach Transakcji,

"Wierzytelnos¢ w Walucie Obcej" - oznacza Wierzytelnosc,
ktorej przedmiot Swiadczenia wyrazony jest w walucie innej niz
ztoty polski, a po przyjeciu przez Polske wspodlnej waluty zgodnie
z postanowieniami  Traktatu ustanawiajgcego Wspdinote
Europejska, w walucie innej niz euro,

"Wierzytelnos¢ w Walucie Polskiej" - oznacza Wierzytelnos¢,
ktorej przedmiot $wiadczenia wyrazony jest w ztotych polskich, a
po przyjeciu przez Polske wspdlnej waluty zgodnie z
postanowieniami Traktatu ustanawiajacego Wspdlnote
Europejska, w euro.

"Wierzytelnosé¢ Oferowana poza Polska" - oznacza
Wierzytelnos¢, ktéra w momencie jej emisji lub udzielenia nie
byta oferowana w Polsce.

51.7  "Podmioty Kwalifikowane" - oznaczaja;:

panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej (EU),

panstwa cztonkowskie Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD),

panstwa, ktére zawarty porozumienia w sprawie udzielania
kredytow z Miedzynarodowym Funduszem Walutowym (IMF), w
zwigzku z Ogo6lnym Porozumieniem o Zacigganiu Kredytow
(GAB),

banki centralne i rzady panstw wymienionych w punktach (a)-(c)
oraz Skarb Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej (a takze instytucje
rzgdowe szczebla centralnego) i Narodowy Bank Polski,

Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.,
Bankowy Fundusz Gwarancyjny,

wiarygodne gietdy i izby rozliczeniowe, wymagajace codziennego
regulowania depozytéw zabezpieczajgcych,
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(h)y banki majace siedzibe w panstwach wymienionych w punktach
(a)-(c) oraz banki majgce siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej,

(i)  wtadze lokalne lub regionalne panstw wymienionych w punktach
(a)-(c) oraz jednostki samorzaddw terytorialnych
Rzeczypospolitej Polskiej i ich zwigzki,

() Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoiju,
(k) Miedzynarodowa Korporacja Finansowa,

()  Miedzyamerykanski Bank Rozwoju,

(m) Azjatycki Bank Rozwoju,

(n)  Afrykanski Bank Rozwoju,

(o) Fundusz Przesiedlenczy Rady Europy,

(p) Nordycki Bank Inwestycyjny,

(@) Karaibski Bank Rozwoju,

(n  Europejski Bank Odbudowy i Rozwoiju,

(s) Europejski Fundusz Inwestycyjny,

(ty Miedzyamerykanska Korporacja Inwestycyjna,
(u)  Wielostronna Agencja Gwarantowania Inwestycji,
(v) Europejski Bank Inwestycyjny.

"Zabezpieczenie Kwalifikowane" - oznacza gwarancje Iub
poreczenie Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej lub Podmiotu
Kwalifikowanego, kaucje pieniezng przeniesiong na rachunek banku
bedacego wierzycielem, papiery wartosciowe wyemitowane przez
Podmioty Kwalifikowane.

52 Zasady okreSlania Wierzytelnosci wchodzacych w skiad Portfela
Wierzytelnosci Zabezpieczanych

5.2.1

5.2.2

Z zastrzezeniem postanowien punktu 5.2.2, Strony moga wskaza¢ w
Warunkach Transakcji jedng Kategorie Wierzytelnosci Opisanych oraz
jedna lub wiecej Cech Wierzytelnosci Opisanych.

Strony moga wskaza¢ jednoczesnie w Warunkach Transakcji
Wierzytelno$¢ Kredytowg i Wierzytelnos¢ z Papieru Wartosciowego
jako Kategorie Wierzytelnosci Opisanych.
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523

W przypadku braku wskazania w Warunkach Transakcji Kategorii
Wierzytelnosci Opisanych oraz Cech Wierzytelnosci Opisanych do
Portfela ~ Wierzytelnosci Zabezpieczanych zaliczane beda
Wierzytelnos¢ Referencyjna (chyba, ze dana Wierzytelnosc
Referencyjna wskazana zostanie w Warunkach Transakcji jako
Wierzytelnos¢ Wytaczona) oraz Wierzytelnosci wyraznie wskazane w
Warunkach Transakcji.

6. ZDARZENIA KREDYTOWE
6.1  Definicje Zdarzeh Kredytowych

6.1.1

"Brak zaptaty" - oznacza zdarzenie, w przypadku ktdrego uptynat
Okres Dopuszczalnej Zwioki, polegajace na niewykonaniu lub
nienalezytym wykonaniu przez Podmiot Referencyjny jakiegokolwiek
zobowigzania pienieznego lub jego czesci z tytutu jednej lub kilku
Wierzytelnosci Zabezpieczanych w tacznej kwocie nie mniejszej niz
Minimalna Kwota Zaptaty.

"Istotna Zmiana" -

(a) oznacza, w odniesieniu do jednej lub kilku Wierzytelnosci
Zabezpieczanych i w odniesieniu do facznej kwoty nie mniejszej
niz Kwota Minimalna, jedno lub kilka zdarzen wymienionych
ponizej, ktére to zdarzenia nie zostaty przewidziane w tresci
Wierzytelnosci Zabezpieczonej w pbézniejszej z nastepujacych
dat: w Dniu Zawarcia Transakcji i w dniu, w ktorym taka
Wierzytelno$¢ Zabezpieczana powstata:

()  obnizenie stopy lub kwoty odsetek,

(i)  obnizenie kwoty nominalnej lub premii ptatnych, w terminie
ptatnosci lub w terminach umorzenia,

(i) przesuniecie terminow zaptaty lub naliczania odsetek lub
terminOw zaptaty kwoty nominalnej lub premii,

(ivy zmiane kolejnosci zaspokojenia jakiejkolwiek Wierzytelnosci,
co powoduje podporzgdkowanie Wierzytelnosci
Zabezpieczanej w zakresie kolejnosci zaspokojenia
jakiejkolwiek innej Wierzytelnosci, lub

(v zmiana waluty Wierzytelnosci Zabezpieczanej lub waluty
poszczegdblnych ptatnosci na walute, ktéra nie jest Walutg
Dozwolona.

(b) Bez wzgledu na powyzsze postanowienia, zadne z ponizszych
zdarzen nie bedzie uwazane za Istothg Zmiane:
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6.1.4

() zaptata w euro odsetek lub kwoty nominalnej w odniesieniu
do Wierzytelno$ci Zabezpieczanej denominowanej w
walucie kraju cztonkowskiego Unii Europejskiej, ktéry przyjat
wspdlng walute zgodnie =z postanowieniami Traktatu
ustanawiajagcego Wspdlnote Europejska z pozniejszymi
zmianami,

(i) zdarzenia opisane w punktach (a)(i)-(v), ktére wystapity w
zwigzku z wyrownaniem administracyjnym, ksiegowym lub
podatkowym lub innego charakteru wyréwnaniem, ktére ma
miejsce w zakresie zwyktego zarzadu,

(i) zdarzenia opisane w punkcie (a)(i), ktérych wystgpienie nie
jest bezposrednim lub posrednim skutkiem pogorszenia sie
zdolnosci  kredytowej lub sytuacji finansowej Podmiotu
Referencyjnego.

"Natychmiastowa Wymagalnos¢" - oznacza zdarzenie polegajace na
postawieniu jednej lub kilku Wierzytelnosci Zabezpieczanych, w
tacznej kwocie nie mniejszej niz Kwota Minimalna, w stan
natychmiastowej wymagalnosci wskutek wystgpienia w odniesieniu do
Podmiotu Referencyjnego zdarzenia lub zdarzen, innych niz Brak
Zaptaty, przewidzianych w tresci tych Wierzytelnosci
Zabezpieczanych.

"Niewaznos¢ lub Bezskutecznosé Wierzytelnosci" - oznacza jedno
lub kilka zdarzen w odniesieniu do jednej lub kilku Wierzytelno$ci
Zabezpieczanych w kwocie nie mniejszej niz Kwota Minimalna, ktérych
wystapienie powoduje niewaznos¢ lub bezskutecznosc takiej lub takich
Wierzytelnosci  Zabezpieczanych. Zdarzenia te obejmujg w
szczegoInosci:

(@) naruszenie bezwzglednie obowigzujacych przepisow prawa,
(b) obejscie bezwzglednie obowigzujacych przepiséw prawa,
(c) naruszenie zasad wspdtzycia spotecznego,

(d) brak odpowiednich zgéd organéw Stron Wierzytelnosci
Zabezpieczanych,

(e) braki w reprezentacji co najmniej jednej ze Stron Wierzytelnosci,
()  wystagpienie wad oswiadczenia woli,

(9) uznanie bezskutecznosci rozporzadzen dokonanych zgodnie z
trescia Wierzytelno$ci Zabezpieczanych na podstawie skargi
paulianskiej,
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(h) stwierdzenie niezgodnosci okreslonego przepisu prawa z
konstytucja, lub

(i)  uznanie bezskutecznosci Wierzytelnosci Zabezpieczanych na
etapie postepowania upadtosciowego.

"Niewykonanie lub Nienalezyte Wykonanie Zobowigzan" - oznacza
zdarzenie polegajace na wystgpieniu w odniesieniu do Podmiotu
Referencyjnego zdarzenia lub zdarzen, innych niz Brak Zaptaty,
przewidzianych w tresci jednej lub kilku  Wierzytelnosci
Zabezpieczanych, ktorych wystgpienie uprawnia do postawienia tych
Wierzytelnosci Zabezpieczanych, w fgcznej kwocie nie mniejszej niz
Kwota Minimalna, w stan natychmiastowej wymagalnosci.

"Niewyptacalnos¢" - oznacza w odniesieniu do Podmiotu
Referencyjnego wystgpienie co najmniej jednego z nastepujacych
zdarzen:

(a) zlozenie wniosku o0 ogtoszenie upadtosci przez Podmiot
Referencyjny, jak rowniez ztozenie takiego wniosku:

i) w przypadku gdy Podmiot Referencyjny jest spbtka
osobowa, przez kazdego ze wspoélnikéw odpowiadajacych
bez ograniczen za zobowigzania Podmiotu Referencyjnego,

(i) w przypadku gdy Podmiot Referencyjny jest osobg prawng
albo jednostkg organizacyjng, ktdrej odrebna ustawa
przyznaje zdolnos¢ prawng, przez kazdego kto ma prawo
podmiot ten reprezentowa¢ samodzielnie lub z innymi
osobami,

i) w  przypadku gdy Podmiot  Referencyjny jest
przedsiebiorstwem panstwowym, przez organ zatozycielski,

(ivy w przypadku gdy Podmiot Referencyjny jest jednoosobowg
spotkg Skarbu Panstwa, przez ministra wiasciwego do
spraw Skarbu Panstwa,

(v) przez likwidatoréw,

(vii przez Kkuratora powotanego zgodnie z art. 26 Ustawy o
Krajowym Rejestrze Sgdowym,

(vii przez organ udzielajacy pomocy publicznej lub przez
odpowiednie organy nadzoru,

(b) ztozenie wniosku o0 ogtoszenie upadtosci Podmiotu
Referencyjnego przez co najmniej jednego z jego wierzycieli,
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chyba Ze z okolicznosci wynika, ze ztozenie powyzszego wniosku
jest oczywiscie bezzasadne,

zwotanie przez sad upadtosci wstepnego zgromadzenia
wierzycieli Podmiotu Referencyjnego,

wydanie przez sad upadtodci postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci Podmiotu Referencyjnego,

oddalenie  wniosku 0 ogtoszenie upadiosci Podmiotu
Referencyjnego z powodu braku majatku lub
niezabezpieczonego  majatku  Podmiotu  Referencyjnego
niezbednego do  zaspokojenia  kosztébw  postepowania
upadtosciowego,

ztozenie przez Podmiot Referencyjny oswiadczenia o wszczeciu
postepowania naprawczego,

wystgpienie przyczyny bedacej podstawg rozwigzania lub
likwidacji Podmiotu Referencyjnego (z wytaczeniem taczenia,
podziatu lub przeksztatcenia Podmiotu Referencyjnego),

podjecie przez wtasciwe organy, wspolnikow lub organy nadzoru
Podmiotu Referencyjnego uchwaty o rozwigzaniu Podmiotu
Referencyjnego lub postawieniu go w stan upadtosci lub
likwidacji,

otwarcie postepowania likwidacyjnego,

wydanie przez wiasciwy sad powszechny orzeczenia o
rozwigzaniu Podmiotu Referencyjnego,

uzgodnienie przez wspolnikow Podmiotu Referencyjnego innego
niz likwidacja sposobu zakonczenia dziatalnosci Podmiotu
Referencyjnego,

wykreslenie Podmiotu Referencyjnego z Krajowego Rejestru
Sadowego (z wytgczeniem wykreslenia bedacego skutkiem
taczenia, podziatu lub przeksztatcenia Podmiotu
Referencyjnego),

wystgpienie przyczyn uzasadniajacych sporzadzenie przez
Podmiot Referencyjny planu naprawczego, planu przywrocenia
prawidtowych stosunkow finansowych w zakresie rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowej, planu przywrdcenia prawidtowych
stosunkoéw finansowych, krotkotrwatego planu wyptacalnosci,
programu naprawczego lub innych planéw, o ktérych mowa w
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6.1.7

przepisach  regulujacych  dziatalno§¢ danego Podmiotu
Referencyjnego,

(n) podjecie decyzji o ustanowieniu zarzadu komisarycznego w
stosunku do Podmiotu Referencyjnego,

(0) podjecie decyzji przez wiasciwy organ nadzoru o0 przejeciu
Podmiotu Referencyjnego lub jego aktywow lub o wystgpieniu do
Rady Ministréw o likwidacje Podmiotu Referencyjnego w
przypadku gdy jest on bankiem panstwowym,

(p) wydanie decyzji przez wiasciwy organ nadzoru o cofnieciu
zezwolenia na utworzenie lub dziatalnos¢ Podmiotu
Referencyjnego,

(q) wszczecie postepowania egzekucyjnego w stosunku do
wszystkich  lub  znacznej czesci aktywow  Podmiotu
Referencyjnego,

(n  wystgpienie innego zdarzenia o analogicznym skutku do zdarzen
wymienionych w punktach (a) do (q).

"Zaprzeczenie" - oznacza zdarzenie polegajgce na (i) zaprzeczeniu
istnienia Wierzytelnosci Zabezpieczanej przez Podmiot Referencyjny,
(i) podjeciu dziatan przez Podmiot Referencyjny, w tym na ztoZzeniu
oswiadczen lub wniesieniu powodztw, prowadzacych do uchylenia sie
od skutkéw prawnych os$wiadczen woli ztozonych przez Podmiot
Referencyjny w odniesieniu do Wierzytelnosci Zabezpieczanych lub
(i) wystgpieniu przez Podmiot Referencyjny o stwierdzenie
niewaznosci lub bezskutecznosci Wierzytelnosci Zabezpieczanej, w
kazdym z powyzszych przypadkéw w kwocie nie mniejszej niz Kwota
Minimalna.

6.2 Definicje poje¢ zwigzanych ze Zdarzeniami Kredytowymi

6.2.1

6.2.2

"Kwota Minimalna" - oznacza kwote wskazang w Warunkach
Transakcji albo, w przypadku braku wskazania takiej kwoty w
Warunkach Transakcji, kwote [ ] PLN (a po przyjeciu przez Polske
wspoblnej waluty zgodnie z postanowieniami Traktatu ustanawiajacego
Wspdlnote Europejska, jej réwnowartos¢ w euro) lub jej rwnowartosé
w Walucie Wierzytelnosci, obliczong przy zastosowaniu $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wystapienia Zdarzenia Kredytowego.

"Minimalna Kwota Zaptaty" - oznacza kwote wskazang w Warunkach
Transakcji albo, w przypadku braku okreslenia takiej kwoty w
Warunkach Transakcji, kwote [ ] PLN (a po przyjeciu przez Polske
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6.2.3

6.2.4

6.2.5

6.2.6

6.2.7

wspdlnej waluty zgodnie z postanowieniami Traktatu ustanawiajgcego
Wspdlnote Europejska, jej réwnowartos¢ w euro) lub jej réwnowartosé
w Walucie Wierzytelnosci, obliczong przy zastosowaniu $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien wystapienia Zdarzenia Kredytowego.

"Okres Dopuszczalnej Zwioki" - oznacza okres wskazany w
Warunkach Transakcji, a w przypadku braku wskazania go w
Warunkach Transakcji okres 7 dni roboczych, rozpoczynajacy sie w
dniu wystgpienia Potencjalnego Braku Zaptaty.

"Organy Wiadzy Publicznej" - oznaczajg ministréw, centralne organy
administracji rzadowej, wojewoddw, terenowe organy administracji
rzadowej, organy jednostek samorzadu terytorialnego, sady, trybunaty,
Narodowy Bank Polski i jakiekolwiek inne organy majace wptyw na
regulacje rynkdéw finansowych, na ktérych dziata Podmiot Referencyjny
lub na organizacje Podmiotu Referencyjnego.

"Potencjalny Brak Zaptaty" - oznacza zdarzenie polegajace na
niewykonaniu lub  nienalezytym  wykonaniu przez Podmiot
Referencyjny w terminie wymagalnosci jakiegokolwiek zobowigzania
pienieznego lub jego czesci z tytutu jednej lub kilku Wierzytelnosci
Zabezpieczanych w tacznej kwocie nie mniejszej niz Minimalna Kwota
Zaptaty, ktéore w przypadku bezskutecznego uptywu Okresu
Dopuszczalnej Zwtoki bedzie stanowito Brak Zaptaty.

"Waluta Dozwolona" - oznacza (i) dozwolony srodek ptatniczy na
terenie Rzeczypospolite] Polskiej, (i) dozwolony $rodek ptatniczy w
krajach, ktore sg cztonkami Organizacji Wspofpracy Gospodarczej i
Rozwoju (OECD) i posiadajg rating dla swoich ptatniczych zobowigzan
dtugoterminowych co najmniej AAA nadany przez Standard& Poor's
lub Aaa nadany przez Moody's Investors Service, Inc. lub AAA nadany
przez Fitch Ratings, lub przez jakichkolwiek nastepcow prawnych
wyzej wymienionych agencji ratingowych.

"Waluta Wierzytelnosci" - oznacza walute lub waluty, w ktorych
Wierzytelnosc¢ jest denominowana.

6.3 Zasady wskazywania Zdarzen Kredytowych oraz okreslenie momentu ich
wystgpienia

6.3.1

Strony w Warunkach Transakcji wskazujg Zdarzenia Kredytowe
majgce zastosowanie do Kredytowej Transakcji Terminowe;.
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6.3.2  Strony mogg wskaza¢ inne Zdarzenia Kredytowe niz opisane w
punkcie 6.1. W takim jednak przypadku Strony zobowigzane sag
sporzadzi¢ definicje takiego Zdarzenia Kredytowego w Warunkach
Transakgciji.

6.3.3 Zdarzenie Kredytowe powinno wystgpi¢ pomiedzy godzing 0:01 w
Dniu Rozpoczecia Zabezpieczenia a godzing 23:59 w pdzniejszym z
nastepujacych terminéw:

(a)
(b)

w Dniu Zakonhczenia Zabezpieczenia,

w ostatnim dniu Okresu Dopuszczalnej Zwtoki, jezeli:

V)

(ii)

Zdarzenie Kredytowe wskazane w Zawiadomieniu o
Zdarzeniu Kredytowym stanowi Brak Zaptaty, ktéry nastapit
po Dniu Zakonczenia Zabezpieczenia; i

Potencjalny Brak Zaptaty w odniesieniu do tego Braku
Zaptaty ma miejsce najpdzniej o godzinie 23:59 w Dniu
Zakonczenia Zabezpieczenia.

7. WARUNKI ROZLICZENIA

7.1 Definicje poje¢ zwigzanych z okresleniem Warunkéw Rozliczenia

711 "Informacja Dostepna Publicznie" - oznacza:

(a)

informacje, ktéra potwierdza w sposéb wiarygodny wystapienie
zdarzen niezbednych do stwierdzenia, ze doszto do wystgpienia
Zdarzenia Kredytowego opisanego w Zawiadomieniu o Zdarzeniu
Kredytowym i ktora:

(i

(ii)

zostata podana do publicznej wiadomosci niezaleznie we
Wskazanej Liczbie Zrédet Publicznych, bez wzgledu na to
czy czytelnik Ilub uzytkownik takiej informacji jest
zobowigzany do uiszczenia optaty za otrzymanie takiej
informaciji, z zastrzezeniem ze, jezeli Strona jest wskazana
jako wytaczne zrodio takiej informacji, to taka informacja nie
bedzie uznana za Informacje Dostepng Publicznie, chyba ze
taka Strona dziata jako agent ptatnik, agent administracyjny
lub agent rozliczeniowy w odniesieniu do danej
Wierzytelno$ci Zabezpieczanej,

zostata otrzymana od lub opublikowana przez

(1) Podmiot Referencyjny, ktdéry nie jest Strong danej
Kredytowej Transakcji Terminowej, lub
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712

(2) agenta ptatnika, agenta administracyjnego lub agenta
rozliczeniowego w odniesieniu do Wierzytelnosci
Zabezpieczanej,

(i zostata zawarta w jakimkolwiek wniosku Ilub pismie
wszczynajacym  postepowania  opisane w  definicj
Niewyptacalnosci,

(iv) zostata zawarta w jakimkolwiek akcie prawa stanowionego,
wyroku sadu powszechnego lub arbitrazowego, decyzji,
postanowieniu lub innym akcie wydanym przez organy
administracji publiczne;j.

"Okres Doreczenia Zawiadomien" - oznacza okres rozpoczynajacy
sie w Dniu Rozpoczecia Zabezpieczenia i konczacy sie czternascie dni

po:
(@) Dniu Zakonczenia Zabezpieczenia, albo
(b) ostatnim dniu Okresu Dopuszczalnej Zwtoki w przypadku, gdy:

(i) Zdarzeniem Kredytowym wskazanym w Zawiadomieniu o
Zdarzeniu Kredytowym jest Brak Zaptaty, ktory nastgpit po
Dniu Zakonczenia Zabezpieczenia, oraz

(i) Potencjalny Brak Zaptaty w odniesieniu do takiego Braku
Zaptaty nastgpi w Dniu Zakonhczenia Zabezpieczenia lub
wczesnie;.

"Strona Zawiadamiajaca" - oznacza w odniesieniu do Kredytowej
Transakcji Terminowej Kupujacego Zabezpieczenie albo Kupujgcego
Zabezpieczenie lub Sprzedajgcego Zabezpieczenie, jezeli tak
wskazano w Warunkach Transakcji.

"Wskazana Liczba Zrédet Publicznych" - oznacza liczbe Zrédet
Publicznych wskazang w Warunkach Transakcji. Jezeli taka liczba nie
zostanie wskazana w Warunkach Transakcji, Wskazana Liczba Zrédet
Publicznych oznacza 2 Zrédta Publiczne.

"Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie" - oznacza
nieodwotalne zawiadomienie ztozone przez Strone Zawiadamiajaca
cytujace Informacje Dostepng Publicznie potwierdzajaca wystapienie
Zdarzenia Kredytowego opisanego w Zawiadomieniu o Zdarzeniu
Kredytowym wraz z podaniem Zrddet Publicznych, z ktérych ona
pochodzi.

"Zawiadomienie o Zdarzeniu Kredytowym" - oznacza nieodwotalne
zawiadomienie, ztozone przez Strone Zawiadamiajacg drugiej Stronie
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7.2

8.

8.1

o wystgpieniu Zdarzenia Kredytowego. Zawiadomienie o Zdarzeniu
Kredytowym musi zawiera¢ szczegdtowy (w rozsadnych rozmiarach)
opis faktow i zdarzen wskazujacych na wystapienie Zdarzenia
Kredytowego.

"Zrédlo Publiczne" - oznacza kazde zrédto Informacji Dostepnej
Publicznie wskazane w Warunkach Transakcji. Jezeli nie zostato
wskazane w Warunkach Transakcji, Zrédto Publiczne bedzie
oznaczato: Serwis Bloomberga, Serwis Reutersa, Rzeczpospolita,
Gazete Wyborczg, Wall Street Journal, New York Times oraz inne
zrodta informacji ekonomicznej w Polsce o uznanej renomie.

Okreslenie Warunkow Rozliczenia

7.2.1

722

7.2.3

7.2.4

Z zastrzezeniem postanowien punktu 9.2, Warunkiem Rozliczenia jest
doreczenie Zawiadomienia o Zdarzeniu Kredytowym, a jezeli zostato
to wskazane w Warunkach Transakcji réwniez doreczenie
Zawiadomienia o Informacji Dostepnej Publicznie.

Doreczenie Zawiadomienia o Zdarzeniu Kredytowym zostanie uznane
za skuteczne w nastepujacych przypadkach:

(a) jezeli Kupujacy Zabezpieczenie zostat wskazany jako Strona
Zawiadamiajgca - gdy Kupujacy Zabezpieczenie doreczyt
Sprzedajgcemu Zabezpieczenie Zawiadomienie o Zdarzeniu
Kredytowym w Okresie Doreczania Zawiadomien, oraz

(b) jezeli Kupujacy Zabezpieczenie lub Sprzedajacy Zabezpieczenie
zostali okresleni jako Strony Zawiadamiajagce albo jezeli nie
wskazano  Strony Zawiadamiajacej - gdy  Kupujacy
Zabezpieczenie albo Sprzedajacy Zabezpieczenie doreczyt
drugiej Stronie Zawiadomienie o Zdarzeniu Kredytowym w
Okresie Doreczania Zawiadomien,

Doreczenie Zawiadomienia o Informacji Dostepnej Publicznie zostanie
uznane za skuteczne gdy =zostanie doreczone przez Strone
doreczajacq Zawiadomienie o Zdarzeniu Kredytowym drugiej Stronie
w Okresie Doreczania Zawiadomien.

Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie musi zawierac¢ kopie
lub szczegdtowe streszczenie (w rozsgdnym rozmiarze) Informaciji
Dostepnej Publicznie.

ZASADY ROZLICZENIA FINANSOWEGO

Definicje zwigzane z Rozliczeniem Finansowym
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"Dealer" - oznacza bank lub banki wskazane w Warunkach Transakgciji,
a jezeli nie wskazano takich bankoéw, banki wybrane przez Agenta
Kalkulacyjnego.

"Dzien Rozliczenia Finansowego" - oznacza dzien roboczy, w ktérym
Sprzedajacy Zabezpieczenie zobowigzany jest zaptaci¢ Kupujacemu
Zabezpieczenie Kwote Rozliczenia Finansowego, przypadajacy w
terminie dwoch (2) dni roboczych od Dnia Ustalenia Wartosci
Koncowej.

"Dzien Ustalenia Wartosci Koncowej" - oznacza dziehn roboczy, w
ktorym Agent Kalkulacyjny ustali Wartos¢ Koncowa, przypadajacy dwa
dni robocze po Ostatnim Dniu Wyceny.

"Dzien Wyceny" - oznacza piaty dzien roboczy przypadajacy po Dniu
Spetnienia Warunkéw Rozliczenia, a jezeli w Warunkach Transakciji
wskazano wiecej niz jeden Dzieh Wyceny (poprzez wskazanie liczby
Dni Wyceny) oznacza kolejny dzieh roboczy przypadajgcy dziesie¢
(10) dni roboczych po poprzednim Dniu Wyceny.

"Kwota Rozliczenia Finansowego" - oznacza kwote ptatng tytutem
rozliczenia Kredytowej Transakcji Terminowej z Rozliczeniem
Finansowym.

"Kwotowanie" - oznacza podanie Agentowi Kalkulacyjnemu przez
Dealera kwoty, jakg na Dzien Wyceny Dealer bytby gotéw zaptaci¢ za
nabycie Wierzytelnosci Referencyjnej lub Wierzytelnosci
Referencyjnych.

"Kwotowanie Niepelne" - oznacza Kwotowanie w odniesieniu do
Wierzytelnosci Referencyjnych, ktérych Kwota Pozostata do Zaptaty
na Dzien Wyceny jest nizsza od Kwoty Ekspozycji, lecz co najmniej
rowna lub wyzsza od Minimalnej Kwoty WierzytelnoSci
Referencyjnych.

"Kwotowanie Petne" - oznacza Kwotowanie w odniesieniu do
Wierzytelnosci Referencyjnych, ktérych Kwota Pozostata do Zaptaty
na Dzien Wyceny jest rowna Kwocie Ekspozycji.

"Minimalna Kwota Wierzytelnosci Referencyjnych” - oznacza
kwote wskazang w Warunkach Transakcji, a jezeli kwota ta nie zostata
wskazana w Warunkach Transakcji oznacza kwote stanowigcg 50%
Kwoty Ekspozycji wyrazong w PLN (a po przyjeciu przez Polske
wspdblnej waluty zgodnie z postanowieniami Traktatu ustanawiajacego
Wspdlnote Europejska, jej réwnowartos¢ w euro) lub jej réwnowartosé
w walucie Wierzytelnosci Referencyjnej, obliczong przy zastosowaniu
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Rekomendacja dotyczaca zawierania kredytowych transakcji terminowych na polskim rynku migdzybankowym

8.2

8.3

8.1.10

8.1.11

8.1.12

8.1.13

Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego Dzien Wyceny, w ktérym nastepuje
poszukiwanie Kwotowan Niepetnych.

"Ostatni Dzien Wyceny" - oznacza chronologicznie najp6zniejszy
Dzien Wyceny spos$réd Dni Wyceny okreslonych w Warunkach
Transakciji.

"Wartos¢ Koncowa Wierzytelnosci Referencyjnej" - oznacza
stosunek procentowy Wartosci Rynkowej do Kwoty Ekspozycji, a w
przypadku, gdy w Warunkach Transakcji wskazano wiecej niz jeden
Dzieh Wyceny oznacza stosunek procentowy $redniej arytmetycznej
Wartoéci Rynkowych z poszczegdlnych Dni Wyceny do Kwoty
Ekspozycji.

"Wartos¢ Poczatkowa Wierzytelnosci Referencyjnej" - oznacza
wskazang w Warunkach Transakcji wyrazong w procentach czesé
Kwoty Pozostatej do Zaptaty Wierzytelnosci Referencyjnej ustalonej na
Dziehn Rozpoczecia Zabezpieczenia, a w przypadku gdy Strony nie
wskazaty w Warunkach Transakcji tej cze$ci oznacza 100%.

"Wartos¢ Rynkowa" - oznacza wartos¢ ustalong przez Agenta
Kalkulacyjnego na podstawie Kwotowan na Dzien Wyceny zgodnie z
zasadami okreslonymi w punkcie 8.3.

Zasady przeprowadzania Kwotowan przy ustalaniu Wartosci Rynkowej

Ustalenia Warto$ci Rynkowej Wierzytelnosci Referencyjnej dokonuje Agent
Kalkulacyjny na podstawie odpowiednich Kwotowan uzyskanych stosownie
do ponizszych regut:

8.2.1

8.2.2

8.2.3

Agent Kalkulacyjny powinien dazy¢ do uzyskania Kwotowan Petnych
od co najmniej pieciu (5) Dealerow.

Jezeli Agent Kalkulacyjny nie uzyska co najmniej dwdch (2) Kwotowan
Petnych w terminie dwoch (2) dni roboczych od Dnia Wyceny, Agent
Kalkulacyjny powinien dazy¢ do uzyskania w dodatkowym terminie
dwoch (2) dni roboczych Kwotowan Niepetnych od co najmniej pieciu
(5) Dealerow.

Jezeli Agent Kalkulacyjny nie uzyska co najmniej dwoch (2) Kwotowan
Niepetnych w terminie okreSlonym w punkcie 8.2.2, woédwczas
przyjmuje sie, ze Kwotowania wynoszg zero (0).

Zasady ustalania Wartosci Rynkowej

8.3.1

Z zastrzezeniem postanowien punktu 8.3.2 Agent Kalkulacyjny okresli
Wartos¢ Rynkowa w nastepujacy sposéb:
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8.4

8.5

8.3.2

(@)

w przypadku uzyskania powyzej trzech (3) Kwotowan Petnych -
Wartos¢ Rynkowa bedzie rowna sredniej arytmetycznej tych
Kwotowan Petnych, z pominieciem Kwotowan Petnych skrajnych
(najwyzszego i najnizszego),

w przypadku uzyskania trzech (3) Kwotowan Petnych — Wartos¢
Rynkowa bedzie rowna wartosci Kwotowania Petnego
pozostatego po  pominieciu  skrajnych  (najwyzszego i
najnizszego) Kwotowan Petnych,

w przypadku uzyskania dwoch (2) Kwotowan Petnych — Wartosc
Rynkowa bedzie réwna sSredniej arytmetycznej tych Kwotowan
Petnych,

w przypadku uzyskania co najmniej dwoch (2) Kwotowan
Niepetnych — Wartos¢ Rynkowa bedzie réwna Sredniej wazonej
tych Kwotowan Niepetnych z wagami réwnymi udziatom
poszczegdlnych Kwotowan Niepetnych w sumie tych Kwotowan
Niepetnych, przy zatozeniu, ze Kwota Pozostata do Zapfaty
Wierzytelno$ci Referencyjnych na Dzien Wyceny jest réwna
Kwocie Ekspozyciji,

w przypadku braku uzyskania co najmniej dwoch (2) Kwotowan
Niepetnych - Wartos¢ Rynkowa na dany Dzien Wyceny nie
bedzie ustalona.

Ustalenie Warto$ci Rynkowej nastapi w terminie jednego (1) dnia
roboczego po uzyskaniu przez Agenta Kalkulacyjnego odpowiedniej
liczby Kwotowan zgodnie z postanowieniami punkiu 8.2 albo po
bezskutecznym uptywie terminéw okreslonych w postanowieniach
punktu 8.2, do uzyskania odpowiedniej liczby Kwotowan.

Zasady ustalania Wartosci Koncowej Wierzytelnosci Referencyjne;j

W Dniu Ustalenia Wartosci Koncowej Agent Kalkulacyjny, z zastrzezeniem
punktu 8.6, obliczy Wartos¢ Koncowa Wierzytelnosci Referencyjne;j.

Zasady ustalania Kwoty Rozliczenia Finansowego

8.5.1

8.5.2

(a)

Strony moga w Warunkach Transakcji wskaza¢ kwote, ktora bedzie
stanowi¢ Kwote Rozliczenia Finansowego.

W przypadku gdy Kwota Rozliczenia Finansowego nie zostanie przez
Strony ustalona, Kwotg Rozliczenia Finansowego bedzie wiekszg z
nastepujacych kwot:

kwota obliczona przez Agenta Kalkulacyjnego na Dzien
Rozliczenia Finansowego jako iloczyn (i) roznicy miedzy
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Wartoscig Poczatkowg Wierzytelnosci Referencyjnej i Wartoscig
Koncowg Wierzytelnosci Referencyjnej oraz (i) Kwoty
Ekspozyciji; oraz

(b) zero.

853  Sprzedajacy Zabezpieczenie zaptaci Kwote Rozliczenia Finansowego
w Dniu Rozliczenia Finansowego.

8.6 Zasady rozliczenia w sytuacji, gdy nie jest mozliwe ustalenie Wartosci
Koncowej.

861 W przypadku, gdy Kwota Rozliczenia Finansowego ustalana jest na
zasadach okreslonych w punkcie 8.5.2 i w sytuacji, kiedy w zwigzku z
postanowieniami punktu 8.3.1 (e) nie zostanie ustalona Wartos¢
Rynkowa na zaden z Dni Wyceny wéwczas Wartos¢ Koncowa nie
zostanie ustalona.

862 W sytuacji opisanej w punkcie 8.6.1 Strony wspdlnie ustalg Kwote
Rozliczenia Finansowego lub tez okresla, ze Transakcja zostanie
rozliczona na zasadzie Rozliczenia Fizycznego.

86.3 W przypadku, gdy Strony nie dojdg do porozumienia, o ktbrym mowa
w punkcie 8.6.2 w terminie 30 dni roboczych od Ostatniego Dnia
Wyceny, Strony w terminie kolejnych 14 dni roboczych wspdinie
wyznaczg arbitra (ktérym bedzie uznana instytucja finansowa), ktory
okresli Kwote Rozliczenia Finansowego w oparciu o ustalong przez
siebie Wartos¢ Koncowa.

8.6.4 W przypadku braku wyznaczenia arbitra na zasadach okre$lonych w
punkcie 8.6.3 albo odmowy przez tego arbitra ustalenia Kwoty
Rozliczenia Finansowego, sp6r co do Kwoty Rozliczenia Finansowego
zostanie rozstrzygniety przez Sad Polubowny przy Zwigzku Bankow
Polskich.

9. ZASADY ROZLICZENIA FIZYCZNEGO

9.1  Definicje zwigzane z Rozliczeniem Fizycznym

9.1.1  "Cechy Wierzytelnosci Rozliczeniowych Opisanych" - oznaczajg
nastepujace dodatkowe cechy wskazane w Warunkach Transakciji,
jakie musi posiada¢ Wierzytelnos¢ Opisana wskazana w Warunkach
Transakcji w celu uznania jej za Wierzytelno$¢ Rozliczeniowg
Opisana:

(a) "Wierzytelnos¢ Podlegajaca Cesiji" - oznacza Wierzytelnos¢, w
stosunku do ktérej w Dniu Rozliczenia Fizycznego nie istnieje
zaden umowny ani ustawowy zakaz Ilub ograniczenie
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9.1.2

przenoszenia tej Wierzytelnosci (w tym nie istnieje konieczno$c¢
uzyskania zgody Podmiotu Referencyjnego lub jakiejkolwiek
osoby trzeciej) na:

(i) jakakolwiek osobe trzecig; lub

(i) przynajmniej na banki komercyjne lub instytucje finansowe
(niezaleznie od panstwa, pod ktérego prawem zostaty
utworzone), ktére nie sg wierzycielem w odniesieniu do tej
Wierzytelnosci,

"Wierzytelnosé Wymagajaca Zgody" - oznacza Wierzytelnos¢,
ktéra w Dniu Rozliczenia Fizycznego, moze zostac przeniesiona
wytgcznie za zgoda Podmiotu Referencyjnego, gwaranta lub
poreczyciela takiej Wierzytelnosci lub jakiejkolwiek osoby trzeciej.

"Udziat w Wierzytelnosci" - oznacza udziat w Wierzytelnosci, w
odniesieniu do ktérego Kupujacy Zabezpieczenie moze
zapewnic, aby w Dniu Rozliczenia Fizycznego ryzyko kredytowe
zwigzane z tym udziatem zostalo w catosci lub w czeéci
przeniesione na Sprzedajacego Zabezpieczenie
(subpartycypacja) wraz z prawem do otrzymywania ptatnosci z
tytutu tej Wierzytelnosci w proporcji odpowiedniej do wielkosci
tego udziatu.

"Wierzytelnos¢ z Maksymalnym Terminem Wymagalnosci" -
oznacza Wierzytelnos¢, w przypadku ktorej okres od Dnia
Rozliczenia Fizycznego do dnia wymagalnosci jest nie diuzszy
niz okres wskazany w Warunkach Transakgciji.

"Wierzytelnos¢ Wymagalna" - oznacza Wierzytelnosc¢, z tytutu
ktérej nalezna kwota (z wytagczeniem odsetek za zwioke,
odszkodowan, itp.) jest, lub najpdzniej w Dniu Rozliczenia
Fizycznego, stanie sie wymagalna i pftatna wskutek nadejscia
umownego terminu jej wymagalnosci, wskutek wypowiedzenia
lub wskutek innych okolicznosci, albo tez bytaby wymagalna i
ptatna, gdyby nie ograniczenia natozone przez jakiekolwiek
prawo dotyczace niewyptacalnosci.

"Dostarczenie" - oznacza zgodne z prawem i skuteczne przeniesienie
Wierzytelnosci Rozliczeniowej przez Kupujgcego Zabezpieczenie na
Sprzedajacego  Zabezpieczenie. W  przypadku Udzialu w
Wierzytelnosci, Dostarczenie oznacza zapewnienie przeniesienia na
Sprzedajacego  Zabezpieczenie  udzialu  ekonomicznego w
Wierzytelnosci Rozliczeniowe;.
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"Dzien Rozliczenia Fizycznego" - oznacza dzien roboczy, w ktdérym
Sprzedajacy Zabezpieczenie jest zobowigzany zaptaci¢ Kupujacemu
Zabezpieczenie Kwote Rozliczenia Fizycznego, a Kupujacy
Zabezpieczenie jest zobowigzany do dokonania Dostarczenia,
przypadajacy nie poOzniej niz w ostatnim dniu Okresu Rozliczenia
Fizycznego.

"Kwota Rozliczenia Fizycznego" - oznacza kwote, jakg Sprzedajacy
Zabezpieczenie  zobowigzany bedzie zaptaci¢  Kupujacemu
Zabezpieczenie tytutem nabycia Wierzytelnodci Rozliczeniowych.
Jezeli Strony nie postanowig inaczej w Warunkach Transakcji, Kwota
Rozliczenia Fizycznego bedzie rowna Kwocie Ekspozyciji.

"Notyfikacja Rozliczenia Fizycznego" - oznacza nieodwotalne
oSwiadczenie  Kupujacego  Zabezpieczenie  skierowane  do
Sprzedajacego Zabezpieczenie stwierdzajace, iz Kupujacy wybiera
jako sposdb rozliczenia Kredytowej Transakcji Terminowej Rozliczenie
Fizyczne oraz zawierajgce doktadng specyfikacje i opis Wierzytelnosci
Rozliczeniowych, ktére Kupujacy Zabezpieczenie zamierza Dostarczy¢
Sprzedajacemu Zabezpieczenie, wigcznie z Kwotg Pozostata do
Zaptaty na Dzien Spetnienia Warunkéw Rozliczenia.

"Okres Rozliczenia Fizycznego" - oznacza wskazang w Warunkach
Transakcji maksymalng liczbe dni roboczych, a w razie braku takiego
wskazania liczbe dni roboczych okreslong zgodnie z przyjetg praktyka
rynkowg, okreslong przez Agenta Kalkulacyjnego, do dokonania
Dostarczenia, liczong od Dnia Spetnienia Warunkéw Rozliczenia.

"Portfel Wierzytelnosci Rozliczeniowych" - oznacza zbiér
Wierzytelnosci, w sktad ktérego wchodzg:

(a) Wierzytelnosci Rozliczeniowe Opisane;

(b) Wierzytelnosci  Referencyjne, chyba ze  poszczegdlne
Wierzytelno$ci Referencyjne zostaly wskazane w Warunkach
Transakcji jako Wierzytelnosci Wytaczone;

(c) Inne Wierzytelno$ci wskazane w Warunkach Transakcji.

"Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa Opisana" - oznacza Wierzytelnosé
Opisang wskazang w Warunkach Transakcji i posiadajaca dodatkowo
wskazane w  Warunkach Transakcji Cechy  Wierzytelnosci
Rozliczeniowych Opisanych.

"Wierzytelnos¢ Rozliczeniowa" - oznacza kazdg z Wierzytelnosci
wchodzacych w sktad Portfela Wierzytelnosci Rozliczeniowych.
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9.2  Warunki Rozliczenia

9.2.1

9.2.2

W przypadku Kredytowej Transakcji Terminowej z Rozliczeniem
Fizycznym Kupujacy Zabezpieczenie, oprécz spetnienia warunkow
wskazanych w punkcie 7.2, powinien dodatkowo dostarczyc
Sprzedajagcemu Zabezpieczenie rowniez Notyfikacje Rozliczenia
Fizycznego.

Notyfikacja Rozliczenia Fizycznego powinna zosta¢ doreczona
Sprzedajacemu nie pdzniej niz 30 dni po spetnieniu Warunkéw
Rozliczenia okreslonych w punkcie 7.2, w przeciwnym razie ostatni
dzien powyzszego 30-dniowego okresu bedzie Dniem Zakonczenia
Transakcji.

9.3 Zasady okreslania Wierzytelno$ci wchodzacych w sktad Portfela
Wierzytelno$ci Rozliczeniowych

9.3.1

9.3.2

Strony powinny wskazaé jedng lub wiecej Cech Wierzytelnosci
Rozliczeniowych Opisanych.

W  przypadku braku wskazania w Warunkach Transakcji Cech
Wierzytelnosci Rozliczeniowych Opisanych do Portfela Wierzytelnosci
Rozliczeniowych zaliczane beda Wierzytelnos¢ Referencyjna (chyba,
ze dana Wierzytelnos¢ Referencyjna wskazana zostanie w Warunkach
Transakcji jako Wierzytelno$¢ Wytaczona) oraz Wierzytelnosci
wskazane w Warunkach Transakcji jako Wierzytelno$ci Rozliczeniowe.

9.4 Zasady Rozliczenia Fizycznego

9.41

9.4.2

9.4.3

Kwota Pozostata do Zaptaty Wierzytelnosci Rozliczeniowych
wskazanych w Notyfikacji Rozliczenia Fizycznego ustalona na Dzien
Spetnienia Warunkéw Rozliczenia nie moze byé wyzsza niz Kwota
Ekspozycji.

Po oftrzymaniu Notyfikacji Rozliczenia Fizycznego Sprzedajacy
Zabezpieczenie bedzie zobowigzany do zaptacenia Kupujgcemu
Zabezpieczenie Kwoty Rozliczenia Fizycznego, a Kupujacy
Zabezpieczenie bedzie zobowigzany do dokonania Dostarczenia
Sprzedajagcemu Zabezpieczenie. Powyzsze rozliczenie powinno
nastgpi¢ do Dnia Rozliczenia Fizycznego.

Z zastrzezeniem postanowien punktu 9.5, jezeli do dokonania
Dostarczenia konieczne bedzie uzyskanie jakichkolwiek zgod,
dokonanie  notyfikacji, przeniesienie zabezpieczen, Kupujacy
Zabezpieczenie bedzie zobowigzany do uzyskania tych zgéd,
dokonania notyfikacji lub skutecznego przeniesienia zabezpieczen
najpbzniej w ostatnim dniu Okresu Rozliczenia Fizycznego.
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9.5

Czesciowe Rozliczenie Fizyczne

W przypadku, jezeli z powoddw niezaleznych od Kupujacego Zabezpieczenie
nie jest mozliwe dokonanie Dostarczenia w Okresie Rozliczenia Fizycznego,
a Strony za obopdlng zgoda nie przedtuzg tego okresu, Agent Kalkulacyjny
zastosuje Rozliczenie Finansowe w odniesieniu do tych Wierzytelnosci
Rozliczeniowych lub ich czesci, ktérych Dostarczenia nie mozna dokonac. Do
takiego rozliczenia stosowac¢ sie beda odpowiednio zasady okreslone w
punkcie 8, z tym ze jako Wierzytelnosci Referencyjne bedace podstawg
wyceny bedg traktowane Wierzytelnosci Rozliczeniowe, chyba, ze w
Warunkach Transakcji wskazano inaczej.
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ZALACZNIK NR 1

KREDYTOWE TRANSAKCJE TERMINOWE

Definicja

Punkt Opisu Transakcji

Angielski odpowiednik
zgodnie z 2003 ISDA
Credit Derivatives
Definitions

Agent Kalkulacyjny 3.1 Calculation Agent

Baza Obliczania 4.1 Fixed Rate Day Count

Odsetek Fraction

Brak zaptaty 6.1.1 Failure to Pay

Cechy  Wierzytelnosci 5.1.6 Obligation

Opisanych Characteristics

Cechy Wierzytelnosci 9.1.1 Deliverable  Obligation

Rozliczeniowych Characteristics

Opisanych

Dealer 8.1.1 Dealer

Dostarczenie 9.1.2 Delivery

Dzien Ptatnosci Odsetek 4.1 Fixed Rate Payer
Payment Date

Dzien Ptatnosci Premii 4.1 Fixed Rate Payer
Payment Date

Dzien Rozliczenia 3.2 Settlement Date

Dzien Rozliczenia 8.1.2 Cash Settlement Date

Finansowego

Dzien Rozliczenia 9.1.3 Physical Settlement Date

Fizycznego

Dzien Rozpoczecia 3.3 Effective Date

Zabezpieczenia

Dzien Spetnienia 3.4 Event Determination

Warunkow Rozliczenia Date

Dzien Ustalenia Odsetek 4.1

Dzien Ustalenia Warto$ci 8.1.3

Koncowej

Dzien Wyceny 8.14 Valuation Date

Dzien Zakonczenia 3.5 Termination Date

Transakcji

Dzien Zakonczenia 3.6 Scheduled Termination

Zabezpieczenia Date

Dzien Zawarcia 3.7 Trade Date

Transakcji

Informacja Dostepna 711 Publicly Available
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Publicznie Information

Istotna Zmiana 6.1.2 Restructuring

Kategoria Wierzytelnosci 51.5 Obligation Category

Opisanych

Kontraktowa Stopa 4.1 Fixed Rate

Procentowa

Kupujacy 1.2 Fixed Rate Payer/Buyer

Zabezpieczenie

Kwota Bazowa 4.1 Fixed Rate Payer
Calculation Amount

Kwota Ekspozyciji 3.8 Floating Rate Payer
Calculation Amount

Kwota Minimalna 6.2.1 Default Requirement

Kwota Pozostata do 3.9 Due and Payable

Zaptaty Amount

Kwota Rozliczenia 8.1.5 Cash Settlement Amount

Finansowego

Kwota Rozliczenia 9.14 Physical Settlement

Fizycznego Amount

Kwotowanie 8.1.6 Quotation

Kwotowanie Niepetne 8.1.7 Weighted Average
Quotation

Kwotowanie Petne 8.1.8 Full Quotation

Minimalna Kwota 8.1.9 Minimum Quotation

Wierzytelnosci Amount

Referencyjnych

Minimalna Kwota Zaptaty 6.2.2 Payment Requirement

Natychmiastowa 6.1.3 Obligation Acceleration

Wymagalnos¢

Niewaznosé lub 6.1.4 Credit Event

Bezskutecznosc

Wierzytelnosci

Niewykonanie lub 6.1.5 Obligation Default

Nienalezyte Wykonanie

Zobowigzan

Niewyptacalnosc 6.1.6 Bankruptcy

Notyfikacja Rozliczenia 9.1.5 Notice of Physical

Fizycznego Settlement

Okres Doreczenia 71.2 Notice Delivery Period

Zawiadomien

Okres Obrachunkowy 4.1 Fixed Rate Payer

Calculation Period
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Okres Rozliczenia 9.1.6 Physical Settlement
Fizycznego Period

Okres Dopuszczalnej 6.2.3 Grace Period

Zwioki

Optata za 1.2 Fixed Amount
Zabezpieczenie

Organy Wtadzy 6.2.4 Sovereign Agency
Publicznej

Odsetki 4.1 Fixed Amount

Podmiot Referencyjny 3.10 Reference Entity
Podmioty Kwalifikowane 51.7

Portfel Wierzytelnosci 9.1.7

Rozliczeniowych

Portfel Wierzytelnosci 51.3

Zabezpieczanych

Potencjalny Brak Zaptaty 6.2.5 Potential Failure to Pay
Premia 4.1 Fixed Amount
Rozliczenie Finansowe 1.2 Cash Settlement
Rozliczenie Fizyczne 1.2 Physical Settlement
Sprzedajacy 1.2 Floating Rate
Zabezpieczenie Payer/Seller

Strona Zawiadamiajgca 7.1.3 Notyfing Party

Udziat w Wierzytelnosci 9.1.1(c) Direct Loan Participation
Waluta Dozwolona 6.2.6 Permitted Currency
Waluta Wierzytelnosci 6.2.7 Obligation Currency
Wartosc¢ Koncowa 8.1.10 Final Price
Wierzytelnosci

Referencyjnej

Wartos¢ Poczatkowa 8.1.11 Reference Price
Wierzytelnosci

Referencyjnej

Wartos¢ Rynkowa 8.1.12 Market Value

Warunki Rozliczenia 3.11 Conditions to Settlement
Wierzytelnos¢ 51.1

Wierzytelno$é 5.1.5(a) Loan

Kredytowa

Wierzytelno$é 5.1.6(a)

Kwalifikowana

Wierzytelnos¢ 5.1.6(b) Non-Subordinated
Niepodporzadkowana

Wierzytelnos¢ Notowana 5.1.6(c) Listed

Wierzytelno$¢ oferowana 5.1.6(k) Non-Domestic Issuance
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poza Polska

Wierzytelno$¢ Opisana

514

Wierzytelnos¢ Pieniezna

5.1.5(b)

Payment

Wierzytelnosc¢ pod
Polskim Prawem

5.1.6(d)

Wierzytelnosc¢ pod
Prawem Obcym

5.1.6(e)

Not Domestic Law

Wierzytelnosc¢ Pod
Tytutem Zwrotnym

5.1.5(c)

Borrowed Money

Wierzytelnosc¢
Podlegajaca Cesiji

9.1.1(a)

Transferable

Wierzytelno$é
Podporzadkowana

6.1.6(f)

Subordination

Wierzytelno$é
Referencyjna

3.12

Reference Obligation

Wierzytelnosc¢
Referencyjna Zastepcza

3.13

Substituted  Reference
Obligation

Wierzytelno$é
Rozliczeniowa

Deliverable Obligation

Wierzytelno$¢
Rozliczeniowa Opisana

Wierzytelnosc¢
Standardowa

5.1.6(9)

Wierzytelnosc¢ w
Okreslonej Walucie

5.1.6(h)

Specified Currency

Wierzytelnos¢ w Walucie
Obcej

5.1.6(i)

Not Domestic Currency

Wierzytelno$¢ w Walucie
Polskiej

5.1.6(j)

Wierzytelno$é
Wytaczona

3.14

Excluded Obligation

Wierzytelnosc¢
Wymagajaca Zgody

9.1.1(b)

Consent Required Loan

Wierzytelno$é
Wymagalna

9.1.1(e)

Accelerated or Matured

Wierzytelnos¢ z
Maksymalnym Terminem
Wymagalnosci

9.1.1(d)

Maximum Maturity

Wierzytelno$¢ z Papieru
Wartosciowego

5.1.5(d)

Bond

Wierzytelnosc¢
Zabezpieczana

Obligation
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Wskazana Liczba Zrédet 714 Specified Number
Publicznych

Zabezpieczenie 5.1.8

Kwalifikowane

Zaprzeczenie 6.1.7 Repudiation
Zawiadomienie o] 715 Notice Of Publicly
Informacji Dostepne;j Available Information
Publicznie

Zawiadomienie 0 7.1.6 Credit Event Notice
Zdarzeniu Kredytowym

Zdarzenie Kredytowe 1.2 Credit Event

Zr6dto Publiczne 717 Public Source
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ZALACZNIK NR 2
OPISY POSZCZEGOLNYCH TRANSAKCJI

ANEKS A
SWAP KREDYTOWY Z ROZLICZENIEM FIZYCZNYM

Przedmiot Transakciji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Fizycznym

Przedmiotem transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Fizycznym jest
zobowigzanie Kupujacego Zabezpieczenie do dokonywania ptatnosci Odsetek oraz
zobowigzanie Stron do dokonania Rozliczenia Fizycznego w przypadku
wystgpienia Zdarzenia Kredytowego oraz Warunkéw Rozliczenia. Rozliczenie
Fizyczne nastepuje poprzez zaptate Kwoty Rozliczenia Fizycznego przez
Sprzedajacego Zabezpieczenie w zamian za Dostarczenie Wierzytelnosci
Rozliczeniowej przez Kupujacego Zabezpieczenie.

Zobowigzania Stron

Zobowigzania Kupujacego Zabezpieczenie:

e dokonywanie ptatnosci Odsetek na Rachunek Rozliczeniowy Sprzedajacego
Zabezpieczenie w Dniach Ptatnosci Odsetek,

e Dostarczenie Sprzedajacemu Zabezpieczenie Wierzytelnosci Rozliczeniowej w
przypadku wystapienia Zdarzenia Kredytowego oraz Warunkéw Rozliczenia.

Zobowiagzanie Sprzedajacego Zabezpieczenie:

e zaptata Kwoty Rozliczenia Fizycznego na Rachunek Rozliczeniowy Kupujacego
Zabezpieczenie w przypadku wystgpienia Zdarzenia Kredytowego oraz
Warunkow Rozliczenia.

Warunki Konieczne Transakcji Swapa Kredytoweqo z Rozliczeniem
Fizycznym

1) Dzieh Zawarcia Transakcji,
2) Kupujacy Zabezpieczenie,

3) Sprzedajacy Zabezpieczenie,
4) Podmiot Referencyjny,

5) Kwota Ekspozycji,
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6) Zdarzenia Kredytowe,

7) Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia,
8) Baza Obliczania Odsetek,

9) Dni Ustalania Odsetek,

10) Okres Obrachunkowy,

11) Kontraktowa Stopa Procentowa.

Pozostate Warunki Transakcji Swapa Kredytoweqo z Rozliczeniem Fizycznym

1) Agent Kalkulacyjny,
2) Kategorie Wierzytelnosci Opisanych oraz Cechy Wierzytelnosci Opisanych,

3) inne Wierzytelnosci wchodzace w skiad Portfela  Wierzytelnosci
Zabezpieczanych,

4) Wierzytelnosci Wytaczone,

5) Strona Zawiadamiajaca,

6) Zrodio Publiczne,

7) Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie,
8) Wskazana Liczba Zrodet Publicznych,

9) Kwota Minimalna,

10) Minimalna Kwota Zaptaty,

11) Okres Dopuszczalnej Zwtoki,

12) Kwota Rozliczenia Fizycznego,

13) Cechy Wierzytelnosci Rozliczeniowych,

14) inne  WierzytelnoSci wchodzace w sklad Portfela  WierzytelnoSci
Rozliczeniowych,

15) Okres Rozliczenia Fizycznego
12) Wierzytelno$¢ Referencyjna,
13) Kwota Bazowa.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przysztych wynikajacych z Transakcji Swapa Kredytoweqo z Rozliczeniem

Fizycznym
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Warto$¢ Biezgca Zobowigzan Przysztych Odsetek Kupujagcego Zabezpieczenie
zostanie zdyskontowana od dnia ich wymagalnosci w przysztosci do dnia
wyliczenia Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysztych, wedtug wspétczynnikéw
dyskontowych wyliczonych w oparciu o powszechnie uznany model stosowany do
wyceny ryzyka kredytowego, przyjety przez Agenta Kalkulacyjnego.

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Sprzedajgcego Zabezpieczenie zostanie
wyliczona w oparciu o ten sam model modelem wyceny ryzyka kredytowego.
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ANEKS B
SWAP KREDYTOWY Z ROZLICZENIEM FINANSOWYM

Przedmiot Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Finansowym

Przedmiotem transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem Finansowym jest
zobowigzanie Kupujacego Zabezpieczenie do dokonywania ptatnosci Odsetek oraz
zobowigzanie Sprzedajacego Zabezpieczenie do zaptaty Kwoty Rozliczenia
Finansowego w przypadku wystgpienia Zdarzenia Kredytowego oraz Warunkéw
Rozliczenia.

Zobowigzania Stron

Zobowiagzania Kupujacego Zabezpieczenie:

e dokonywanie ptatnosci Odsetek na Rachunek Rozliczeniowy Sprzedajacego
Zabezpieczenie w Dniach Ptatnosci Odsetek,

Zobowiazanie Sprzedajacego Zabezpieczenie:

e zaptata Kwoty Rozliczenia Finansowego na Rachunek Rozliczeniowy
Kupujacego Zabezpieczenie w przypadku wystgpienia Zdarzenia Kredytowego
oraz Warunkéw Rozliczenia.

Warunki __Konieczne Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem
Finansowym

1) Dzien Zawarcia Transakciji,

2) Kupujacy Zabezpieczenie,

3) Sprzedajacy Zabezpieczenie,

4) Podmiot Referencyjny,

5) Wierzytelno$¢ Referencyjna,

6) Kwota Ekspozycji,

7) Zdarzenia Kredytowe,

8) Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia,
9) Baza Obliczania Odsetek,

10) Dni Ustalania Odsetek,

11) Okres Obrachunkowy,
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12) Kontraktowa Stopa Procentowa.

Pozostate Warunki _Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem
Finansowym

1) Agent Kalkulacyjny,
2) Kategorie Wierzytelnosci Opisanych oraz Cechy Wierzytelno$ci Opisanych,

3) inne Wierzytelnosci wchodzace w skiad Portfela  Wierzytelnosci
Zabezpieczanych,

4) Wierzytelnosci Wytaczone,

5) Strona Zawiadamiajaca,

6) Zrodto Publiczne,

7) Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie,
8) Wskazana Liczba Zrodet Publicznych,

9) Kwota Minimalna,

10) Minimalna Kwota Zaptaty,

11) Okres Dopuszczalnej Zwtoki,

12) Wartos¢ Poczatkowa Wierzytelnosci Referencyjne;,
13) Minimalna Kwota Wierzytelnosci Referencyjnej,
14) Dealer,

15) Kwota Rozliczenia Finansowego,

16) Kwota Bazowa.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezacej Zobowigzan
Przysztych wynikajacych z Transakcji Swapa Kredytowy z Rozliczeniem

Finansowym

Wartos¢ Biezaca Zobowigzan Przysziych Odsetek Kupujacego Zabezpieczenie
zostanie zdyskontowana od dnia ich wymagalnosci w przysztosci do dnia
wyliczenia Wartosci Biezacej Zobowigzan Przysztych, wedtug wspétczynnikéw
dyskontowych wyliczonych w oparciu o powszechnie uznany model stosowany do
wyceny ryzyka kredytowego, przyjety przez Agenta Kalkulacyjnego.

Wartos$¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Sprzedajgcego Zabezpieczenie zostanie
wyliczona w oparciu o ten sam model modelem wyceny ryzyka kredytowego.
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ANEKS C

OPCJA KREDYTOWA Z ROZLICZENIEM FIZYCZNYM

Przedmiot Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym

Przedmiotem transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym jest
zobowigzanie Kupujacego Zabezpieczenie do dokonania jednorazowej ptatnosci
Premii oraz zobowigzanie Stron do dokonania rozliczenia w przypadku wystapienia
Zdarzenia Kredytowego oraz Warunkéw Rozliczenia. Rozliczenie nastepuje
poprzez zaptate Kwoty Rozliczenia Fizycznego przez Sprzedajacego
Zabezpieczenie w zamian za Dostarczenie Wierzytelno$ci Rozliczeniowej przez
Kupujacego Zabezpieczenie.

Zobowiazania Stron

Zobowigzania Kupujacego Zabezpieczenie:

e zaptata Premii na Rachunek Rozliczeniowy Sprzedajacego Zabezpieczenie w
Dniu Ptatnosci Premii,

e dostarczenie Sprzedajgcemu Zabezpieczenie Wierzytelnosci Rozliczeniowej w
przypadku wystapienia Zdarzenia Kredytowego oraz Warunkéw Rozliczenia.

Zobowiazanie Sprzedajacego Zabezpieczenie:

e zaptata Kwoty Rozliczenia Fizycznego na Rachunek Rozliczeniowy Kupujgcego
Zabezpieczenie w przypadku wystgpienia Zdarzenia Kredytowego oraz
Warunkéw Rozliczenia.

Warunki Konieczne Transakcji Opciji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym

1) Dzien Zawarcia Transakcji,

2) Kupujacy Zabezpieczenie,

3) Sprzedajacy Zabezpieczenie,

4) Podmiot Referencyjny,

5) Kwota Ekspozycji,

6) Zdarzenia Kredytowe,

7) Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia,

8) Premia.
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Pozostale Warunki Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Fizycznym

1) Agent Kalkulacyjny,

2) Kategorie Wierzytelnosci Opisanych oraz Cechy Wierzytelnosci Opisanych,

3) inne  Wierzytelnosci wchodzace w  sktad
Zabezpieczanych,

4) Wierzytelnosci Wytaczone,

5) Strona Zawiadamiajaca,

6) Zrodto Publiczne,

7) Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie,
8) Wskazana Liczba Zrédet Publicznych,

9) Kwota Minimalna,

10) Minimalna Kwota Zaptaty,

11) Okres Dopuszczalnej Zwioki,

12) Kwota Rozliczenia Fizycznego,

13) Cechy Wierzytelnosci Rozliczeniowych,

14) inne  Wierzytelno$ci wchodzace w  sktad
Rozliczeniowych,

15) Dzien Ptatnosci Premii,
16) Okres Rozliczenia Fizycznego,

17) Wierzytelnos¢ Referencyjna.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci

Portfela  Wierzytelnosci

Portfela ~ Wierzytelnosci

Biezacej Zobowiazan

Przyszlych wynikajacych z Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem

Fizycznym

Wartos$¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Sprzedajacego Zabezpieczenie zostanie
wyliczona w oparciu o powszechnie uznany model stosowany do wyceny ryzyka

kredytowego, przyjety przez Agenta Kalkulacyjnego.
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ANEKS D
OPCJA KREDYTOWA Z ROZLICZENIEM FINANSOWYM

Przedmiot Transakciji Opciji Kredytowej z Rozliczeniem Finansowym

Przedmiotem transakcji Opcji Kredytowe]j z Rozliczeniem Fizycznym jest
zobowigzanie Kupujacego Zabezpieczenie do dokonania jednorazowej ptatnosci
Premii oraz zobowigzanie Sprzedajgcego Zabezpieczenie do zaptaty Kwoty
Rozliczenia Finansowego w przypadku wystapienia Zdarzenia Kredytowego oraz
Warunkoéw Rozliczenia.

Zobowiazania Stron

Zobowiagzania Kupujacego Zabezpieczenie:

e zaptata Premii na Rachunek Rozliczeniowy Sprzedajacego Zabezpieczenie w
Dniu Pfatnosci Premii,

Zobowiagzanie Sprzedajacego Zabezpieczenie:

e zaptata Kwoty Rozliczenia Finansowego na Rachunek Rozliczeniowy
Kupujacego Zabezpieczenie w przypadku wystgpienia Zdarzenia Kredytowego
oraz Warunkéw Rozliczenia.

Warunki Konieczne Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Finansowym

1) Dzieh Zawarcia Transakcji,

2) Kupujacy Zabezpieczenie,

3) Sprzedajacy Zabezpieczenie,

4) Podmiot Referencyjny,

5) Wierzytelnos¢ Referencyjna,

6) Kwota Ekspozycji,

7) Zdarzenia Kredytowe,

8) Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia,
9) Premia,

Pozostate Warunki Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem Finansowym

1) Agent Kalkulacyjny,

2) Kategorie Wierzytelnosci Opisanych oraz Cechy Wierzytelno$ci Opisanych,
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3) inne Wierzytelnosci wchodzace w skiad Portfela  Wierzytelnosci
Zabezpieczanych,

4) Wierzytelnosci Wytaczone,

5) Strona Zawiadamiajaca,

6) Zrodto Publiczne,

7) Wskazana Liczba Zrodet Publicznych,

8) Kwota Minimalna,

9) Minimalna Kwota Zaptaty,

10) Okres Dopuszczalnej Zwioki,

11) Wartos¢ Poczatkowa Wierzytelnosci Referencyjnej,
12) Minimalna Kwota Wierzytelnosci Referencyjne;j,
13) Dealer,

14) Dzien Ptatnosci Premii,

15) Kwota Rozliczenia Finansowego.

Zasady Wyceny Metoda Dyskontowa Wartosci Biezace] Zobowigzan
Przyszlych wynikajacych z Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem

Finansowym

Wartos$¢ Biezaca Zobowigzan Przysztych Sprzedajacego Zabezpieczenie zostanie
wyliczona w oparciu o powszechnie uznany model stosowany do wyceny ryzyka
kredytowego, przyjety przez Agenta Kalkulacyjnego.
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ANEKS E

D F- ] - L

Adresat:

Nadawca:

Potwierdzenie Zawarcia Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem
Fizycznym

Szanowni Panstwo,

Celem niniejszego dokumentu ("Potwierdzenie") jest potwierdzenie warunkow
transakcji swapa kredytowego z rozliczeniem fizycznym, zawarte] pomiedzy
Panstwem oraz nami w Dniu Zawarcia Transakcji, okreslonym ponizej
("Transakcja"). Niniejsze Potwierdzenie stanowi "Potwierdzenie" w rozumieniu
Umowy Ramowej (zawartej na podstawie rekomendacji Zwigzku Bankow Polskich
dotyczacej zawierania wybranych transakcji na polskim rynku miedzybankowym)
zawartej pomiedzy Panstwem a nami dnia .......cccccceeeeeeeiiiiiiiieiieieeneeeeeens ("Umowa
Ramowa").

Postanowienia i definicje zamieszczone w Umowie Ramowej oraz w zawartej w
zwigzku z nig Umowie Dodatkowej majg zastosowanie do niniejszego
Potwierdzenia. W przypadku rozbieznosci pomiedzy niniejszym Potwierdzeniem a
Umowg Ramowg Ilub Umowg Dodatkowg pierwszenstwo majg postanowienia
Potwierdzenia.

Transakcja, ktérej dotyczy niniejsze Potwierdzenie zostata =zawarta na
nastepujacych warunkach:

Warunki Konieczne

Dzien Zawarcia Transakcji : [ ]
Kupujacy Zabezpieczenie : [ ]
Sprzedajacy Zabezpieczenie : [ ]
Podmiot Referencyjny : [ ]
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Kwota Ekspozyciji: [ ]

Zdarzenia Kredytowe : [Brak Zapfaty]
[Istotna Zmiana]
[Natychmiastowa Wymagalnosc]
[Niewaznos¢ lub Bezskutecznos¢ Wierzytelnosci]
[Niewykonanie lub Nienalezyte Wykonanie
Zobowigzan]
[Niewyptacalno$c]
[Zaprzeczenie]

Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia : | ]

Baza Obliczania Odsetek : [ ]

Dni Ustalania Odsetek : [ ]

Okres Obrachunkowy : [ ]
Kontraktowa Stopa Procentowa : [ ]

Pozostate Warunki?

Agent Kalkulacyjny : [ ]

Wierzytelnosci Zabezpieczane :

(i) Wierzytelnosci Opisane :

Kategoria Wierzytelnosci Cechy Wierzytelnosci Opisanych*
Opisanych®

Wierzytelnos¢ Kredytowa Wierzytelnos¢ Kwalifikowana
Wierzytelnos¢ Pieniezna Wierzytelno$¢ Niepodporzadkowania
Wierzytelnos¢ Pod Tytutem Wierzytelno$¢ Notowana

2 Pozostale Warunki nie musza byé zdefiniowane w celu zawarcia Transakcji. W przypadku braku ich okreslenia
zastosowanie maja odpowiednie postanowienia Opisu Kredytowych Transakcji Terminowych.

3 Strony moga wskazaé tylko jedna Kategorie Wierzytelnoci Opisanych chyba, ze wskaza jednoczesnie Wierzytelnosé
Kredytowa i Wierzytelno$¢ z Papieru Wartosciowego. Wyboru dokonuje sig¢ poprzez postawienie symbolu "X" obok
wybranej Kategorii Wierzytelnosci Opisanych.

4 Mozliwy jest wybér wigcej niz jednej Cechy Wierzytelnosci Opisanych. Wyboru dokonuje sie poprzez postawienie

symbolu "X" obok wybranej Cechy Wierzytelnosci Opisanych.
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Zwrotnym

Wierzytelno$¢ z Papieru Wierzytelnos¢ pod Polskim Prawem
Wartosciowego

Wierzytelnos¢ pod Prawem Obcym
Wierzytelnos¢ Podporzadkowana
Wierzytelnos¢ Standardowa
Wierzytelnos¢ w Okreslonej Walucie :
[ P

Wierzytelnos¢ w Walucie Obcej

Wierzytelnos¢ w Walucie Polskiej

Wierzytelnos¢ Oferowana poza Polska

(ii) Inne Wierzytelnosci : [ ]
Wierzytelnosci Wytaczone: [ ]
/

Strona Zawiadamiajaca : [Kupujacy Zabezpieczenie]/[Kupujacy Zabezpieczenie
lub Sprzedajacy Zabezpieczenie]

Zrédto Publiczne : [ ]
Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie : [Tak]/[Nie]
Wskazana Liczba Zrédet Publicznych : [ ]

Kwota Minimalna : [ ]

Minimalna Kwota Zaptaty : [ ]
Okres Dopuszczalnej Zwtoki : [ ]
Kwota Rozliczenia Fizycznego : [ ]

Wierzytelnosci Rozliczeniowe:

(i) Wierzytelnosci Rozliczeniowe Opisane :

> Nalezy wpisaé nazwe Okreslonej Waluty.
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Cechy Wierzytelnosci Rozliczeniowych Opisanych:

Wierzytelnos$¢ Podlegajaca Cesji

Wierzytelnos¢ Wymagajgca Zgody

Udziat w Wierzytelnosci

Wierzytelno$¢ z Maksymalnym Terminem
Wymagalnosci

Wierzytelnos¢ Wymagalna

(i) Inne Wierzytelnosci : [ ]
Okres Rozliczenia Fizycznego : [ ]
Wierzytelnos¢ Referencyjna : [ ]

Kwota Bazowa : [ ]
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ANEKS F

D F- ] - L

Adresat:

Nadawca:

Potwierdzenie Zawarcia Transakcji Swapa Kredytowego z Rozliczeniem
Finansowym

Szanowni Panstwo,

Celem niniejszego dokumentu ("Potwierdzenie") jest potwierdzenie warunkow
transakcji swapa kredytowego z rozliczeniem finansowym, zawartej pomiedzy
Panstwem oraz nami w Dniu Zawarcia Transakcji, okreslonym ponizej
("Transakcja"). Niniejsze Potwierdzenie stanowi "Potwierdzenie" w rozumieniu
Umowy Ramowej (zawartej na podstawie rekomendacji Zwigzku Bankow Polskich
dotyczacej zawierania wybranych transakcji na polskim rynku miedzybankowym)
zawartej pomiedzy Panstwem a nami dnia ........ccccceeeeeeeiiiiiiiieiiceienee e ("Umowa
Ramowa").

Postanowienia i definicje zamieszczone w Umowie Ramowej oraz w zawartej w
zwigzku z nig Umowie Dodatkowej majg zastosowanie do niniejszego
Potwierdzenia. W przypadku rozbieznosci pomiedzy niniejszym Potwierdzeniem a
Umowg Ramowg Ilub Umowg Dodatkowg pierwszenstwo majg postanowienia
Potwierdzenia.

Transakcja, ktorej dotyczy niniejsze Potwierdzenie zostata zawarta na
nastepujacych warunkach:

Warunki Konieczne

Dzien Zawarcia Transakcji : [ ]
Kupujacy Zabezpieczenie : [ ]
Sprzedajacy Zabezpieczenie : [ ]
Podmiot Referencyjny : [ ]
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Wierzytelnos¢ Referencyjna : [ ]
Kwota Ekspozyciji: [ ]

Zdarzenia Kredytowe : [Brak Zaptaty]
[Istotna Zmiana]
[Natychmiastowa Wymagalnosc]
[Niewaznos¢ lub Bezskutecznosé Wierzytelnosci]
[Niewykonanie lub Nienalezyte Wykonanie
Zobowigzan]
[Niewyptacalnos$c]
[Zaprzeczenie]

Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia : | ]

Baza Obliczania Odsetek : [ ]
Dni Ustalania Odsetek : [ ]
Okres Obrachunkowy : [ ]
Kontraktowa Stopa Procentowa : [ ]

Pozostate Warunki®

Agent Kalkulacyjny : [ ]

Wierzytelnosci Zabezpieczane :

(i) Wierzytelnosci Opisane :

Kategoria Wierzytelnosci Cechy Wierzytelnosci Opisanych?®
Opisanych’

Wierzytelnos¢ Kredytowa Wierzytelnos¢ Kwalifikowana
Wierzytelno$¢ Pieniezna Wierzytelno$¢ Niepodporzadkowania

6 Pozostale Warunki nie musza byé zdefiniowane w celu zawarcia Transakcji. W przypadku braku ich okreslenia
zastosowanie maja odpowiednie postanowienia Opisu Kredytowych Transakcji Terminowych.

7 Strony moga wskazaé tylko jedna Kategorie Wierzytelnoci Opisanych chyba, ze wskaza jednoczesnie Wierzytelnosé
Kredytowa i Wierzytelno$¢ z Papieru Wartosciowego. Wyboru dokonuje sig¢ poprzez postawienie symbolu "X" obok
wybranej Kategorii Wierzytelnosci Opisanych.

8 Mozliwy jest wybor wigcej niz jednej Cechy Wierzytelnosci Opisanych. Wyboru dokonuje si¢ poprzez postawienie

symbolu "X" obok wybranej Cechy Wierzytelnosci Opisanych.
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Wierzytelnos¢ Pod Tytutem Wierzytelnos¢ Notowana

Zwrotnym

Wierzytelnosc¢ z Papieru Wierzytelnos¢ pod Polskim Prawem
Wartosciowego

Wierzytelnos¢ pod Prawem Obcym
Wierzytelno$¢ Podporzadkowana
Wierzytelnos¢ Standardowa
Wierzytelnos¢ w Okreslonej Walucie :
[ P

Wierzytelnos¢ w Walucie Obcej
Wierzytelno$¢ w Walucie Polskiej

Wierzytelnos¢ Oferowana poza Polska

(ii) Inne Wierzytelnosci : [ ]

Wierzytelnosci Wytaczone: [ ]

Strona Zawiadamiajaca : [Kupujacy Zabezpieczenie]/[Kupujacy Zabezpieczenie
lub Sprzedajacy Zabezpieczenie]

Zrédto Publiczne : [ ]
Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie : [Tak]/[Nie]
Wskazana Liczba Zrédet Publicznych : [ ]

Kwota Minimalna : [ ]

Minimalna Kwota Zaptaty : [ ]

Okres Dopuszczalnej Zwtoki : [ ]

Wartos¢ Poczatkowa Wierzytelnosci Referencyjnej : [ ]
Minimalna Kwota Wierzytelnosci Referencyjnej : | ]

% Nalezy wpisaé nazwe Okreslonej Waluty.
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Dealer : [ ]
Kwota Rozliczenia Finansowego : [ ]
Kwota Bazowa : [ ]
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ANEKS G

D F- ] - L

Adresat:

Nadawca:

Potwierdzenie Zawarcia Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem
Fizycznym

Szanowni Panstwo,

Celem niniejszego dokumentu ("Potwierdzenie") jest potwierdzenie warunkow
transakcji opcji kredytowej z rozliczeniem fizycznym, zawartej pomiedzy Panstwem
oraz nami w Dniu Zawarcia Transakcji, okreslonym ponizej ("Transakcja").
Niniejsze Potwierdzenie stanowi "Potwierdzenie" w rozumieniu Umowy Ramowej
(zawartej na podstawie rekomendacji Zwigzku Bankéw Polskich dotyczacej
zawierania wybranych transakcji na polskim rynku miedzybankowym) zawartej
pomiedzy Panstwem a nami dnia ..., ("Umowa
Ramowa").

Postanowienia i definicje zamieszczone w Umowie Ramowej oraz w zawartej w
zwigzku z nig Umowie Dodatkowej majg zastosowanie do niniejszego
Potwierdzenia. W przypadku rozbieznosci pomiedzy niniejszym Potwierdzeniem a
Umowg Ramowg Ilub Umowg Dodatkowg pierwszenstwo majg postanowienia
Potwierdzenia.

Transakcja, ktorej dotyczy niniejsze Potwierdzenie zostata zawarta na
nastepujacych warunkach:

Warunki Konieczne

Dzien Zawarcia Transakcji : [ ]
Kupujacy Zabezpieczenie : [ ]
Sprzedajacy Zabezpieczenie : [ ]
Podmiot Referencyjny : [ ]
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Kwota Ekspozyciji: [ ]

Zdarzenia Kredytowe : [Brak Zapfaty]
[Istotna Zmiana]
[Natychmiastowa Wymagalnosc]
[Niewaznos¢ lub Bezskutecznos¢ Wierzytelnosci]
[Niewykonanie lub Nienalezyte Wykonanie
Zobowigzan]
[Niewyptacalno$c]
[Zaprzestanie]

Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia : | ]

Premia : [ ]

Pozostate Warunki'®

Agent Kalkulacyjny : [ ]

Wierzytelnosci Zabezpieczane :

(i) Wierzytelnosci Opisane :

Kategoria Wierzytelnosci Cechy Wierzytelnosci Opisanych?
Opisanych'
Wierzytelnos$¢ Kredytowa Wierzytelno$¢ Kwalifikowana
Wierzytelnos¢ Pieniezna Wierzytelno$¢ Niepodporzadkowania
Wierzytelnos¢ Pod Tytutem Wierzytelnos¢ Notowana
Zwrotnym
Wierzytelnosc¢ z Papieru Wierzytelnos¢ pod Polskim Prawem
Wartosciowego
Wierzytelnos$¢ pod Prawem Obcym
Wierzytelno$¢ Podporzadkowana

10 pozostale Warunki nie musza by¢ zdefiniowane w celu zawarcia Transakcji. W przypadku braku ich okreslenia
zastosowanie maja odpowiednie postanowienia Opisu Kredytowych Transakcji Terminowych.

" Strony moga wskaza¢ tylko jedna Kategori¢ Wierzytelnosci Opisanych chyba, ze wskaza jednoczesnie Wierzytelnosé
Kredytowa i Wierzytelno$¢ z Papieru Wartosciowego. Wyboru dokonuje sig¢ poprzez postawienie symbolu "X" obok
wybranej Kategorii Wierzytelnosci Opisanych.

12 Mozliwy jest wybér wigcej niz jednej Cechy Wierzytelnosci Opisanych. Wyboru dokonuje sig poprzez postawienie

symbolu "X" obok wybranej Cechy Wierzytelnosci Opisanych.
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Wierzytelnos¢ Standardowa
Wierzytelnos¢ w Okreslonej Walucie :
[ ]13

Wierzytelnos¢ w Walucie Obcej
Wierzytelnos¢ w Walucie Polskiej

Wierzytelnos¢ Oferowana poza Polska

(i) Inne Wierzytelnosci : [ ]

Wierzytelnosci Wytaczone: [ ]

Strona Zawiadamiajaca : [Kupujacy Zabezpieczenie]/[Kupujacy Zabezpieczenie
lub Sprzedajacy Zabezpieczenie]

Zrédto Publiczne : [ ]
Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie : [Tak]/[Nie]
Wskazana Liczba Zrodet Publicznych : [ ]
Kwota Minimalna : [ ]
Minimalna Kwota Zaptaty : [ ]
Okres Dopuszczalnej Zwtoki : [ ]
Kwota Rozliczenia Fizycznego : [ ]

Wierzytelnosci Rozliczeniowe:

(i) Wierzytelnosci Rozliczeniowe Opisane :

Cechy Wierzytelnosci Rozliczeniowych Opisanych:

Wierzytelnos$¢ Podlegajaca Cesji

Wierzytelnos¢ Wymagajaca Zgody

Udziat w Wierzytelnosci

Wierzytelnos¢ z Maksymalnym Terminem

13 Nalezy wpisa¢ nazwe Okreslonej Waluty.
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Wymagalnosci

Wierzytelnos¢ Wymagalna

(i) Inne Wierzytelnosci : [ ]
Dzien Ptatnosci Premii : [ ]
Okres Rozliczenia Fizycznego : [ ]
Wierzytelnos¢ Referencyjna : [ ]
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ANEKS H

D F- ] - L

Adresat:

Nadawca:

Potwierdzenie Zawarcia Transakcji Opcji Kredytowej z Rozliczeniem
Finansowym

Szanowni Panstwo,

Celem niniejszego dokumentu ("Potwierdzenie") jest potwierdzenie warunkow
transakcji opcji kredytowej z rozliczeniem finansowym, zawartej pomiedzy
Panstwem oraz nami w Dniu Zawarcia Transakcji, okreslonym ponizej
("Transakcja"). Niniejsze Potwierdzenie stanowi "Potwierdzenie" w rozumieniu
Umowy Ramowej (zawartej na podstawie rekomendacji Zwigzku Bankow Polskich
dotyczacej zawierania wybranych transakcji na polskim rynku miedzybankowym)
zawartej pomiedzy Panstwem a nami dnia .......cccccceeeeeeeiiiiiiiieiieieeneeeeeens ("Umowa
Ramowa").

Postanowienia i definicje zamieszczone w Umowie Ramowej oraz w zawartej w
zwigzku z nig Umowie Dodatkowej majg zastosowanie do niniejszego
Potwierdzenia. W przypadku rozbieznosci pomiedzy niniejszym Potwierdzeniem a
Umowg Ramowg Ilub Umowg Dodatkowg pierwszenstwo majg postanowienia
Potwierdzenia.

Transakcja, ktorej dotyczy niniejsze Potwierdzenie zostata zawarta na
nastepujacych warunkach:

Warunki Konieczne

Dzien Zawarcia Transakcji : [ ]
Kupujacy Zabezpieczenie : [ ]
Sprzedajacy Zabezpieczenie : [ ]
Podmiot Referencyjny : [ ]
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Wierzytelnos¢ Referencyjna : [ ]
Kwota Ekspozyciji: [ ]

Zdarzenia Kredytowe : [Brak Zaptaty]
[Istotna Zmiana]
[Natychmiastowa Wymagalnosc]
[Niewaznos¢ lub Bezskutecznosé Wierzytelnosci]
[Niewykonanie lub Nienalezyte Wykonanie
Zobowigzan]
[Niewyptacalnos$c]
[Zaprzestanie]

Dzien Zakonczenia Zabezpieczenia : | ]

Premia : [ ]

Pozostate Warunki'*

Agent Kalkulacyjny : [ ]

Wierzytelnosci Zabezpieczane :

(i) Wierzytelnosci Opisane :

Kategoria Wierzytelnosci Cechy Wierzytelnosci Opisanych®
Opisanych™
Wierzytelnos¢ Kredytowa Wierzytelnos¢ Kwalifikowana
Wierzytelno$¢ Pieniezna Wierzytelno$¢ Niepodporzadkowania
Wierzytelnos¢ Pod Tytutem Wierzytelnos¢ Notowana
Zwrotnym
Wierzytelnosc¢ z Papieru Wierzytelnos¢ pod Polskim Prawem
Wartosciowego

Wierzytelnos¢ pod Prawem Obcym

14 Pozostale Warunki nie musza by¢ zdefiniowane w celu zawarcia Transakcji. W przypadku braku ich okreslenia
zastosowanie maja odpowiednie postanowienia Opisu Kredytowych Transakcji Terminowych.

15 Strony moga wskaza¢ tylko jedna Kategori¢ Wierzytelnosci Opisanych chyba, ze wskaza jednoczesnie Wierzytelnosé
Kredytowa i Wierzytelno$¢ z Papieru Wartosciowego. Wyboru dokonuje sig¢ poprzez postawienie symbolu "X" obok
wybranej Kategorii Wierzytelnosci Opisanych.

16 Mozliwy jest wybér wigcej niz jednej Cechy Wierzytelnosci Opisanych. Wyboru dokonuje sig poprzez postawienie

symbolu "X" obok wybranej Cechy Wierzytelnosci Opisanych.
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Wierzytelno$¢ Podporzadkowana
Wierzytelnos¢ Standardowa
Wierzytelnos¢ w Okreslonej Walucie :
[ I

Wierzytelnos¢ w Walucie Obcej
Wierzytelnos¢ w Walucie Polskiej

Wierzytelnos¢ Oferowana poza Polska

(ii) Inne Wierzytelnosci : [ ]
Wierzytelnosci Wylaczone: [ |\

Strona Zawiadamiajaca : [Kupujacy Zabezpieczenie]/[Kupujacy Zabezpieczenie
lub Sprzedajacy Zabezpieczenie]

Zrédto Publiczne : [ ]
Zawiadomienie o Informacji Dostepnej Publicznie : [Tak]/[Nie]
Wskazana Liczba Zrodet Publicznych : [ ]

Kwota Minimalna : [ ]

Minimalna Kwota Zaptaty : [ ]

Okres Dopuszczalnej Zwtoki : [ ]

Wartos¢ Poczatkowa Wierzytelnosci Referencyjnej : [ ]
Minimalna Kwota Wierzytelnosci Referencyjnej: [ ]
Dealer : [ ]

Dzien Ptatnosci Premii : [ ]
Kwota Rozliczenia Finansowego : [ ]

' Nalezy wpisa¢ nazwe Okreslonej Waluty
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Rekomendacja dotyczaca zawierania kredytowych transakcji terminowych na polskim rynku migdzybankowym

Grupa robocza ds. derywatéw kredytowych

Bogustaw Cezary Moskata BRE Bank SA, Lider Grupy roboczej
Norbert Jeziolowicz — Zwigzek Bankdw Polskich’, Sekretarz Grupy
Grzegorz Biatek — Prebon Yamane

Agata Biatobrzeska — BRE Bank SA

Beata Bosak Rutkowska — Bank Ochrony Srodowiska SA
Arkadiusz Bubak — ING Bank Slaski SA

Robert Bury — PKO Bank Polski SA

Agnieszka Czuba — BRE Bank SA

. Jacek Dabrowski — Bank Pekao SA

10.Joanna Dyakowska — ABN Amro Bank (Polska) SA

11.Michat Ggsior — Bank Pekao SA

12. Stawomir Gotebiewski — Bank Ochrony Srodowiska SA
13.Pawet Grabowski - ABN Amro Bank (Polska) SA

14. Adrian Jazdzewski — Bank Zachodni WBK SA

15.tukasz Knap — Bank Millennium SA

16.Janusz Korpa — Bank Zachodni WBK SA

17.Krzysztof Markowski — Narodowy Bank Polski

18.Roman Maszczyk — PKO Bank Polski SA

19.Tomasz Mironczuk - Bank BPH SA

20.Matgorzata Nowak — AIG Bank Polska SA

21.tukasz Pobudejski — ING Bank Slaski SA

22.Mateusz Przygodzki — Bank Handlowy w Warszawie SA
23.Robert Sochacki — PKO Bank Polski SA

24.lwona Sutek — Bank Handlowy w Warszawie SA
25.Magdalena Raszkowska-Kaczmarek — Bank Handlowy w Warszawie SA
26. Piotr Urbanczyk — Dominet Bank SA

27.Barttomiej Wieczorek — Bank BPH SA

28.Dariusz Wyszynski - BRE Bank SA

29.Jolanta Zombirt — Narodowy Bank Polski
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