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Korekta zgodna z oczekiwaniami 

Ocena 
kredyty osób 
indywidualnych 

Konsumpcyjne   43*       +4** 
 
Mieszkaniowe     20         +3 

Ocena 
kredyty  
przedsiębiorstw 

Ocena 
depozyty osób 
indywidualnych 

Ocena 
depozyty  
przedsiębiorstw 

Inwestycyjne     13          0 
 
Obrotowe          23        +7 
 
 
 
Zagrożone                 -8 
 

Bieżące           22         0 
 
Terminowe      20        -2 

Bieżące             8         -1 
 
Terminowe        3         -9 
 

Prognoza  
kredyty osób 
indywidualnych 

Konsumpcyjne    74           +14 
 
Mieszkaniowe     41            +2 
 
Samochodowe     +4 
 
Zagrożone                 -8 
 

Prognoza  
kredyty  
przedsiębiorstw 

Prognoza  
depozyty osób 
indywidualnych 

Prognoza  
depozyty  
przedsiębiorstw 

Inwestycyjne    42        +2 
 
Obrotowe         47        +4 
 
 
 
Zagrożone                 -8 
 

Bieżące          23        -14 
 
Terminowe     12        -24 
 

Bieżące            15         -5 
 
Terminowe        1         -13 
 

Prognoza makroekonomiczna 

Krzysztof 
Pietraszkiewicz 

ZBP 

Marcin Idzik 
TNS Polska 

Drugi miesiąc z rzędu wskaźnik prognoz ma decydujący wpływ na 
spadek głównego indeksu Monitora Bankowego. W ciągu dwóch 
miesięcy obszar prognoz zanotował 13 punktowy spadek. Należy 
jednak podkreślić, że w październikowym pomiarze główna przyczyna 
spadków jest związana z produktami depozytowymi zarówno osób 
indywidualnych jak i przedsiębiorstw. 
Za pozytywny sygnał należy wskazać wzrost kredytów niemalże we 
wszystkich analizowanych obszarach. Niespełna co trzeci bankowiec 
jest zdania, że sytuacja gospodarcza kraju, przedsiębiorstw oraz 
gospodarstw domowych w perspektywie najbliższych 6 miesięcy 
poprawi się. Co dziesiąty bankowiec przewiduje pogorszenie, a 60 
procent  respondentów jest zdania, że tempo rozwoju gospodarczego 
pozostanie bez zmian. Dobrym sygnałem dla perspektyw 
gospodarczych  jest również spadek wskaźnika kredytów zagrożonych 
przedsiębiorstw.  

Kredyty zagrożone    

Oprocentowanie  
kredytów   

+7 
Oszczędzanie 
długoterminowe 

+9 Gospodarka kraju   

+14 Gospodarstwa domowe 

+12 Przedsiębiorstwa  

-2.3 PENGAB = 22.8 

Październik 2014  
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Index Pengab 

Pengab – wartość trendu cyklu Październikowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 8-17 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym 
komputerowo (CATI) wzięło udział 200 placówek bankowych z całego kraju, reprezentujących wszystkie typy banków krajowych. 

-2 

Wskaźnik Ocen 21.1 +1.9 

Wskaźnik Prognoz 24.6  -6.4 

+3** 

= 
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+8 

-2 

-23 

-20 

+6 

+9 

We październiku indeks Pengab wyniósł 22,8 pkt, spadł m/m o 2,3 
pkt, r/r jest niższy o 2,8 pkt. Pomimo, iż okresie minionego kwartału 
obserwowany był spadek optymizmu sytuacja na rynku bankowym 
jest oceniana jako korzystna. Po wrześniowym spadku dynamiki 
wzrostu w październiku nastąpiła poprawa na wszystkich rynkach 
kredytowych. Nadal w najbliższych miesiącach przewiduje się 
nieznaczny spadek aktywności klientów na rynku depozytowym. 
Wskaźnik wyprzedzający obniżył wartość m/m o 6,4 pkt., osiągając 
24,6 pkt. Środowisko bankowe z umiarkowanym optymizmem 
przewiduje w najbliższym półroczu poprawę sytuacji ekonomicznej 
przedsiębiorstw, gospodarki kraju oraz gospodarstw domowych.  
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Kredyty gospodarstw domowych 
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paź lis gru st lut mrz kw maj cz lip sier wrz paź

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 57% 29% 14% 43% 

IX’ 14 54% 31% 15% 39% 

Kredyty konsumpcyjne 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 31% 58% 11% 20% 

IX’ 14 31% 55% 14% 17% 

Kredyty mieszkaniowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 9% 84% 7% 2% 

IX’ 14 12% 82% 6% 7% 

Kredyty samochodowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 3% 70% 17% -4% 

IX’ 14 9% 78% 14% -5% 

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych 

m/m      r/r 

m/m    r/r 

2011 2012 2013 2014 

Po odnotowanym we wrześniu spadku wartości wskaźników rynku kredytowego gospodarstw domowych, 
październik przynosi zauważalny wzrost – wartość wskaźnika wyprzedzającego jest o 8 pp., a wskaźnika 
bieżącego – o 4 pp. wyższa niż przed miesiącem. Bankowcy oceniają lepiej sytuację bieżącą i perspektywy 
na przyszłość zarówno w odniesieniu do kredytów konsumpcyjnych, jak i mieszkaniowych. Nie 
odnotowujemy natomiast poprawy ocen i prognoz rynku kredytów samochodowych. 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny
Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych 

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 25% 62% 12% 13% 

IX’ 14 26% 61% 13% 13% 

Kredyty inwestycyjne 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 37% 49% 14% 23% 

IX’ 14 31% 55% 15% 16% 

Kredyty obrotowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 8% 75% 17% -8% 

IX’ 14 10% 77% 13% -3% 

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw 

      m/m   r/r    

Na rynku kredytów dla przedsiębiorstw październik okazuje się miesiącem wzrostu. Wzrost ten jest silniejszy 
w przypadku rynku kredytów obrotowych, jednak dotyczy również kredytów inwestycyjnych. Co istotne, o 
poprawie na tym rynku możemy mówić zarówno w odniesieniu do wskaźnika prognoz, jak i ocen.  
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Na rynku depozytów gospodarstw domowych październik nie przyniósł poprawy. Dominują opinie o 
utrzymaniu dotychczasowego tempa zmian wartości depozytów gospodarstw domowych, a przewidywania na 
temat wzrostu  szybszego niż dotyczące są znacznie mniej optymistyczne niż we wrześniu. 

Depozyty gospodarstw domowych 

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 36% 51% 13% 22% 

IX’ 14 36% 50% 14% 22% 

Depozyty bieżące gospodarstw domowych 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 37% 46% 17% 20% 

IX’ 14 41% 41% 18% 22% 

Depozyty terminowe gospodarstw domowych 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Również na rynku depozytów dla przedsiębiorców mamy do czynienia ze spadkami. Tendencja ta dotyczy 
zarówno depozytów bieżących, jak i terminowych, jednak w odniesieniu do tych drugich spadki są znacznie 
silniejsze –  w przypadku wskaźnika wyprzedzającego sięgają 13 pp. 

Depozyty podmiotów gospodarczych 

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 25% 59% 16% 8% 

IX’ 14 25% 59% 16% 9% 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

X’ 14 19% 64% 17% 3% 

IX’ 14 24% 64% 12% 12% 

Depozyty terminowe przedsiębiorstw 

Depozyty bieżące przedsiębiorstw 

m/m    r/r 
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2013 2014 

Dynamika prognozy sześciomiesięcznej stanowi w tym miesiącu odzwierciedlenie tendencji dających się 
wychwycić w kontekście oceny sytuacji bieżącej i prognozy 3-miesięcznej. Poprawie prognoz sytuacji rynku 
kredytowego towarzyszy jednoczesny spadek wartości wskaźników prognostycznych dla rynku 
depozytowego. 

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego 

Wskaźnik prognozy 
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Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

X’ 14 57% 41% 2% 56% 

IX’ 14 51% 48% 1% 50% 

Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy 

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne 

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy 

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy 

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

X’ 14 64% 35% 1% 63% 

IX’ 14 60% 39% 1% 59% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

X’ 14 8% 57% 36% -28% 

IX’ 14 5% 69% 26% -21% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

X’ 14 52% 45% 3% 49% 

IX’ 14 47% 50% 3% 43% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

X’ 14 66% 33% 1% 65% 

IX’ 14 58% 39% 3% 55% 

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

X’ 14 15% 50% 35% -20% 

IX’ 14 22% 56% 22% 0% 
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W październiku w dalszym ciągu możemy mówić o poprawie prognoz ogólnej sytuacji ekonomicznej i 
związanej z tym odbudowie wartości wskaźników po wrześniowym załamaniu. W przypadku wskaźnika 
ogólnej sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych mamy do czynienia z powrotem do stanu sprzed 
roku. Wartość wskaźnika sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw pozostaje nadal niższa niż w październiku 
ubiegłego roku. 

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej  
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju 

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw 

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

X’ 14 30% 62% 8% 22% 

IX’ 14 29% 57% 15% 14% 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

X’ 14 28% 63% 9% 19% 

IX’ 14 23% 64% 13% 10% 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

X’ 14 32% 60% 9% 23% 
IX’ 14 32% 53% 16% 17% 
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Pytania dodatkowe 

Przewidywana inflacja w okresie 12.2013 – 12.2014 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca 
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dolar euro frank szwajcarski

Wzrosło  Bez zmian Zmalało Saldo 

X’ 14 3% 68% 29% -26% 

VIII’ 14 9% 86% 5% 5% 

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych 

Oprocentowanie kredytów obrotowych 

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

X’ 14 1% 66% 33% -32% 

IX’ 14 1% 89% 9% -8% 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

X’ 14 1% 68% 32% -31% 

IX’ 14 2% 87% 12% -10% 

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

X’ 14 2% 57% 42% -40% 

IX’ 14 4% 86% 10% -6% 
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2013 2014 

Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny 

Poprawiła 
się 

Bez zmian Pogorszyła 
się 

Saldo 

X’ 14 39% 54% 8% 32% 

VIII’ 14 36% 58% 6% 30% 

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m 

m/m    r/r 
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