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Wstep

W 2020i2021roku walka z pandemiq COVID-19 stata sie priorytetem dla wszystkich panstw sSwiata. Przeciwdziatanie jej skutkom wiqzato sie takze
z walkq z kryzysem gospodarczym, ktéry w 2020 roku przybrat najwiekszq prognozowangq skale. Mimo ze gospodarki wielu krajow powracajg na
przedpandemiczng Sciezke rozwoju, to skutki tego gwattownego spowolnienia gospodarczego bedq odczuwalne co najmniej przez kilka kolejnych lat.
Rozwdj gospodarczy w 202112022 roku bedzie w duzej mierze zalezZat od powodzenia i skutecznosci programu szczepien, a co za tym idzie od zniesienia
lub wprowadzenia ograniczen. Kolejne restrykcje mogq pociggnqc¢ za sobq (cho¢ z pewnosciq mniejszy niz w 2020 roku) spowolnienie tempa rozwoju

gospodarczego.

Z drugiej strony wieksza swiadomos¢ oraz lepsze przygotowanie przedsiebiorstw i gospodarstw domowych do ograniczen wynikajgcych z pandemii,
a takze wieksze wsparcie ze strony panstwa sprawiajq, ze jako spoteczernistwo potrafimy lepiej radzi¢ sobie z wyzwaniami gospodarczymi w roku 2021.
Nauczylismy sie funkcjonowa¢ w obliczu licznych ograniczen, dzieki czemu spadki aktywnosci gospodarczej nie sq tak drastyczne, a wiele obszaréow
gospodarki zdecydowanie szybciej sie rozwija, kliencie zas przyzwyczaili sie do rozwigzan technologicznych wprowadzonych w okresie pandemii.

Funkcjonowanie w okresie pandemii wiqze sie rowniez z rozwojem na niebywatq skale wybranych gatezi gospodarki.

Juz w 2020 roku okres COVID-19 stanowit punkt zwrotny nie tylko w dziatalnosci wielu przedsiebiorstw, ale takze w kierunkach rozwoju globalnej
gospodarki. Transformacja cyfrowa, komunikacja, transport, ustugi zdrowotne stanowiq tylko czes¢ z palety branz, w ktérych struktury i strategie

biznesowe sq dostosowywane do nowych realiow. Dotyczy to takze wyzwan ekologicznych, informatycznych czy mieszkaniowych.

Na podstawie aktualnych danych rynkowych mozna wnioskowa¢, ze pandemia spowolnita w mniejszym wymiarze tempo rozwoju polskiej gospodarki
w poréwnaniu z innymi krajami. Zarowno w 2020 roku spadek PKB byt jednym z najnizszych w Europie, tak w 2021 jestesmy jednym z krajow
o0 najwyzszym wzroscie tego wskaznika. Z drugiej jednak strony w najblizszych latach przyjdzie nam zmierzy¢ sie z potencjalnymi problemami na rynku
pracy — Polska jest krajem o najnizszym wskazniku bezrobocia w catej Unii Europejskiej — a takze zwigzanym z tym problemem presji ptacowej. Rowniez
niepokojqce sq wskazniki dotyczqce wzrostu cen — prognozowany wzrost inflacji juz w 2021 roku w Polsce bedzie jednym z najwyzszych notowanych

w Europie. Zgodnie z prognozamiw ciggu trzech lat (okres 2020-2022) ceny towaréw w Polsce wzrosng o ponad 10 proc.

Zagadnienia zwigzane z inflacjq przysparzac bedq przez najblizsze lata problemy, z jakimi przyjdzie sie zmierzyc¢ nie tylko bankom, ale catej polskiej
gospodarce. Budownictwo od zawsze stanowigce koto zamachowe kazdej gospodarki w potowie 2021 roku, pomimo rekordowego zainteresowania
kupujacych i taniego kredytu boryka sie z problemem niedoboru materiatow, ktory wynika z szalonego wrecz wzrostu cen. Pomimo podwyzek cen, czasami
nawet powyzej 100%, brakuje stali, drewna i wielu surowcow niezbednych w budownictwie. To bardzo niebezpieczny sygnat wiasnie ze wzgledow
inflacyjnych. RPP stojqca na strazy stép procentowych po dokonaniu spektakularnych cieé stép dwa lata temu pozostaje w zasadzie gtucha na sygnaty
plynqgce z rynku i z panistw europejskich takich jak Czechy czy Wegry, gdzie stopy juz podniesiono i rozpoczeto walke z inflacjq. Czy sierpniowy odczyt na
5,4 % nie powinien by¢ sygnatem do zmiany polityki RPP? Czy aby na pewno stuzqca rzgdowiwysoka inflacja, bedgca niczym innym jak ukrytym podatkiem
pozostaje pod kontrolqg? Czy mtode pokolenie w Polsce poradzisobie z Zyciem w inflacyjnym swiecie, ktérego nie zna bo nigdy w nim nie Zyto? Jak sie wydaje
problem inflacji pozostawac bedzie przez najblizsze lata jednym z najbardziej palgcych do rozwiqzania i to pod warunkiem, Ze rzeczywiscie nad inflacjq

panujemy, a nie jesteSmy przekonani, ze ona pozostaje pod naszq kontrolg.

Zaréwno w kontekscie wptywu pandemii na gospodarke jak i funkcjonowania gospodarki w okresie wzrostu cen szczegolng uwage nalezy zwrocic na
sektor bankowy. Problemy krajowej bankowosci sygnalizowane byty w ostatnich latach przez Srodowisko bankowe wielokrotnie. Obecnie zagroZenia te
dotykajq krajowq bankowos¢ ze zdwojonq sitq. Niska rentownos¢ polskich bankow (wedtug analiz najnizsza rentowno$¢ w Europie oprocz greckiego
sektora bankowego) czy poziom naktadanych obcigzen fiskalnych i wprowadzanych ograniczen regulacyjnych to tylko wybrane negatywne zjawiska,
z ktérymi mamy do czynienia dzis i bedziemy mieli do czynienia w przysztosci. Dodatkowo zdecydowany wptyw na funkcjonowanie krajowych bankéw
w ubiegtym roku miaty zmiany w zakresie polityki monetarnej. Decyzje Rady Polityki Pienieznej z poczqtku 2020 roku zmniejszajgce wysokos¢ stop
procentowych wptynety na spadek wyniku odsetkowego bankow, ktory jest gtownym Zrodtem ich dochodow. Decyzje odnoszqce sie do polityki monetarnej

zdecydowaty rowniez o zrachowaniach konsumentow i inwestorow, ktorzy poszukiwali innych, poza bankowych form ochrony oszczednosci przed inflacjq.

Kondycje i potencjat rozwojowy polskich bankéw najlepiej prezentujq porownania z europejskimi gospodarkami. Wielkos¢ aktywow sektora bankowego,
poziom kredytow do PKB czy wskazniki ubankowienia pokazujq, Ze dla krajowej bankowosci w poréwnaniu z rozwinietymi gospodarkami stale pozostaje
do nadrobienia istotny dystans. Niestety wiele przemawia za tym, ze w perspektywie najblizszych lat sektor bankowy w Polsce bedzie zmniejszat swéj
potencjat, a inwestycje w banki mogq zostac ograniczone. To szczegélnie niepokojgce w kontekscie narastajqcej potrzeby wspierania przez banki rozwoju

gospodarczego, a takze rozwoju obszarow energetyki, programow ekologicznych czy modernizacji polskich przedsiebiorstw.

Prezentowana publikacja stanowi prébe umiejscowienia Polski na nowym gospodarczym tle. Poniewaz pandemia COVID-19 ograniczyta mozliwosci
przewidywania zmian zachodzqcych w swiatowych gospodarkach materiat ten, podobnie jak wydanie z poprzedniego roku, wskazuje potencjalne zmiany
trendow makroekonomicznych jedynie na przestrzeni najblizszych dwéch lat. Raport ,Polska i Europa — finansowanie gospodarki’, podobnie jak

poprzednie edycje prosze traktowac jako zaproszenie do szerszej dyskusji na tematy dotyczqce obrazu gospodarkiw czasie i po pandemii.

Z nadziejq, Ze bedzie to inspirujqgca lektura, przekazuje serdeczne pozdrowienia

Krzysztof Pietraszkiewicz
Prezes Zwigzku Bankéw Polskich
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Zrédto: opracowanie na podstawie danych Komisji Europejskiej
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Roczne tempo wzrostu gospodarek europejskich

PRODUKT KRAJOWY GOSPODAREK EUROPEJSKICH
W LATACH 2020, 202112022, W %

2020r. 2021 r. (prognoza) 2022 r. (prognoza)
Hiszpania -10,8 5,9 6,8
Wtochy -8,9 4,2 4,4
Grecja -8,2 41 6,0
Francja -8,1 5,7 4,2
Chorwacja -8,0 50 6,1
Portugalia -7,6 3,9 51
Malta -7,0 4,6 6,1
Austria -6,6 3.4 4,3
Belgia -6,3 4,5 3,7
Czechy -5,6 3.4 4,4
Stowenia -5,5 4,9 51
Cypr -5,1 31 3,8
Wegry -5,0 5,0 5,5
Niemcy -4,9 3,4 4,1
Stowacja -4,8 4.8 5,2
Butgaria -4,2 3,5 4,7
Rumunia -3,9 51 4,9
Holandia -3,7 2,3 3,6
totwa -3,6 3,5 6,0
Estonia -2,9 2,8 5,0
Finlandia -2,8 2,7 2,8
Szwecja -2,8 4,4 3,3
Dania -2,7 2,9 3,5
Polska  -2,7 | I a0 NN 4
Luksemburg -1,3 4,5 3,3
Litwa -0,9 2,9 3,9
Irlandia 3,4 4,6 5,0
UVE -6 I I a2 [N 4.4
StrefaEuro  -6,6 [ ] ] a3 4,4

Zrédto: Komisja Europejska — Spring Economic Forecast 2021
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Wedtug prognoz Komisji Europejskiej, do konca 2021
roku gospodarka Unii Europejskiej wzrosnie z poziomu
-6,1% (2020 rok) do +4,2%. Prawie wszystkie z 27 krajow
UE zakohczyty 2020 rok na minusie. Wyjgtkiem byta
Irlandia, ktéra utrzymata wskaznik PKB na poziomie
3,4%. Prognozy na 2021 rok przewidujg natomiast, ze
wszystkie kraje UE zamkng go dodatnim poziomem PKB.
Wedtug predykcji najwyzszy wzrost PKB na koniec 2021
roku uzyska Hiszpania (5,9%). Kraj ten zanotowat jednak
rok wczesniej najwigkszy spadek PKB, ktéry wyniost
-10,8%. Spory wzrost wzgledem 2020 roku przewiduje sig
réwniez dla Francji. W 2020 PKB tego kraju spadtio
0 —8,1%.

W 2020 roku spadek PKB dla Polski, w poréwnaniu
z innymi krajomi UE, nie byt znaczny i wynosit -2,7%.
Prognoza na 2021 rok przewiduje wzrost wskaznika PKB
na poziomie 4,0%. W okresie dwuletnim jest to wynik
poréwnywalny do poziomu Szwecji (2020 rok — spadek
0 2,8% oraz 2021 rok — wzrost o 4,6%).

Sumarycznie w latach 2020 i 2021 najwigkszy wzrost
PKB przypisywany jest Irlandii (3,4% w roku 2020 i 4,6%
w roku 2021).

Wedtug prognoz Komisji Europejskiej w 2021 r. wzrost
gospodarczy bedzie utrzymywac sie na statym pozio-
mie, przywracajqc tym samym PKB Unii Europejskiej do
poziomu sprzed kryzysu.

Powody do optymizmu dajg przewidywania co do
dynamiki zmian PKB na rok 2022. Wedtug prognoz
Komisji Europejskiej wszystkie panstwa UE mogq liczy¢
na wzrost gospodarczy, jednak réznice miedzy krajami
w tempie wychodzenia z kryzysu sq zauwazalne.

Podobnie jak w przypadku prognoz na rok 2021
réwniez w 2022 roku najszybszym wzrostem gospodar-
czym bedzie mogta pochwali¢ si¢ Hiszpania. Drugim
krajem pod wzgledem tempa rozwoju bedzie Chorwa-
cja. Nalezy jednak zauwazy€, ze prognozy te odnoszq
sie do krajow, w ktérych udziat w PKB istotnie zalezy od
turystyki, a wiec gatezi gospodarki znaczqgco uzaleznio-
nej od wptywu i skali pandemii.
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W JAKIM OKRESIE PANDEMIA MOZE NEGATYWNIE ODDZIALYWAC NA GOSPODARKE...?

.SWIATA

...POLSKI

Zrédto: badanie zrealizowane przez Kantar, w 100 placéwkach bankowych, na zlecenie Zwigzku Bankéw Polskich. Maj 2021

Badani w maju 2021 roku polscy bankowcy zapytani
o to, w jakim okresie pandemia COVID-19 moze nega-
tywnie oddziatywa¢ na Swiatowqg gospodarke w 48%
uznali, ze bedzie to okres od 2 do 5 lat. Dla 35%

pytanych okres ten potrwa maksymalnie 2 lata. Dla
Polski dane te sqg poréwnywalne. Okres od 2 do 5 lat
wskazato 40% ankietowanych.

W POROWNANIU DO GLOBALNEGO KRYZYSU Z 2008 ROKU, JAK OCENIA PAN/PANI OBECNY KRYZYS | SILE JEGO

WPLYWU NA POLSKA GOSPODARKE?

15% zdecydowanie stabszy ___________________

35% Raczej stabszy________

Zdecydowanie silniejszy 15%

Raczej silniejszy 19%

Taki sam/podobny 20%

Zrédto: badanie zrealizowane przez Kantar w 100 placéwkach bankowych na zlecenie Zwigzku Bankéw Polskich. Czerwiec 2021

Obecny kryzys i jego wptyw na polska gospodarke
czeSciej oceniany jest przez grupe badanych jako
raczej stabszy lub zdecydowanie stabszy (50%) niz

08

kryzys z roku 2008. Przeciwnego zdania jest 30% bada-
nych.



Inflacja

POZIOM INFLACJI
W LATACH 2020, 202112022, W %

2020rr. 2021 r. (prognoza) 2022 r. (prognoza)
Grecja -1,3 -0,2 0,6
Cypr -11 17 11
Estonia -0,6 1,6 2,2
Irlandia -0,5 0,9 1.3
Stowenia -0,3 0,8 17
Hiszpania -0,3 14 11
Portugalia -0,1 0,9 1,1
Wtochy -0,1 13 11
Chorwacja 0,0 13 13
Luksemburg 0,0 2,1 1,6
totwa 0,1 17 2,0
Dania 0,3 13 13
Finlandia 0,4 12 12
Belgia 0,4 1,8 15
Niemcy 0.4 2.4 L
Francja 0,5 14 11
Szwecja 0,7 1,8 11
Malta 0,8 1,2 1,5
Holandia 11 1,6 14
Litwa 11 19 1,9
Butgaria 1,2 1,6 2,0
Austria 14 1,8 1,6
Stowacja 2,0 1,56 19
Rumunia 2,3 2,9 2,7
Czechy 3,3 24 2,2
Wegry 3.4 4,0 3,2
Polska I :. I - B -
UE [ | 0,7 [ 1,9 1,5
Strefa Euro l 0,3 - 17 13

Zrédto: Komisja Europejska — Spring Economic Forecast 2021
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Inflacja w 2020 roku osiggnie rekordowy poziom
w niektorych krajach europejskich. Z drugiej strony az
8 gospodarek zmagato sie z niewielkq deflacjq. Cato-
Sciowo dla Unii Europejskiej prognozowana inflacja
wyniesie 0,7%. Kraje z najwyzszym prognozowanym
poziomem inflacji w 2020 to Wegry (3,4%) oraz Polska
(3,7%). Réwniez w 2021 roku najwigkszy wzrost inflacji
przewidywany jest dla Polski i Wegier (odpowiednio
3,5% i 4,0 %). W 2021 roku deflacja prognozowana jest juz
tylkow Greciji (-0,2%), a w catej Unii Europejskiej poziom
inflacji osiqgnie 1,9%.

W 2022 roku zadna z europejskich gospodarek nie
bedzie borykata sige z deflacjq. Stale liderami wzrostu
cen pozostanq Polska 2,9% i Wegry 3,2%. Jesli prognozy
sie sprawdzg, to sumarycznie w ciggu trzech lat ceny
w tych krajach wzrosng o blisko 10,1 % w przypadku
Polski oraz 10,6% na Wegrzech. W catej Unii Europejskie
ceny w 2022 roku wzrosnq o 1,5%.

CO WEDLUG PANA/PANI BEDZIE NAJWIEKSZYM ZAGROZENIEM DLA ROZWOJU POLSKIEJ GOSPODARKI

W NAJBLIZSZYCH KILKU LATACH?

2% Problemy ze sptatg ____
kredytow

_________ Wzrost inflacji 63%

2% Poziom bezrobocia _______. : : '@.

2% Dostep do kredytu ___!

9% Poziom inwestyciji __________. i .i

9% Poziom StOp ----------------- .
procentowych

I Poziom diugu
publicznego 13%

Zrédto: badanie zrealizowane przez Kantar, w 100 placéwkach bankowych, na zlecenie Zwigzku Bankéw Polskich. Czerwiec 2021

Bankowcy zapytani o najwieksze zagrozenie dla
rozwoju polskiej gospodarki w najblizszych latach
wskazali w wiekszosci (63%) wzrost inflacji. Drugi
najczgsciej wskazywany powdd to poziom diugu
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publicznego (13%). Wysoko klasyfikowane odpowiedzi
to rébwniez poziom stép procentowych i dostep do
kredytu (po 9%).



Bezrobocie

STOPA BEZROBOCIA
W LATACH 2020, 202112022, W %

2020r. 2021 r. (prognoza) 2022 r. (prognoza)
Grecja 16,3 16,3 16,1
Hiszpania 15,5 15,7 14,4
Wtochy 9,2 10,2 9,9
Litwa 8,5 8,3 71
Szwecja 8,3 8,2 7,5
totwa 8,1 8,2 6,9
Francja 8,0 91 8,7
Finlandia 7,8 7,6 7.2
Cypr 7,6 7,5 7,2
Chorwacja 7,5 7,2 6,6
Portugalia 6,9 6,8 6,5
Estonia 6,8 7,9 6,3
Luksemburg 6,8 7,4 73
Stowacja 6,7 7.4 6,6
Irlandia 5,7 10,7 8,1
Belgia 5,6 6,7 6,5
Dania 5,6 5,5 52
Austria 5,4 5,0 4,8
Butgaria 51 4,8 3,9
Rumunia 5,0 5,2 4,8
Stowenia 5,0 5,0 4,8
Wegry 4,3 4,3 3,8
Malta 4,3 4,3 3,8
Holandia 3,8 4,3 4.4
Niemcy 3,8 41 3.4
poiska [ 32 R 35 R 33
Czechy 2,6 3,8 3,5
ve [N 77 76 [ 7,0
strefacuro [ 72 ss N 7,8

Zrédto: Komisja Europejska — Spring Economic Forecast 2021
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Jak wynika z raportu Komisji Europejskiej gtéwnymi
czynnikami, ktére wptyng na stan bezrobocia w kolej-
nych latach sq: tempo ozywienia gospodarczego,
relokacji pracownikédw miedzy sektorami i firmami, ale
réwniez termin wycofania wsparcia publicznego.

Sredni poziom bezrobocia w Unii Europejskiej w 2020
roku wyniost 7,1%. Majgc na uwadze wszystkie zmienne
prognozuje sig, ze w 2021 roku wskaznik ten zwiekszy sie
i wyniesie 7,6% w Unii Europejskiej oraz az 8,4% w strefie
euro. W 2020 roku wsréd krajow o najwyzszym poziomie
bezrobocia na pierwszym miejscu znajdowaé sie
bedzie Grecja (16,3%), zaraz po niej Hiszpania (15,7%),
a dalej Irlandia (10,7%). Najnizszy poziom bezrobocia
przypisywany jest Polsce (3,5%) oraz Czechom (3,8%),
cho¢ réwniez te kraje zaliczyty wzrost wzgledem 2020
roku.

Prognozy na 2022 rok wskazujq, ze w sporej wigkszo-
§ci krajow Unii Europejskiej stopa bezrobocia ulegnie
obnizeniu. Wyjqtkiem jest jedynie Holandia, gdzie prze-
widywany jest wzrost z 4,3% do 4,4%. Obnizy sie rowniez
wskaznik bezrobocia dla catej UE (z 7,6% do 7,0%) oraz
w strefie euro (z 8,4% do 7,8%). Najnizszy poziom bezro-
bocia przewiduje sie w 2022 roku dla Polski (3,3%).
Wskaznik ponizej 4% prognozowany jest jeszcze dla
Niemiec (3,4%), Czech (3,5%), Malty i Wegier (po 3,8%)
oraz Butgarii (3,9%). Wedtug prognoz liderem pod
wzgledem poziomu bezrobocia w catej UE nadal bedzie
Grecja (16,1% w 2022 roku wobec 16,3% w 2021 roku).
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Eksport i import

wymienié nalezy Estonig, Rumunie i Grecje (po 26%).
Polska znalazta sie wsrdod panstw, w ktérych wzrost
eksportu r/r byt najwyzszy — jego wartoéé od stycznia
do czerwca 2021 roku wyniosta 136,9 milionéw euro, co
oznacza zwigkszenie 0 24%. Taki sam wzrost przypisy-
wany jest réwniez Czechom, Witochom i Portugalii.
Najnizszy wzrost odnotowata Dania — 9%. Spadek pozio-
mu eksportu zaobserwowano natomiast w 2 krajach:
Irlandii (-2%) i na Cyprze (-16%).

Swiatowy kryzys gospodarczy wywotany pandemiq
koronawirusa w wielu krajach na Swiecie zaburzyt
globalny tahAcuch dostaw. W 2020 roku obserwowali-
§my wyrazny spadek globalnego poziomu eksportu
i importu.

Wedtug danych Eurostat w okresie styczeh-czerwiec
2021 roku nalezy odnotowac z kolei wzrost poziomu
eksportu wzgledem analogicznego okresu w 2020 roku.
Najwiekszy wzrost eksportu zanotowata Stowacja (29%).
Druga warto§é przypisana jest Chorwacji (27%), dalej

675,4

PROCENTOWA ZMIANA POZIOMU EKSPORTU
W OKRESIE STYCZEN-CZERWIEC 2021
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Zrédto: opracowanie na podstawie danych Eurostat

Analogicznie do eksportu wzrostowi ulegt réwniez stosunkowo wysokg zwyzkq importu na poziomie 24%

poziom importu w UE. Dane Eurostat wskazujg, ze
najwigkszy wzrost tego wskaznika przypisywany jest
Estonii (30%). Polska odnotowata wzrost na tym samym
poziomie co Rumunia (26%). Dalej obserwujemy przy-
rost na poziomie 25% w przypadku Stowacji i Butgarii. Ze

uplasowata sie totwa, Litwa i Stowenia. Najnizszy wzrost
importu w minionym okresie obserwowany byt na
Malcie (6%) i na Cyprze (11%). Niewiele wiecej, bo 12%
zanotowata Finlandia.
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Diug publiczny

Ze wzgledu na pandemie oraz liczne programy
pomocowe najblizsze lata uptyng zapewne pod
znakiem wigkszego poziomu zadtuzania sie europej-
skich gospodarek. Jak wskazujg prognozy Sredni
poziom diugu publicznego dla krajéw Europy wyniesie
102,4% w strefie euro i 94,4% w catej Unii Europejskie;.
Najwyzszy wskaznik na koniec 2021 roku przewidywany
jest dla Grecji (208,8%), a dalej dla Wioch (159,8%).
Wedtug danych Eurostat diug publiczny w Polsce
wyniesie 57,1%. To warto§¢ zblizona do poziomu Holandii

208,8

159,8

127,2
17,4 12,2

119,6 ‘ 15,3 ‘ 656

78,6
87,2 |

7,0
79,0 |

731

61,4

847 | 595 | 57,

(58%) i Sstowaciji (59,5%). Najnizszy wynik wskazywany
jest dla Estonii (21,3%) oraz Butgarii (24,5%). Warto
jednak podkresli¢, ze sq to dane europejskie zas analizy
prezentowane w sierpniu 2020 roku przez Ministerstwo
Finanséw wskazujq na duzo wyzszy poziom planowane-
go dtugu publicznegow Polsce w 2021 roku — ma on
osiqgnq¢ 64,7% PKB i w poréwnaniu do okresu sprzed
pandemii — roku 2019 - jest to wzrost 0 18,7 p.p. (w 2019
roku wyniost 46%).

PROGNOZA DtUGU PUBLICZNEGO
W 2021 ROKU (JAKO % PKB)

102,4

94,4

58,0
519 473

40,8
297 | 44,

3 \ 40,2 245
27,0 | 55

Grecja —
Wiochy —
Portugalia —|
Hiszpania —
Francja —
Belgia —
Cypr —
Austria —
Chorwacja —
Stowenia —
Wegry —
Niemcy —]
Finlandia —
Malta —

Irlandia —

Zrédto: opracowanie na podstawie danych Komisji Europejskiej

Prognozowany dtug publiczny w 2022 roku dla krajow
Unii Europejskiej to 92,9%, a w strefie Euro 100,8%. Wzrost
przewidywany jest dla 7 krajow, w tym najwigkszy dla
Rumunii, dalej dla Czech, Estonii, Litwy, Finlandii,

Stowacja —
Holandia —
polska — NG

Litwa —
Rumunia —j
totwa —{
Czechy —
Szwecja —
Dania —
Luksemburg —|
Butgaria —
Estonia —

UE

Strefa Euro

Malty i Belgii. Dla Polski prognozuje sie niewielki spadek
- do 55,1%. Najwigkszy spadek przewidywany jest dla
Grecji, w drugiej kolejnosci dla Cypru.
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PROGNOZA DtUGU PUBLICZNEGO
i W 2022 ROKU (JAKO % PKB)
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Zrédto: opracowanie na podstawie danych Komisji Europejskiej
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Przedstawiciele  sektora  bankowego  zapytani
0 obecny stan polskiej gospodarki uznali, ze w poréw-
naniu z innymi krajami UE, prezentuje sie ona dobrze
(40%), 30% badanych z kolei uwaza, ze jest to poziom
poréwnywalny do krajéw cztonkowskich UE. Zaledwie 2%
ocenia polskg gospodarke bardzo Zle.

Wg 48% bankowcdw polska gospodarka wrdci na
§ciezke wzrostu raczej szybciej (36%) lub znacznie szyb-
ciej (12%) w poréwnaniu do innych krajéw UE. Przeciw-
nego zdania jest 20% badanych, 26% odpowiedziato, ze
bedzie to zblizony okres czasu.

JAK OCENIA PAN/PANI OBECNY STAN POLSKIEJ GOSPODARKI

NA TLE INNYCH KRAJOW EUROPEJSKICH?

2% Bardzo zle

16% Zle

30% Podobnie

Bardzo dobrze 12%

Dobrze 40%

Zrédto: badanie zrealizowane przez Kantar, w 100 placéwkach bankowych, na zlecenie Zwigzku Bankéw Polskich. Lipiec 2021

WEDLUG PAN/PANI POLSKA GOSPODARKA WROCI NA SCIEZKE WZROSTU

W POROWNANIU DO INNYCH KRAJOW UE...?

6% Znacznie wolniej

20% Raczej wolniej

26% W takim
samym okresie

Znacznie szybciej 12%

Raczej szybciej 36%

Zrédto: badanie zrealizowane przez Kantar, w 100 placéwkach bankowych, na zlecenie Zwigzku Bankéw Polskich. Lipiec 2021
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Innowacyjnosé

Obecnie innowacje uwazane sq za jeden z gtdwnych
czynnikéw wzrostu gospodarczego. Jak wskazujg anali-
zy prezentowane przy okazji publikacji Europejskiego
Rankingu Innowacyjnosci w perspektywie mikroekono-
micznej wprowadzanie innowaciji pozwala m.in.:

obniza¢ koszty produkciji,

podnosic jej jakos¢,

lepiej zaspokaja¢ potrzeby konsumentow,
zmniejszac zuzycie surowcow i energii,
obniza¢ szkodliwos¢ ekologiczng,

podnosi¢ bezpieczefistwo pracy.

0,692 ¢ 681

| 0,644
0,683 |

0,659 ‘ 06 0,616

37 ‘ 05 0,582

13
0,582
0,469

0,502 ‘

0,444 0431 0,425
0.457 | 0,439 | 0,427 |

Innowacje podnoszg konkurencyjno$¢ poszczegdl-
nych przedsiebiorstw, a poprzez to catej gospodarki.

Co roku Europejski Ranking Innowacyjnosci (EIS)
przedstawia poréwnawczg ocene wynikbw w zakresie
badan naukowych i innowacji osiggnietych przez
panstwa cztonkowskie UE i wybrane panstwa trzecie,
a takze mocne i stabe strony krajowych systemoéw
badan naukowych i innowacji. Pomaga on zidentyfiko-
wac obszary, na ktoérych kraje te muszq skoncentrowac
swoje wysitki, aby poprawi¢ wyniki w zakresie innowaciji.
Europejski Ranking Innowacyjnosci 2021 jest pierwszym
opublikowanym sprawozdaniem, w ktérym zastosowa-
no zmienione ramy pomiaru, w tym nowe wskazniki
dotyczqce transformacji cyfrowej i zrbwnowazonych
innowacji. Na podstawie zbiorczych danych Komisja
Europejska opracowuje indeks innowacyjnosci.

INNOWACYJNOSE GOSPODARKI UNII EUROPEJSKIEJ
INDEKS INNOWACJI 2020

0,513

0,341
0,377 ‘ 0,319

0,335 ‘ 0,287

0,295
0,230 g5
0,155 |

Szwecja —
Dania —|
Finlandia —
Holandia —
Belgia —
Austria —
Niemcy —
Irlandia —
Francja —
Estonia —]
Malta —
Wiochy —

Luksemburg —|

Zrédhto: European Innovation Scoreboard 2021
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Hiszpania —

poiska —

Litwa —
Cypr —|
Grecja —|
Wegry —|
Stowacja —
totwa —

Stowenia —
Czechy —
Chorwacja —|
Butgaria —
Portugalia —
Rumunia —|
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Jak pokazujg dane opracowane w raporcie European
Innovation Scoreboard 2021 w Unii Europejskiej nadal
postgpowat proces konwergencji polegajqcy na tym, ze
kraje o stabszych wynikach rozwijajq sie szybciej niz
kraje osiggajqce lepsze wyniki. W 2021 roku — w poréw-
naniu z rokiem 2020 - wyniki poprawity sie w 20
panstwach cztonkowskich, w szczegdlnosci na Cyprze
i w Estonii, natomiast w 8 panstwach cztonkowskich,
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w tym we Francji, Irlandii, na totwie, w Luksemburgu,
Holandii, Portugalii i na Stowacji wyniki pogorszyty sie.
Niestety Polska zajmuje w tym zestawieniu jedno
z ostatnich miejsc, przesuwajqc sie w 2021 roku o jednq
lokate w dét. Mocne strony Polski to cyfryzacija, aktywa
intelektualne i wykorzystanie technologii informacyj-
nych.

INNOWACYJNOSE GOSPODARKI UNII EUROPEJSKIEJ
INDEKS INNOWACJI 2021
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Aktywa bankéw europejskich

Pomimo iz zmiany gospodarcze wywotane pande-
mig nie majq swoich podstaw na rynku finansowym,
nie ulega watpliwosci, ze bardzo dotkliwie na niego
wptywajq. Pierwszym wyznacznikiem kryzysu od zawsze
byt rynek kapitatowy, a ogromne spadki Swiatowych
gietd z ubiegtego roku potwierdzity nadejscie recesji.
W sektorze bankowym, tak jak i w wielu innych sekto-
rach gospodarki, skutki pandemii zaobserwowano
dopiero z pewnym opdznieniem i obecnie nalezy
prognozowac, iz zmiany wywotane kryzysem bedqg
odczuwalne w kilkuletniej perspektywie. Dynamiczne
zmiany, ktére nastgpity od poczgtku 2020 roku sprawia-
jq, iz wiele cyklicznych wskaznikéw oraz danych ulegto
istotnej dezaktualizacji. W ponizszym rozdziale pochy-
lamy sie nad kondycjq europejskiego i polskiego sekto-
ra bankowego, jego stanem obecnym oraz prezentacjg
jego wptywu dla rozwoju gospodarki.

RELACJA AKTYWOW SEKTORA BANKOWEGO

DO PKB W %
Luksemburg — (NG 1561
Wik. Brytania —{ NG 485
Holandia —{ I 363
szwecja —{ NG 349
pania —{[IIIIEGEGEGEGE 328
Francjo —{ NG 325
Hiszpania —| NG 322
Austrioc —|IIIEIGGGE 271
Finlandia —| I 251
Belgio — | 242
Niemcy — | 226
Portugalic — | 209
Grecja —{ M 172
Irlandia I 165
wiochy —{ I 161
czechy —{Ill 128
Estonia —{ I 19
totwa —{III 19
stowenia —{Illl 102
wegry —llll 96
Polska —{Illl 93
stowacja —{llll 90
Litwa —{lll 67

Zrédhto: obliczenia NBP na podstawie danych EBC

Polskisektor bankowy w poréwnaniu do wielkoSci
gospodarki jest niewielki.

W Europie obserwowa¢ mozna bardzo duze dyspro-
porcje pomigedzy wielkoscig sektordbw bankowych
réznych krajow. Kraje charakteryzujgce sie wyzszg
proporcjq sektora bankowego do PKB to rdéwniez
gospodarki najbardziej rozwinigte. Pod tym wzgledem
polski sektor bankowy jest jednym z mniejszych w Euro-
pie. Jak wskazujg dane Europejskiego Banku Centralne-
go wielkos¢ aktywoéw sektora bankowego w Polsce
w relacji do PKB stanowi zaledwie 93%, co daje nam
trzeciq lokate od kohca sposréd krajow Unii Europej-
skiej. Gorszy wynik ma tylko Stowacja i Litwa. Czechy
wyprzedzajg Polske o 35 p.p. Liderem tabeli jest
Luksemburg z wynikiem 1561%.

Pomimo zZe polski sektor w relacji do PKB jest
jednym z najstabiej rozwinietych w UE,

to przez najblizsze lata pozostanie gtownym
dostarczycielem finansowania gospodarki.

21



Polska i Europa — finansowanie gospodarki

Wielko§¢ sektora bankowego istotnie wptywa na
mozliwosci kredytowania gospodarki i tym samym
wspierania jej rozwoju. Analizujgc poziom kredytu do
PKB polska gospodarka réwniez jest jedng z mniej

rozwinigtych w Europie. W poréwnaniu do wybranych
krajow europejskich poziom ten jest az dwukrotnie
nizszy. Zadtuzenie podmiotéw prywatnych w stosunku
do wielkosci PKB dla Polski wynosi 80,5%.

ZADLUZENIE PODMIOTOW PRYWATNYCH DO PKB

W %

Wykres pokazuje finansowanie ze wszystkich zrédet, w tym od bankéw i instytuciji

niebankowych oraz finansowanie poprzez instrumenty finansowe. Poziom

finansowania w strefie euro jest ponad dwukrotnie wyzszy niz w Polsce

412,8
Klienci prywatni obejmujg gospodarstwa domowe i przedsigbiorstwa
270,7 270,11 270,1
256.8248,4 239,9 233,8 554
192,3 169.9 177,8
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Pod wzgledem wykorzystania kredytow przez
podmioty prywatne Polska zajmuje odlegte
miejsce.

166,0

Klienci prywotnl

118,0

103,4 102,6 101,6 99,9

Dania
Francja
Hiszpania
Holandia
Portugalia
Finlandia
Austria

Mimo Ze w Polsce banki posiadajq dominujgcq
pozycje, tow innych krajach dostarczajq sektorowi
prywatnemu istotnie wiecej finansowania.

KREDYTY BANKOWE DLA KLIENTOW PRYWATNYCH DO PKB
W %

obejmujg gospodarstwa

domowe i przedsiebiorstwa

7.3 853
I I I I I 5 336

Norwegia
Niemcy
Wiochy
Belgia
Czechy
Polska
Wegry
Irlandia

Zrédto: opracowania ZBP - prezentacja ,Dlaczego potrzebujemy silnego sektora bankowego”
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Stosunek kredytéw do depozytow

Stosunek kredytow do depozytéw jest istotnym dla
sektora bankowego wskaznikiem, ktéry pomaga
w ocenie stabilnosci zrédet finansowania bankéw.
Relacja ta pokazuje, jaka czes¢ portfela kredytow ma
pokrycie w depozytach, ktére mogqg by¢ uznane za
stabilne Zrédio pozyskiwania kapitatu. Optymalny
poziom wskaznika w zaleznosci od gospodarki nie
powinien przekracza¢ 100%, gdyz powyzej tej wartosci
konieczne jest poszukiwanie zewnetrznego finansowa-
nia. Z kolei niska relacja kredytéw do depozytéw wska-
zywa¢ moze na problem nadptynnosci bankéw. Jak
wynika z danych Europejskiego Banku Centralnego
zdecydowana wigkszos¢ sektoréw bankowych krajow

251,6

198,3

158,8

12,7
18,7

mo 4978
110,5 ‘

m LIS

96
1027 | g79 |

Unii Europejskiej charakteryzuje sie wyzszq wartoscig
depozytéw niz kredytdébw, co Swiadczy o stabilnosci
europejskiego systemu bankowego. Wsréd krajow,
ktérych wskaznik nieznacznie przekracza 100% nalezy
przede wszystkim wymieni¢ kraje, w ktérych wartos¢
udzielonych kredytéw jest najwyzsza, w tym Niemcy
(100,6%), Francje (107,8%), Hiszpanie (102,7%) czy Holan-
die (M%). W Polsce wedtug danych Komisji Nadzoru
Finansowego (opublikowanych w kwietniu 2021 roku)
stosunek kredytéow do depozytéw wynosi 75,4% (r/r
spadek o 9,8 p.p.) . Jednym z najwazniejszych skutkéw
pandemii dla sektora bankowego w Polsce jest wigc
znaczny wzrost ptynnosci sektora.

STOSUNEK KREDYTOW DO DEPOZYTOW
W %

5,2
. )

I kw. 2020 I kw. 2021

2
88,2 | 86,8
89,1 | 88, I85,

75,9 75,0

8 741 71,6
75,3

745 | 738 | 70

Dania
Szwecja
Finlandia
Luksemburg
Irlandia
Stowacja
Holandia
Austria
Francja
Hiszpania
Niemcy
Grecja

Zrédito: EBC, | kw. 2020, KNF (I kw. 2020 i 2021)

Estonia

Portugalia
Witochy
Polska
Litwa
Malta
Belgia
Cypr
Czechy
totwa
Stowenia
Chorwacja
Rumunia
Butgaria
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WEDtUG PANA/PANI OCENY, JAKI JEST ODSETEK LOKAT TERMINOWYCH, KTORE OD POCZATKU PANDEMII
ZOSTALY BEZPOWROTNIE ZLIKWIDOWANE?

13% Powyzej50% ______________________ Mniej niz 5% 10%

3% 40-50% ____________’

\ _________ 6-10% 20%

20% 30-40% __________

_____________ 1-20% 15%
18% 20-30% - __________.

Zrédto: badanie zrealizowane przez Kantar, w 100 placéwkach bankowych, na zlecenie Zwigzku Bankdw Polskich. Lipiec 2021

Polacy w okresie pandemii zdecydowali si¢ jednak
wycofac cze$€ oszczednosci z lokat bankowych, a obni-
zenie stop procentowych w Polsce w 2020 roku znaczg-
co wptyneto na decyzje finansowe Polakdéw. W ocenie
36% badanych bankowcéw w okresie pandemii
bezpowrotnie zlikwidowano ponad 30% lokat termino-
wych, 33% jest zdania, ze zlikwidowano od 6 do 20%
lokat terminowych w tym czasie, a 30%, ze klienci od
poczgtku pandemii zlikwidowali mniej niz 10% lokat
terminowych.

Znaczenie stabilnego i efektywnego sektora banko-
wego to jeden z warunkéw sprawnej odbudowy poten-
cjatu gospodarczego wigkszosci krajow Unii Europej-
skiej. Decyzje kredytowe bankéw bedg znaczqco wpty-
waty na mozliwosci inwestycyjne poszczegdlnych gos-
podarek europejskich. Dlatego, Zwiqgzek Bankéw Pol-
skich zwraca uwage na konieczno$¢ podjecia dziatah
na rzecz rozwoju polskiego sektora bankowego i finan-
sowanie przez niego gospodarki w tak trudnym i wyma-
gajgcym okresie. Rozwigzanie probleméw rozwojo-
wych, z ktérymi bedzie musiata sie zmierzy¢ krajowa
gospodarka w perspektywie najblizszych lat bedzie
m.in. uwarunkowane posiadaniem sektora bankowego

w petni zdolnego do finansowania i wspierania wzrostu.

Zwiekszenie inwestycji wymagac bedzie istotnego
wzrostu finansowania.

24

Polskq gospodarke cechuje zbyt niski poziom
inwestycji:

oczekiwany Sredni poziom rzeczywisty

i planowany inwestycji poziom
przez polski w Unii inwestycji

rzqd poziom Europejskiej w Polsce
inwestycji

Luka w wydatkach inwestycyjnych to:

stanowi to kwote  w okresie 3 lat
daje to kwote

w najblizszym
roku i dalej
bedzie wzrastac

Jezeli 1/3 finansowania dla zwigkszenia inwestycji
bedzie pochodzié od bankéw to:

® banki muszq udzieli¢ rocznie dodatkowo
50-60 mld zt kredytéw

® w okresie 3 lat potrzebne sq kredyty na kwote
ok. 170 mid zt

¢ dla bankéw jest to dodatkowy wzrost kredytowania,
ponad przyrosty wolumenu kredytéw osiggane
w latach przed pandemiq




Atrakcyjnos¢ dla inwestorow

Wskaznik ROE okreslajgcy poziom rentownosci od
kapitatu wtasnego jest jednym z gtbwnych wyznaczni-
kébw optacalnosci operacyjnej danego podmiotu gos-
podarczego. Im wyzsza warto$¢ ROE, tym zyski w danej
branzy sqg wyzsze, a tym samym optacalno$¢ inwesty-
cyjna jest wigksza. W sektorze bankowym, zaréwno tym
europejskim, jak i polskim w ciggu ostatnich kilku lat na
niskq warto$¢ wskaznika ROE mocno wptywaty coraz
wigksze obowigzki regulacyjne, a takze ogromne obcig-
zenia podatkowe bankédw. Dodatkowo obnizka stop
procentowych w Polsce w roku 2020 znaczqco wptyneta
na dochodowos¢ bankédw. Podobne zmiany mozemy
obserwowa¢ w innych krajach europejskich, jednak
polski sektor bankowy w zakresie zwrotu z zainwesto-
wanego kapitatu jest jednym z najmniej atrakcyjnych
w Europie. Analizujgc marcowe wyniki jedynie banko-
wos¢ grecka charakteryzuje sie nizszym wskaznikiem
ROE. Wartym odnotowania jest fakt systematycznego
spadku wartosci wskaznika ROE dla polskiego sektora
bankowego. Jeszcze w 2007 roku wskaznik ten wynosit
22,5%. Wzrost sektora bankowego w ostatnich latach
miat charakter ekstensywny - zwigkszenie aktywoéw
bankéw zwigzane byto z konsumowaniem wiasnej

rentownosci. Z kolei spadek rentownosci doprowadzit
do sytuacji, w ktérej wigkszos¢ bankéw posiadata zwrot
z kapitatu nizszy od kosztéw jego pozyskania — co
pozbawito te banki mozliwosci pozyskania inwestoréw.
W efekcie tych zmian nastgpito rozwarstwienie sektora
bankowego, gdzie kilka najwiekszych bankéw utrzyma-
to wysokie parametry rentownosci, natomiast pozosta-
te banki zaczety szybko jg obniza¢. W marcowej analizie
Komisji Europejskiej wskaznik rentownosci dla polskiego
sektora bankowego jest jednym z najnizszych w Euro-
pie.

Polski sektor bankowy stat sie nieatrakcyjny
dla inwestorow.

POZIOM RENTOWNOSCI OD KAPITALU WEASNEGO SEKTOROW BANKOWYCH W EUROPIE
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Zrédto: Europejski Bank Centralny, dane pokazujg zwrot na kapitale obliczonym na podstawie danych za | kwartat 2021 roku
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I CZY UWAZA PAN/PANI, ZE KONSEKWENCJE EPIDEMII KORONAWIRUSA WPLYNA NA SYTUACJE | KONDYCJE
BANKOW DZIAtAJACYCH W POLSCE?

30% zdecydowanie tak ______________________ Zdecydowanie nie 6%

. Raczej nie 12%

[l [l [l ________ Ani tak ani nie 12%

40% Raczej tak

Zrédto: badanie zrealizowane przez Kantar, w 100 placéwkach bankowych, na zlecenie Zwigzku Bankéw Polskich. Lipiec 2021

Zdaniem 70% ankietowanych pandemia koronawiru- dziatajgcych w Polsce. Tylko 30% opowiedziato sig, ze
sa negatywnie wptynie na sytuacje i kondycje bankéw nie bedzie to odczuwalne dla segmentu bankowego.

ROE DLA POLSKIEGO SEKTORA BANKOWEGO
W %

zysk —
netto
w mid zt

12,9

201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Zrédto: opracowania ZBP — prezentacja ,Dlaczego potrzebujemy silnego sektora bankowego”
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Obcigzenia regulacyjne i podatkowe

Jednqg z najwigkszych barier rozwojowych polskiego
sektora bankowego sqg wysokie obcigzenia fiskalne
i regulacyjne. Jeszcze przed wybuchem pandemii
wirusa COVID-19 sektor bankowy w Polsce byt pod
wptywem wysokich obcigzen zewnetrznych. Wsréd
najwazniejszych z nich wymieni¢ mozna: optaty na BFG,
podatek bankowy czy utworzenie funduszu wsparcia
kredytobiorcow. Efektywna stopa opodatkowania dla
sektora bankowego w Polsce wyniosta 45%. Dla poréw

nania jezeli chodzi o czotowego gracza polskiej branzy
paliwowej — stawka ta wynosita 20%, branzy spozywczej

18%, a dla firmy z sektora IT — 7%.

Dodatkowe daniny wniesione przez sektor
bankowy w latach 2015-2020 pokazujq skale
niewykorzystanego potencjatu rozwojowego
polskiej gospodarki.

tgczna wartosc
Obowigzuje od Czestotliwosé 2015-2020
w mid zt
Podatek bankowy 02.2016 r. miesigczna 19,1
Sktadki na FGB w BFG 01.2017 r. rocznaq, ale ptacona kwartalnie 45
Sktadki na FPRB w BFG 01.2017 r. roczna 57
Whptata na FWK 11-12.2015 r. jednorazowa 0,6
Whptaty na pokrycie kosztéw nadzoru 01.2015 r. roczna 1,0
Inne 2015-2016 . F stab i F pom - roczna 10,5
(BFG - F stab, F pom, FOSG) FOSG - jednorazowa
SUMA: 41,4 mid zt
EFEKTYWNA STAWKA PODATKOWA
W %
45
Wysoka efektywna a podatkowa obcigzajqca
podatek — ysoka efekty sto‘zf podat o' ’o/bc q :zqc
bankowy sektor dodatkowo obniza atrakcyjnos¢ bankow
z perspektywy inwestorow i blokuje mozliwosci
rozwojowe.
20
18
cIT— 28
7 Polskie banki muszq wiec liczy¢ jedynie na rozwoj
. oparty na powiekszaniu kapitatu z wtasnego
wyniku finansowego
sektor Orlen Dino  CD Projekt
bankowy

Zrédto: mBank na podstawie danych KNF, Bloomberg

Im stabsze bedq wyniki finansowe, tym wzrost
bankoéw iich kredytowania bedzie bardziej
ograniczony.
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ZWROT NA KAPITALE (ROE) W POROWNANIU DO INNYCH SEKTOROW

W 2019 ROKU, W % 29,3
. 22,0
14,5 .
o 12,2
! 6,9
0,3

WIG-Banki sektor zywnos¢é teleko- farmacja przemyst IT polskie

indeks bankowy munikacja zbrojeniowy banki

w 2020 roku

| Zrédto: mBank na podstawie danych KNF, Bloomberg

Warto zauwazy€ takze, iz efektywna stopa podatko-
wa w Polsce jest znacznie wyzsza niz w krajach Europy
Zachodniej, gdzie Srednia wynosi okoto 30%. Jeszcze
nizsze podatki odprowadzajq kraje naszego regionu,
ktérych Srednia stawka podatkowa oscyluje w grani-

EFEKTYWNA STOPA PODATKOWA BANKOW
W %

50

cach 25%. To wszystko wptywa na znacznie nizszq
atrakcyjno$¢ polskiego sektora bankowego, a takze na
ograniczone mozliwosci bankéw do przeciwdziatania
negatywnym skutkom obecnego kryzysu gospodar-
czego.

40

min.*
30

20

* duze banki Polska

CEE Europa USA
Zachodnia

Zrédto: opracowania ZBP — prezentacja ,Dlaczego potrzebujemy silnego sektora bankowego”

WYSOKOSE PODATKOW BANKOW NA TLE INNYCH

BRANZ W 2019 ROKU, W MLD Zt

12,3

— optaty na BFG

— podatek bankowy
CIT e

1,57 1,56 1,35
B oo o =

banki  przetw. handel ener- przemyst
przemystowe getyka paliwowy

Zrédto: opracowania ZBP — prezentacja ,Dlaczego
potrzebujemy silnego sektora bankowego”
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® Sektor bankowy jest najwiekszym ptatnikiem
podatku CIT (5,5 mid zt)

® Podatek CIT ptacony przez banki jest ponad
2-krotnie wyzszy niz w przetworstwie
przemystowym i ponad 4-krotnie wyzszy niz
w sektorze paliwowym

® Uwzgledniajgc dodatkowe obcigzenia wynikajgce
z podatku bankowego i optat na BFG, sektor
bankowy z tytutu obcigzen fiskalnych ponosi
koszty na poziomie 12,3 mid zt (4,5-krotnie wyzsze
niz w przemysle spozywczym i ponad 9-krotnie
wyzsze niz w przypadku sektora paliwowego)

Bez ograniczenia obcigzen banki nie wypracujq
kapitatu dla zapewnienia dostatecznego wzrostu.
kredytow



Finansowanie gospodarki

Okres COVID stanowi istotny punkt zwrotny nie tylko
w kontekscie rozwoju wielu branz czy przedsigbiorstw,
ale jest takze szczegdélnym momentem szerokiej
diagnozy kierunkdéw i mozliwosci rozwojowych wynika-
jgcych z potencjatu kazdego kraju. Transformacja
cyfrowa, komunikacja, transport, ustugi zdrowotne czy
robotyzacja stanowiq jedynie utamek branz, w ktérych

I RYZYKO BRAKU DOSTEPNOSCI KREDYTOW

e
e

e

ZagrozZenie ograniczenia
wzrostu kredytow
do potowy poziomu
wynikajgcego z potrzeb

e POTENCJAL

BANKOW
W ZAKRESIE
FINANSOWANIA

struktury i strategie biznesowe wymagaty redefinicji. By
polska gospodarka mogta dalej sie rozwija¢ nalezy
nieustannie poszukiwa¢ nowych kierunkéw wzrostu,
wzmacnia¢ posiadany potencjat ekonomiczny oraz
ogranicza¢ ryzyko, ktére moze przyczyni¢ sig¢ do
powstania kryzysow.

Niezwtocznie nalezy stworzy¢ warunki dla budowy
wymaganego potencjatu kredytowego bankoéw.

Dotychczasowe obcigzenia

; podatek bankowy, optaty na BFG
ograniczajg mozliwosci wzrostu kredytow

bankéw do ok. 60 mld zt rocznie

Potrzeba kapitalizowania BFG
zatozone dalsze zwiekszanie zasobow
9 funduszy gwarantowania depozytow
i resolution

Wdrozenie MREL
MREL stworzy dodatkowe
) zapotrzebowanie na kapitat. Pozyskanie
tego kapitatu jest mozliwe za granicq,
a jego koszt bedzie wyzszy od kapitatu
podstawowego

Zrédto: opracowania ZBP — prezentacja ,Dlaczego potrzebujemy silnego sektora bankowego”
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System finansowy odgrywa waznq role zwigzang

z efektywng alokacjg kapitatu od podmiotow 9
posiadajgcych oszczednos$ci do podmiotdw, ktére S_VS temfmansowy
potrzebujq go na inwestycje. W Polsce te role petniq

w zasadzie tylko banki.

instytucje rynki
Systemflnansowy finansowe finansowe

infrastruktura
systemu finansowego

~_

rynkowy publiczny
system finansowy system finansowy

| Zrédto: opracowania ZBP — prezentacija ,Dlaczego potrzebujemy silnego sektora bankowego”

BANKI ZAPEWNIAJA:

® pozyskiwanie finansowania dla rozwoju dziatalnosci ® zarzgdzanie ryzykiem, w tym kredytowym,
i fiinansowania gospodarki, rynkowym i operacyjnym,

® bezpieczne gromadzenie oszczednosci ® wysokg efektywnos¢, niskie koszty dziatania i wysokqg
i aktywizowanie klientéw do systematycznego jakos¢ obstugi klientéw poprzez innowacje
oszczedzania, organizacyjne, technologiczne i produktowe oraz

® kredytowanie, gwarantowanie, gospodarke elektroniczng,

® obstuge krajowych, regionalnych i sektorowych

® restrukturyzacja i prywatyzowanie firm, programéw gospodarczych i spotecznych.

® monitorowanie rynkéw i proceséw gospodarczych,

Zrédto: opracowania ZBP — prezentacja ,Dlaczego potrzebujemy silnego sektora bankowego”

Gospodarka wymaga dobrze rozwinietego sektora
bankowego.
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Finansowanie energetyki

Przyktadem obszaru gospodarki wymagajgcego
w najblizszych dziesigcioleciach istotnych naktadéw
finansowych jest energetyka i tworzenie w tym zakresie
rozwiqzah przyjaznych Srodowisku. Naukowcy twércy
raportu IPCC (Intergovernmental Panel on Climate
Chonge) - ,Zmiany klimatu 2021: podstawy fizyczne” nie
majg wagtpliwosci co do tego, ze w klimacie zaszty gwat-
towne i rozlegte zmiany, a niektére z ich skutkéw sq juz
nieodwracalne. Ludzko$¢ wptyneta na caty system
klimatyczny — emisje spowodowane przez cztowieka sqg
obecnie odpowiedzialne za zmieniong, mniej stabilng
planete. W najblizszych kilku dekadach rozwéj energe-
tyki na Swiecie ma opiera¢ sie na modernizacji krajowej
i europejskiej gospodarki opartej o zasady porozumie-
nia zwanego Green Deal. Porozumienie to zaktada osig-
gnigcie przez UE neutralnosci klimatycznej do 2050
roku, czyli zmniejszenie emisji gazoéw cieplarnianych
i doprowadzenie do sytuaciji, w ktorej emisje tych gazéw
(gtéwnie CO,) sg réwnowazone przez usuwanie dwu-
tlenku wegla z atmosfery. Cele poSrednie wyznaczone
sq na 2030 rok, a ich realizacja pozwoli na redukcje
emisji na poziome 50-55% (wzgledem poziomu z roku
1990). Szansq dla takich gospodarek jak Polska sq
inwestycje w ekologiczne technologie i wspieranie
powstawania nowych firm oraz miejsc pracy w tym
sektorze gospodarki. Ponadto kraje uzaleznione od
paliw kopalnych majqg otrzyma¢ fundusze na transfor-
macje energetyki. Komisja Europejska planuje przezna-
czy¢ na Europejski Zielony £ad 100 mid euro (tzw. Fundusz
Sprawiedliwej Transformaciji) w perspektywie lat 2021-
-2027.

STRUKTURA PRODUKCJI ENERGII ELEKTRYCZNEJ W POLSCE

W LIPCU 2021 ROKU

{ib

54,34% el. na weglu kamiennym

7,79% elektrownie gazowe
4,84% clektrownie inne odnawialne
4,25% clektrownie wiatrowe

1,23% elektrownie zawodowe wodne

Zrédto: Rynek Elektryczny na podstawie danych PSE

27,56% el. na weglu brunatnym

Zielony tad obejmuje miedzy innymi:

nowgq strategie przemystowqg

projekt pierwszego europejskiego
prawa klimatycznego

nowgq strategie bioréznorodnosci
i strategie dotyczqcq zalesiania

strategie zielonego rolnictwa, ktéra
obejmie plany dotyczqce ograniczenia
pestycydédw, nawozéw i antybiotykéw

plan dziatania na rzecz gospodarki

o obiegu zamknigtym, w tym inicjatywe
dotyczqgcq zrbwnowazonych produktow,
ze szczegblnym naciskiem na sektory
zasobochtonne, takie jak przemyst
odziezowy, budownictwo, elektronika

i tworzywa sztuczne.

Bez sprawnie funkcjonujgcego sektora bankowego,
zapewniajgcego finansowanie wysokonaktado-
wych i dtugoterminowych inwestycji w OZE,
rozwoj gospodarczy w tym zakresie moze okazac
sie znacznie utrudniony lub wrecz niemozliwy do
osiggniecia. O wielkosci naktadoéw na energetyke
niech swiadczy chociazby potrzeba zmiany struk-
tury produkcji energii do roku 2040.

e
e
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PRODUKCJA ENERGII ELEKTRYCZNEJ WG ZRODtA

kogeneracja
(wegiel, gaz
lub inne)
odnawialne
zroédta energii

2030
ROK

200
TWh

Zrédto: Forum Energii
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Robotyzacja i automatyzacja przemystu

Innym przyktadem i kolejnym wyzwaniem, stojgcym
przed krajowymi przedsigbiorstwami wymagajgcym
znaczqcych naktaddéw finansowych, jest automatyza-
cja i robotyzacja proceséw w przemysle. Nalezy mie¢
na uwadze znaczqcy wzrost potrzeby modernizacii
przedsigbiorstw na przestrzeni kolejnych lat. W dtuzszej
perspektywie modernizacja krajowej gospodarki moze
przynie§€ wymierne korzysci, a dzigki automatyzacji
i wynikajgcemu z niej wzrostowi produktywnosci w 2030
roku PKB Polski moze byé wyzszy az o 15%. Sredni roczny
wzrost gospodarczy w latach 2020-2030 moze by¢
wyzszy z tego tytutu o ponad 1 pkt proc. Odsetek czyn-
nosci, ktére w rzeczywistosci zostanq zautomatyzowa-

GESTOSC ROBOTYZACJI W WYBRANYCH KRAJACH
LICZBA JEDNOSTEK ROBOTOW NA 10 000
PRACOWNIKOW W 2019 ROKU

Singapur 918

Korea Ptd. 55
Japonia
Niemcy
Szwecja

Dania

Hongkong

Tajwan 234

USA 228

Wiochy - 212
chiny — ([ 187
Francja - 177
Stowacja - 169
Stowenia - 157

B

Polska

| Zrédto: International Federation of Robotics — World
Robotics 2020

ne, zapewne bedzie jednak nizszy ze wzgledu na bariery
technologiczne, gospodarcze, legislacyjne i spoteczne.
Czesto stosowanym w branzy robotyki wskaznikiem jest
gestos¢ robotyzacji, czyli liczba robotéw przypadajg-
cych na 10 tys. oséb zatrudnionych w przemysle pro-
dukcyjnym w danym kraju. W 2014 roku wskaznik gesto-
§ci robotyzacji wynosit globalnie 58, zas§ dla Polski
szacowany byt na poziomie okoto 17-18. Obecnie
w najnowszej publikacji IFR podawana gestos¢ roboty-
zacji dla Swiata wynosi blisko 100, natomiast dla Polski -
46. Zanotowalismy niewqgtpliwie wzrost, cho¢ w tym
samym czasie nawet nasi sqsiedzi w regionie dokonali
bardziej skokowych zmian.

L _
J
4,

1..1\_‘:-"
&~

//:'_ N 4

—

. A

=E [ ————

33



Polska i Europa — finansowanie gospodarki

Postulaty sektora bankowego

Znaczenie stabilnego i efektywnego sektora banko-
wego to jeden z warunkdéw sprawnej odbudowy poten-
cjatu gospodarczego wiekszosci z krajow Unii Europej-
skiej. Dlatego Zwigzek Bankdéw Polskich zwraca uwage
na konieczno$¢ podjecia dziatah na rzecz rozwoju
polskiego sektora bankowego i finansowanie przez

Postulaty — przepisy
dotyczqgce obcigzen
fiskalnych i nadzorczych

Zwolnienie z podatku od niektérych
instytucji finansowych nowo
udzielonych kredytow
inwestycyjnych

Zaliczenie do kosztu uzyskania
przychodéw rezerw i odpiséw
utworzonych na kredyty, ktére
zostaty udzielone po 15 marca 2020
roku oraz strat poniesionych na
sprzedazy kredytéw udzielonych po
15 marca 2020 roku

Obnizenie wagi ryzyka dla ekspozycji
zabezpieczonych hipotekqg na
nieruchomosciach komercyjnych do
50%, w tym dla kredytéow
finansujgcych inwestycje zgodne

z programem Europejski Zielony tad

Zwolnienie ww. kredytéw z podatku
od niektérych instytucji kredytowych
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niego gospodarki w tak trudnym i wymagajgcym okre-
sie. Rozwiqzanie probleméw rozwojowych, z ktorymi
bedzie musiata sig zmierzyé krajowa gospodarka
w perspektywie najblizszych lat, bedzie m.in. uwarunko-
wane posiadaniem sektora bankowego w petni zdolne-
go do finansowania i wspierania wzrostu.

Postulaty dotyczgce
wzmochienia Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego

Zamrozenie wysokosci skiqdki na BFG
na okres kolejnych 2 lat na poziomie
z 2021 roku

Przeznaczenie 50% pobranego
podatku od niektérych instytuciji
kredytowych na zasilenie funduszu
przymusowej restrukturyzaciji
bankéw w BFG




OPRACOWANO NA PODSTAWIE DANYCH:

® Komisja Europejska — ,Spring Economic Forecast 2021”

* badanie opinii zrealizowane przez Kantar wéréd pracownikéw bankowych (styczen-sierpief 2021)
¢ dane Eurostat

® BIS — Bank Rozrachunkéw Migdzynarodowych

® opracowanie Europejski Bank Centralny

® opracowanie ZBP - prezentacja przedstawiona w sierpniu 2021 na Sejmowej Komisji Finanséw Publicznych
.Dlaczego potrzebujemy silnego sektora bankowego”

e raport IPCC ,Zmiany klimatu 2021: podstawy fizyczne”
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