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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne    -23*    +28**

Mieszkaniowe      -44       -5

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -20      -1

Obrotowe            3       +12

Bieżące            28      +30

Terminowe       12      +22

Bieżące              5       -2

Terminowe         -5      -7

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     -19       -1

Mieszkaniowe      -51        -10

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     - 9  =   0

Obrotowe           16     +11

Zagrożone                 -8

Bieżące            19      -1

Terminowe       35      +13

Bieżące              5        -9

Terminowe        11       +1

Prognoza makroekonomiczna

Krzysztof 
Pietraszkiewicz
ZBP

Marcin Idzik

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = 8.1

Grudzień 2018 

m/m

16*

88

9

-71

-58

-71

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen 6.3 +3.6

Wskaźnik Prognoz 10.0 -1.6

+3**

=

Majowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 11-24 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym
komputerowo (CATI) wzięło udział 87 placówek bankowych z całego kraju, reprezentując wszystkie typy banków krajowych.

**

4

12

0

-10
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Uspokojenie nastrojów
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Monitor Bankowy Maj   2022 

Maj jest kolejnym miesiącem, w którym indeks koniunktury
bankowej stopniowo odbudowuje spadki notowane po inwazji Rosji
na Ukrainę. Główny indeks koniunktury – wskaźnik Pengab
osiągnął 8.1 pkt. Wskaźnik ocen wyniósł 6,3 pkt. i jest wyższy w
porównaniu do poprzedniego miesiąca o 3,6 pkt, natomiast indeks
prognostyczny m/m spadł o 1,6 pkt. do poziomu 10.0 pkt. W
maju odnotowano kontynuację trendu spadkowego, który
obserwowany jest od dziesięciu miesięcy w odczytach
sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych sytuacji
ekonomicznej kraju, przedsiębiorstw i gospodarstw domowych.
Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi minus 58
pkt, m/m jest niższa o 5 pkt, a r/r jest niższa o 90 pkt. Prognoza
sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi minus 71
pkt, m/m jest wyższa o 8 pkt, a r/r spadła o 90 pkt.

W maju Index Pengab odnotował wartość 8.1 pkt, m/m jest wyższy o
0.9 pkt. drugi miesiąc z rzędu powracając do poziomu sprzed wybuchu
wojny. Indeks prognostyczny m/m spadł o 1.6 pkt. do poziomu 10.0
pkt., a indeks ocen jest wyższy m/m o 3.6 pkt. uzyskując poziom 6.3
pkt. Bieżący odczyt wskazuje na dalszą pogłębiającą się perspektywę
pogorszenia dynamiki akcji kredytowej, przy wzroście zainteresowania
klientów produktami depozytowymi. W perspektywie sześciomiesięcznej
dziesiąty miesiąc z rzędu zanotowano spadki prognoz
makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw, gospodarki
kraju oraz gospodarstw domowych.
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 28% 21% 51% -23%

IV’ 22 10% 29% 61% -51%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 19% 19% 63% -44%

IV’ 22 20% 22% 59% -39%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 3% 63% 33% -30%

IV’ 22 0% 63% 37% -37%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 24% 67% 8% 16%

IV’ 22 22% 63% 12% 14%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m wzrósł o 3 pkt.
i w maju wynosi minus 28 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych m/m
jest wyższe o 28 pkt., a r/r spadło o 46 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów mieszkaniowych m/m spadło o 5
pkt, a r/r jest niższe o 81 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku kredytów gospodarstw domowych
spadł m/m o 40 pkt. i wynosi minus 28 pkt.

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Grudzień 2018 
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2019 2020 2021 2022
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych
m/m wzrósł o 7 pkt. i wynosi obecnie 12 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności klientów na rynku
depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m wzrost o 30 pkt., a r/r spadek o 17 pkt.
Saldo ocen dla depozytów terminowych m/m wzrosło o 22 pkt., a r/r jest wyższe o 39 pkt. Indeks prognozy
trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m spadł o 1 pkt. i wynosi 14 pkt.

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 40% 49% 12% 28%

IV’ 22 27% 44% 29% -2%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 37% 37% 26% 12%

IV’ 22 20% 51% 29% -10%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r

m/m    r/r
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Grudzień 2018 

-17+30
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 18% 43% 39% -20%

IV’ 22 21% 40% 40% -19%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 30% 43% 27% 3%

IV’ 22 26% 40% 35% -9%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 25% 70% 5% 20%

IV’ 22 26% 63% 12% 14%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny oceny aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m
wzrósł o 6 pkt i wynosi 0 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów inwestycyjnych
indeks ocen m/m spadł o 1 pkt., a r/r jest niższy o 21 pkt. Indeks ocen dla rynku kredytów obrotowych m/m
wzrósł o 12 pkt., a r/r jest niższy o 11 pkt. Indeks prognoz dla rynku kredytów podmiotów gospodarczych
m/m jest wyższy o 9 pkt. i wynosi obecnie 4 pkt.
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Kredyty inwestycyjne

Kredyty obrotowe
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m spadł o 3 pkt. i wynosi 2 pkt. Indeks
ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest niższy o 2 pkt, a r/r spadł o 20 pkt. Indeks ocen aktywności
przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m spadł o 7 pkt, a r/r jest wyższy o 20 pkt. Indeks
prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest niższy o 3 pkt. i wynosi
obecnie 4 pkt.

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 25% 55% 20% 5%

IV’ 22 28% 51% 21% 7%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

V’ 22 18% 59% 23% -5%

IV’ 22 21% 60% 19% 2%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw

m/m    r/r
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W maju odnotowano m/m zróżnicowane zmiany odczytów prognoz sześciomiesięcznych.
Na rynku kredytów mieszkaniowych oraz obrotowych przedsiębiorstw odnotowano korektę
sześciomiesięcznych przewidywań. Wzrost prognoz popytu odnotowano dla aktywności depozytowej
gospodarstw domowych oraz przedsiębiorstw, a także kredytów konsumpcyjnych.

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

V’ 22 20% 34% 45% -25%

IV’ 22 16% 42% 42% -26%

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

V’ 22 34% 39% 27% 7%

IV’ 22 37% 35% 28% 9%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

V’ 22 16% 43% 41% -25%

IV’ 22 12% 44% 44% -33%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

V’ 22 9% 30% 60% -51%

IV’ 22 20% 29% 51% -32%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

V’ 22 23% 30% 47% -23%

IV’ 22 17% 37% 46% -29%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

V’ 22 40% 30% 30% 10%

IV’ 22 34% 29% 37% -2%

m/m    r/r 
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Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne
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W maju odnotowano kontynuację trendu spadkowego, który obserwowany jest od dziesięciu miesięcy w
odczytach sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej kraju, przedsiębiorstw i
gospodarstw domowych. Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi minus 58 pkt, m/m jest
niższa o 5 pkt, a r/r jest niższa o 90 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi
minus 71 pkt, m/m jest wyższa o 8 pkt, a r/r spadła o 90 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki
kraju wynosi minus 64 pkt, m/m jest niższa o 1 pkt., a r/r jest spadła o 96 pkt.

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

V’ 22 2% 31% 67% -64%

IV’ 22 2% 33% 65% -63%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

V’ 22 2% 24% 73% -71%

IV’ 22 2% 33% 65% -63%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

V’ 22 4% 33% 62% -58%

IV’ 22 7% 33% 60% -53%

Wskaźnik prognozy

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 
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Przewidywana inflacja w okresie 12.2021 – 12.2022 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

V’ 22 84% 16% 0% 84%

IV’ 22 88% 12% 0% 88%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

V’ 22 84% 16% 0% 84%

IV’ 22 91% 9% 0% 91%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

V’ 22 82% 18% 0% 82%

IV’ 22 91% 9% 0% 91%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

V’ 22 79% 21% 0% 79%

IV’ 22 83% 17% 0% 83%
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła
się

Saldo

V’ 22 40% 49% 11% 29%

IV’ 22 51% 37% 12% 39%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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Styczeń 2017 

Stopy procentowe

W konsekwencji skokowych wzrostów stóp
procentowych w ostatnich miesiącach zdaniem
98 proc. badanych istnieje realne ryzyko
pogorszenia jakości portfela kredytowego.
Opinie przeciwne stanowią 2 proc.

67 proc. badanych ocenia, że nie istnieje realna
potrzeba zastąpienia obecnych stawek
referencyjnych WIBOR dla kredytów
hipotecznych innymi stawkami. 29 proc.
Ankietowanych wyraża pogląd, że jest potrzeba
zastąpienia obecnych stawek referencyjnych
WIBOR dla kredytów hipotecznych innymi
stawkami.

76 proc. środowiska bankowego zauważa wśród
klientów wzrost zainteresowania kredytami
mieszkaniowymi ze stałym / czasowo stałym
oprocentowaniem.

Zdaniem 71 proc. ankietowanych w Polsce
potrzebny jest wspierany przez państwo system
długoterminowego oszczędzania na cele
mieszkaniowe.
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Czy w Pana(i) ocenie istnieje realne ryzyko pogorszenia jakości 
portfela kredytowego w konsekwencji skokowych wzrostów stóp 

procentowych w ostatnich miesiącach?

Czy w Pana(i) ocenie istnieje realna potrzeba zastąpienia 
obecnych stawek referencyjnych WIBOR dla kredytów 

hipotecznych innymi stawkami?

16% 13% 51% 16% 4%

Zdecydowanie tak Raczej tak
Raczej nie Zdecydowanie nie
Nie wiem / trudno powiedzieć

Czy obserwuje Pan(i) wzrost zainteresowania klientów 
kredytami mieszkaniowymi ze stałym / czasowo stałym 

oprocentowaniem?

36% 40% 18% 2%4%

Zdecydowanie tak Raczej tak
Raczej nie Zdecydowanie nie
Nie wiem / trudno powiedzieć

Czy Pana(i) zdaniem w Polsce potrzebny jest wspierany przez 
państwo system długoterminowego oszczędzania na cele 

mieszkaniowe?

29% 42% 24% 2%2%

Zdecydowanie tak Raczej tak
Raczej nie Zdecydowanie nie
Nie wiem / trudno powiedzieć

42% 56% 2%0%0%

Zdecydowanie tak Raczej tak
Raczej nie Zdecydowanie nie
Nie wiem / trudno powiedzieć


