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Sprawozdanie z dziatalnosci Prezydium Rady Bankéw Depozytariuszy
w 2018 roku

W sktad Rady Bankéw Depozytariuszy wchodzito na koniec 2018 roku 13 bankéw
prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych. Rada byta reprezentowana na

zewnatrz przez Prezydium Rady w skfadzie piecioosobowym.

Funkcje Przewodniczgcego Prezydium Rady petit Jacek Mierzejewski (Bank
Handlowy w Warszawie SA). W sktad Prezydium wchodzili réwniez: Bogumit Kloc
(Deutsche Bank Polska SA), Janusz taski (ING Bank Slgski SA), Mariusz Pigko$
(Bank Pekao SA) oraz Andrzej Szadkowski (BNP Paribas Securities Services SKA
Oddziat w Polsce).

Funkcje Sekretarza Rady petnit z ramienia Zwigzku Bankéw Polskich Norbert

Jeziolowicz.

Rada odbyta w 2017 roku 3 posiedzenia (7 marca, 25 wrzeénia, 13 grudnia),
organizowane byty tez wielokrotne spotkania grup roboczych funkcjonujgcych w

ramach Rady, gtéwnie w zakresie wykonywania funkcji depozytariusza.

W roku 2018 dziatalnos¢ Rady koncentrowata sie na nastepujgcych obszarach:

- Rada kontynuowata prace dotyczace ustalania dobrych praktyk rynkowych
postepowania w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw depozytariusza funduszy
inwestycyjnych, oraz uzgodnienia z KNF tych standardéw,

- Rada opiniowata i aktywnie uczestniczyta w procesie wypracowywania rozwigzan
legislacyjnych odnosnie PPK,

- Rada opiniowata i brata aktywny udziat w spotkaniach majgcych na celu

wypracowanie modelu dematerializacji akcji w ramach nowelizacji KSH,
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- Rada opiniowata i brata aktywny udziat w opracowywaniu Strategii Rozwoju Rynku
Kapitatowego,

- Rada opiniowata i brata aktywny udziat w pracach nad zmiang ustaw podatkowych w
zakresie pobierania podatku u zrodta,

- Rada brata aktywny udziat w opiniowaniu innych projektéw aktéw prawnych,
majacych wptyw na dziatalno$¢ krajowych bankdéw powierniczych,

- wykorzystujgc wtasne zasoby, doswiadczenie i kompetencje, Rada kontynuowata
wspotprace z Komisjg Nadzoru Finansowego, Krajowym Depozytem Papierdéw
Wartosciowych S.A., KDPW_CCP S.A., Ministerstwem Finanséw i Gietdg Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W ramach Rady funkcjonowata grupa robocza ds. obowigzkéw depozytariusza. W
czasie wielokrotnych spotkan gtbwnym tematem prac grupy byta implementacja zmian
wynikajacych z nowelizacji ustawy o funduszach inwestycyjnych w zwigzku z
wdrozeniem dyrektyw AIFMD oraz UCITS V. Grupa robocza ds. wykonywania funkcji
depozytariusza kontynuowata tez prace nad standardem praktyk rynkowych
dotyczacych zakresu wykonywanych przez depozytariusza funkcji, przy wsparciu
czesciowo na zasadach komercyjnych, a po czesci pro bono przez kancelarie prawng
MWW w celu przygotowania opartych juz na przepisach nowej ustawy wzoréw umow
o wykonywanie funkcji depozytariusza oraz rekomendacji dotyczgcej dobrych praktyk
w zakresie wykonywania funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego w tym m.in.

zasad.

Rada rozpoczeta cykl warsztatow z KNF (odbyty sie 3 tury spotkan) ws. Dobrych
Praktyk opracowanych w ramach grupy roboczej ds. obowigzkéw depozytariusza.
Podczas tych spotkann oméwiono najwazniejsze kwestie, m.in.:

- kontrola cen transakcyjnych aktywow funduszy.

- jakos¢ zewnetrznych ,podmiotéw wyceniajgcych”

- monitorowanie cen przyjmowanych do wyceny tak aby nie odbiegaty one od

cen rynkowych.

- lokaty w struktury (SPV)

- wycena aktywdw niepublicznych, w tym wierzytelnosci,

- kwestia subskrypciji,

- monitorowanie limitéw wewnetrznych funduszy.

2



W celu opracowania tych zagadnien na potrzeby dalszych prac prowadzonych z KNF,
wznowiono intensywne, cykliczne prace warsztatowe grupy roboczej ds. obowigzkdw
depozytariusza. Od wrzesnia do konca roku odbyto sie siedem spotkan warsztatowych
tej grupy roboczej. Cykl jest kontynuowany z dotychczasowg intensywnoscig w 2019
roku.

W  kwestii wyceny aktywow niepublicznych grupa robocza ds. obowigzkow
depozytariusza nawigzata wspétprace na warunkach komercyjnych z ekspertem
wytonionym w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia poszczegdlnych czionkéw
grupy roboczej. Wspobtpraca ta ma na celu przygotowanie opisu najlepszych praktyk -
ram metodycznych dla wycen poszczegdlnych klas instrumentdw i stworzeniu wzoru

metryk wyceny zostata skierowana do wybranego eksperta.

Ponadto w ramach grupy roboczej ds. obowigzkéw depozytariusza opracowano
wystgpienie do ESMA w sprawie rozumienia obowigzkow depozytariusza okreslonych
w art. 21.9.b AIFMD oraz art. 22.3.b UCITS V (obowigzek wykonywania okreslonych
czynnosci zwigzanych z wyceng aktywow przez depozytariusza). Zapytanie zostato
formalnie ztozone w ESMA przez Rade.

Rada ponownie zgtosita uwagi do nowelizacji Kodeksu spétek handlowych, ktéry
zaktada dematerializacje wszystkich akcji. Rada wystosowata w tej sprawie
odpowiednie stanowisko do Ministerstwa Sprawiedliwosci. Uwagi Rady koncentrowaty
sie na ustaleniu zasad prowadzenia rejestru akcjonariuszy po dematerializaciji,
odpowiedzialnosci podmiotu prowadzacego rejestr w zakresie relacji z emitentem i
akcjonariuszami, podnoszono tez kwestie zwigzane z ustawg o przeciwdziataniu
prania brudnych pieniedzy. Przedstawiciele Rady uczestniczyli w tej sprawie w
spotkaniach organizowanych w Ministerstwie Sprawiedliwosci. Ze wzgledu na

niezakonczone prace nad ustawig temat bedzie kontynuowany w kolejnym roku.

Rada zgtaszata liczne uwagi do projektu ustawy o Pracowniczych Planach
Kapitatowych i brata udziat w konsultacjach tego projektu. Zgtaszane uwagi dotyczyty

miedzy innymi kosztow likwidacji funduszu oferowanego w ramach PPK, czy zasad



przejecia zarzadzania funduszem w przypadku cofniecia zezwolenia dla instytuciji

finansowej na zarzadzanie.

Rada zgtaszata uwagi do rozporzgdzeh wykonawczych do ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w ramach wdrazania Dyrektywy MiFiD Il, w tym w sprawie
zakresu, trybu i formy oraz terminéw przekazywania informacji przez firmy
inwestycyjne, banki, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, i banki powiernicze a dotyczgce informowania przez bank powierniczy o
zawarciu lub rozwigzaniu umowy o Swiadczenie pracy z osobg odpowiedzialng za
wypetnianie przez bank powierniczy obowigzkéw dotyczacych zabezpieczania
instrumentow finansowych i srodkéw pienieznych klientéw. Dzieki temu udato sie
potwierdzi¢ ze zgodnie z aktualnym brzmieniem Rozporzgadzenia Ministra Finansow z
dnia 29 maja 2018 r w sprawie szczeg6towych warunkéw technicznych i
organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw i bankdéw powierniczych, obowigzek
wynikajgcy z §16, a dotyczacy wyznaczania jednej osoby posiadajgcej wystarczajgca
wiedze, doswiadczenie i uprawnienia, ktéra bedzie odpowiedzialna za wypetnianie
przez te firme inwestycyjng obowigzkéw dotyczgcych zabezpieczania instrumentéw
finansowych i srodkdéw pienieznych klientdw, nie dotyczy bankdéw powierniczych co
wynika z tresci §17 ust. 2 tego rozporzadzenia. W konsekwencji potwierdzono tez, ze
nie ma uzasadnienia dla podawania takiej informacji przez bank powierniczy w ramach

przekazywania raportéw biezacych.

Rada brata aktywny udziat w opiniowaniu Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego
(SRRK) dla Polski. W przekazywanych uwagach Rada wskazywata miedzy innymi na
brak potrzeby wprowadzania na naszym rynku obowigzkowego systemu
indywidualnych kont depozytowych na poziomie Krajowego Depozytu Papierow
Wartosciowych. W ramach prowadzonych konsultacji Rada przekazata materiat o
barierach w rozwoju rynku kapitalowego ora wskazywata tez na niezbedne
niezwtoczne doprowadzenie do konca rozpoczetych prac legislacyjnych

obejmujgcych:

a. Elektroniczna rejestracje niepublicznych spétek akcyjnych oraz akcji w procesie
analogicznym do procedury s-24 dostepnej obecnie tylko dla spoétek z.0.0. oraz
komandytowych i komandytowo-akcyjnych,

b. Obligatoryjng dematerializacje akcji spétek niepublicznych,



C. Wprowadzenie do KSH nowego rodzaju spétki — Prostej spotki akcyjnej — z
elektroniczng rejestracjg i zdematerializowanymi akcjami,

d. Zniesienie fakultatywnej dematerializacji obligacji prywatnych na rzecz
dematerializacji obligatoryjne;.

Rada wskazywata takze na fakt Zze wprowadzenie szeregu zmian odnosnie
funkcjonowanie infrastruktury kontrahentow centralnych w Polsce wymaga
przeprowadzenia konsultacji miedzy wszystkimi uczestnikami rynku, w tym z grupa
KDPW.

Rada opracowata i wystata uwagi do projektu nowelizacji ustaw podatkowych, ktérej
proponowane brzmienie - w ocenie Rady - uniemozliwia zastosowanie obnizonej
stawki wynikajgce z uméw dotyczacych podwdjnego opodatkowania. Rada krytycznie
odniosta sie do proponowanego modelu poboru podatku u zrédta (w tym do
wprowadzenia dodatkowych wymogéw powyzej limitu 2 MM PLN wyptacanego
dochodu), zasad weryfikacji beneficjenta rzeczywistego, oswiadczen sktadanych
przez kierownika jednostki dla ptatnosci powyzej 2 MM PLN, zasad odzyskiwania
podatku, zasad alternatywnego opodatkowania obligacji, opodatkowania pozyczek
papieréw wartosciowych. Rada brata tez udziat w konsultacjach odnosnie
rozporzgdzen do ustaw podatkowych. W obu przypadkach przedstawiciele Rady, brali
udziat w posiedzeniach grupy ds. podatkéw przy ZBP, na ktérych uzgadniane byty

wspdlne dziatania w zakresie przekazywania uwag do projektéw regulacji.

Przedstawiciele Rady kontynuowali prace w ramach grupy roboczej do spraw
technologii blockchain. Przedstawiciele Rady w Europejskiej Federacji Bankowe;j
(Blockchain Taskforce) brali aktywny udziat w pracach tej grupy. W ramach prac
wtasnej grupy roboczej Rada kontynuowata wspotprace KDPW, ktéra zaowocowata
powotaniem projektu e-Voting ktérego celem jest wdrozenie modelu gtosowania na
WZA w oparciu o system bazujgcy na technologii blockchain.

Przedstawiciele Rady uczestniczyli w pracach Zespotu Roboczego ds. rozwoju
innowacji finansowych (FinTech) w Polsce powotanego przez KNF z udziatem
instytucji i uczestnikdw rynku finansowego. W trakcie prac Zespotu Przedstawiciele
Rady zgtosili szereg potrzeb zmian regulacyjnych, ktére docelowo powinny pozwoli¢
na wdrazanie innowacyjnych rozwigzan w obszarze dziatania bankdéw powierniczych,
w tym rozwigzan opartych o technologie blockchain. Najwazniejsze z tych tematdw to:

- dematerializacja akcji niepublicznych (nowelizacja KSH),
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- wprowadzenie nowego rodzaju instrumentéw udziatowych — tzw. Prostej Spofki
Akcyjnej,

- zapewnienie dostepnosci elektronicznych instrumentéw ptatniczych pozwalajgcych
na rozliczanie transakcji w trybie natychmiastowym i przy zachowaniu zasady realnego
DVP (pienigdz elektroniczny banku centralnego lub jego substytuty w formie czekéw i
weksli elektronicznych).

Na poczatku 2018 roku odbyto sie posiedzenie ww. zespotu podczas ktorego
dokonano przegladu stanu realizacji zadan przyjetych w raporcie z prac zespotu
opublikowanym w listopadzie 2017.

Przedstawiciele Rady uczestniczyli w pracach powotanej przy UKNF w czerwcu 2018
r. grupy roboczej ds. Blockchain. W ramach utworzonych podzespotéw opracowywane
jest wspolne stanowisko KNF, instytucji rynkowych oraz uczestnikéw rynku w
kwestiach: architektury DLT/Blockchain, barier i ograniczen dla rozwoju
DLT/Blockchain, aktywow wirtualnych oraz gietd i kantorow kryptowalut.

Przedstawiciele Rady uczestniczyli takze w pracach rynkowych grup roboczych w
zakresie tworzenia standardéw odnosnie rozrachunku i pre-matchingu transakcji. W
wyniku prac przyjeto we wrzesniu zaktualizowang rekomendacje Rady ws. procesu
pre-matchingu i matchingu. Rada brata tez aktywny udziat w rozmowach z KDPW
odnosnie wdrozenia w KDPW regulacji CSDR. W wyniku ustalen opracowana zostata
petna lista operacji rozrachunkowych zgodnych z zasadami obowigzujgcymi w
komunikatach 1SO15022/20022. Wymog ten wynika ze standardéw technicznych
ESMA (European Securities and Markets Authority) towarzyszgcych europejskiej
regulacji CSDR. Wypracowany dokument zawiera zestawienie pomiedzy obecnie
obowigzujgcymi atrybutami (typ operacji, kod rynku, tryb obrotu, faza operacji) a
nowym sposobem oznaczania operacji rozrachunkowych. Podziatu dokonano w
rozrdéznieniu na operacje wymagajace i nie wymagajace potwierdzenia warunkow
rozrachunku. Implementacja zaplanowana jest w jesiennym oknie wdrozeniowym
KDPW., a nie na wiosne jak wstepnie zaktadano.

Ponadto, zgodnie z postulatami Rady, KDPW dokonat modyfikacji mechanizmu
obstugi transakcji ztozonych. Komplementarne, do wczesniej obowigzujgcego i
skomplikowanego modelu, rozwigzanie zaweza ilos¢ atrybutéw potrzebnych do
prawidtowego wskazania zaleznosci pomiedzy transakcjami uczestnika przestanymi

do rozrachunku.



Rada rozpoczeta tez konsultacje z 1zbg Doméw Maklerskich, w celu ustalenia nowego
standardu WKU, co ma zwigzek z wdrozeniem zmian wynikajgcych z regulacji CSDR.

Rada opiniowata nowelizacje ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych oraz brata udziat w konsultacjach publicznych w tym zakresie. W swoich
uwagach Rada wskazata w pierwszym rzedzie na konstrukcje Rejestru Akcjonariuszy,
ktéra nie wynika wprost z dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017 w
zakresie zachecania akcjonariuszy do dtugoterminowego zaangazowania i daleko
wykracza poza zakres jej spodziewanej implementacji. Dyrektywa i akty wykonawcze
do niej przyjete opiera sie o zapytanie o stan akcjonariatu ze strony emitenta i
przekazanie tego zapytania do posrednikéw i nie zaktada, ze stan ten bedzie znany w
kazdym zakresie i kazdego dnia na poziomie centralnego depozytu. Zaproponowany
model bedzie sie wigzat ze znacznymi kosztami dostosowania do systemu
(przekazywanie gigantycznej bazy danych), ktére bedg musieli ponies¢ réwniez
uczestnicy rynku kapitatowego. Ponadto Rada negatywnie zaopiniowata miedzy

innymi nieprecyzyjne kryteria naktadania kar na depozytariuszy.

Przedstawiciele Rady brali takze udziat w opiniowaniu projektow aktéw prawnych, w
konferencjach uzgodnieniowych oraz w posiedzeniach komisji Sejmowych takich jak
np. Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie okresowych sprawozdan i biezgcych
informacji dotyczacych dziatalnosci i sytuacji finansowej towarzystw funduszy
inwestycyjnych (...), rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie szczego6towych
warunkow technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw i bankéw
powierniczych, rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych, European
Commission’s Public consultation on minimum requirements in the transmission of

information for the exercise of shareholders rights,

Przedstawiciel Rady uczestniczac w pracach Komitetu ds. Ryzyka przy KDPW_CCP
podczas 2 posiedzen Komitetu oraz w ramach prac w trybie obiegowym, zaopiniowat

7 wnioskéw Zarzgdu KDPW_CCP, gtéwnie w zakresie zmian do Regulaminéw
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Rozliczen Transakcji, Szczegotowych Zasad Rozliczen (rynek regulowany oraz OTC),
Regulaminu Funduszu Rozliczeniowego oraz Polityk Zarzgdzania Ryzykiem w grupie
KDPW. Przy opiniowaniu szczeg6towych regulacji brane byty pod uwage potrzeby i
interesy polskich bankéw wspotpracujgcych z KDPW_CCP.

Przedstawiciele Rady brali takze udziat w pracach Zespotu Doradczego przy KDPW
opiniujgc 8 wnioskow Zarzadu KDPW gtéwnie w zakresie zmian do Regulaminu,
Szczegbtowych Zasad i Procedur Ewidencyjnych KDPW, planéw: dziatalnosci i
finansowego KDPW oraz strategii KDPW. Opiniowano réwniez sprawozdania Zarzgdu
KDPW 2z dziatalnosci KDPW i grupy kapitatowej KDPW oraz sprawozdanie z

dziatalnosci systemu rekompensat za rok 2017.

Warszawa, dnia 26 lutego 2019



