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Dobre otwarcie II kwartału 

Ocena 
kredyty osób 
indywidualnych 

Konsumpcyjne    51*      +9** 
 
Mieszkaniowe      34       +5 

Ocena 
kredyty  
przedsiębiorstw 

Ocena 
depozyty osób 
indywidualnych 

Ocena 
depozyty  
przedsiębiorstw 

Inwestycyjne     29        +10 
 
Obrotowe          40        +5 
 
 
Zagrożone                 -8 
 

Bieżące           24         -2 
 
Terminowe      14        -3 

Bieżące             11       +9 
 
Terminowe         -6       -5 
 

Prognoza  
kredyty osób 
indywidualnych 

Konsumpcyjne    74          +2 
 
Mieszkaniowe      66         +8 
 
Samochodowe     +4 
 
Zagrożone                 -8 
 

Prognoza  
kredyty  
przedsiębiorstw 

Prognoza  
depozyty osób 
indywidualnych 

Prognoza  
depozyty  
przedsiębiorstw 

Inwestycyjne    56       -1 
 
Obrotowe         61        0 
 
 
 
Zagrożone                 -8 
 

Bieżące          22        +9 
 
Terminowe      10        +8 
 

Bieżące            2         +3 
 
Terminowe      -6        +10 
 

Prognoza makroekonomiczna 

Krzysztof 
Pietraszkiewicz 

ZBP 

Marcin Idzik 
TNS Polska 

Dobre informacje płynące z gospodarki w ostatnim czasie przekładają 
się zarówno na optymizm wśród klientów  jak i prognozy bankowców, 
czego wyrazem jest wyższa ocena koniunktury bankowej w kwietniu. 
Historycznie najniższy poziom stóp procentowych i tani pieniądz 
stymulują wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne oraz – co 
szczególnie istotne – kredyty inwestycyjne przedsiębiorstw, które 
zwiastują także możliwą poprawę sytuacji na rynku pracy. 
Jednocześnie bardziej optymistyczne wskazania bankowców w zakresie 
prognozy sześciomiesięcznej dla gospodarki, przedsiębiorstw i 
gospodarstw domowych  pozwalają sądzić, że nasza gospodarka 
znajduje się na właściwym kursie. Dobrym sygnałem jest także dalsza 
poprawa jakości portfela kredytowego.  
 

Kredyty zagrożone    

Oprocentowanie  
kredytów   

+7 
Oszczędzanie 
długoterminowe 

+9 Gospodarka kraju   

+14 Gospodarstwa domowe 

+12 Przedsiębiorstwa  

+3.7 PENGAB = 21.9 

Kwiecień2015  

m/m 

  -8* 

-47 

-15 

32 

38 

26 

*saldo miesięczne **różnica sald m/m 

Index Pengab 

Pengab – wartość trendu cyklu 

-2 

Wskaźnik Ocen 19.8 +2.8 

Wskaźnik Prognoz 24.0 +4.6 
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Kwietniowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 07-17 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym 
komputerowo (CATI) wzięło udział 189 placówek bankowych z całego kraju, reprezentujących wszystkie typy banków krajowych. 

+1 

** 

-4 

+8 

+4 

W kwietniu br. Pengab wyniósł 21,9 pkt. (+3,7 m/m). W środowisku 
bankowym narasta oczekiwanie wzrostu aktywności klientów na rynku 
kredytów. Od trzech miesięcy umacnia się wzrostowy trend, w 
szczególności kredytów konsumpcyjnych, jak i kredytów obrotowych 
dla przedsiębiorstw. W kontekście kolejnych dwóch kwartałów 
przewiduje się upowszechnienie umiarkowanej poprawy sytuacji na 
wszystkich monitorowanych rynkach. Po raz pierwszy od kilku miesięcy 
znacząco wzrosły projekcje przyszłej sytuacji ekonomicznej kraju, 
przedsiębiorstw oraz gospodarstw domowych. W najbliższych 
miesiącach oczekiwany jest jednak dalszy spadek aktywności klientów 
na rynku depozytowym.  
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 61% 29% 10% 51% 

III’ 15 53% 36% 11% 42% 

Kredyty konsumpcyjne 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 44% 46% 10% 34% 

III’ 15 40% 49% 11% 29% 

Kredyty mieszkaniowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 10% 84% 6% 4% 

III’ 15 7% 82% 10% -3% 

Kredyty samochodowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 7% 80% 13% -6% 

III’ 15 6% 80% 15% -9% 

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych 

m/m      r/r 

m/m    r/r 

Rynek  kredytowy gospodarstw domowych utrzymał w kwietniu pozytywny trend z poprzedniego miesiąca. 
Lepiej oceniana jest przede wszystkim sytuacja na rynku kredytów  konsumpcyjnych (wzrost o 9 pp.) i 
samochodowych (wzrost o 7 pp.). Od początku roku, znacznie poprawiły się oczekiwania w odniesieniu do 
kredytów mieszkaniowych (wzrost o 23 pp.) oraz konsumpcyjnych (wzrost o 15 pp.). 

2 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Kwiecień 2015  

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Na rynku depozytowym gospodarstw domowych zaobserwowano nieznaczne spadki ocen. W odniesieniu do 
prognoz na tych rynkach widać poprawę oczekiwań. Na rynku depozytów bieżących o 9 pp. wzrósł odsetek 
oczekujących poprawy, a na rynku depozytów terminowych o 8 pp. 

Depozyty gospodarstw domowych 

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 36% 52% 12% 24% 

III’ 15 38% 50% 12% 26% 

Depozyty bieżące gospodarstw domowych 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 34% 46% 20% 14% 

III’ 15 35% 47% 18% 17% 

Depozyty terminowe gospodarstw domowych 

m/m    r/r 

m/m    r/r 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych 

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 37% 55% 8% 29% 

III’ 15 25% 69% 6% 19% 

Kredyty inwestycyjne 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 46% 48% 6% 40% 

III’ 15 40% 55% 5% 35% 

Kredyty obrotowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 9% 79% 13% -4% 

III’ 15 11% 78% 11%  0% 

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw 

      m/m   r/r    

Podobnie jak na rynku kredytowym gospodarstw domowych, korzystne zmiany odnotowano również w 
odniesieniu do podmiotów gospodarczych. Zauważalna poprawa ocen nastąpiła na rynku kredytów 
inwestycyjnych (wzrost o 10 pp.). Wzrost ocen zaobserwowano również na rynku kredytów obrotowych 
(wzrost o 5 pp.).Wskaźniki prognoz ustabilizowały się na poziomach z poprzedniego miesiąca. 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźniki oceny i prognozy sytuacji na rynku depozytowym podmiotów gospodarczych znajdują się na 
poziomie zbliżonym do marcowego. Analiza szczegółowych obszarów ujawnia, że na rynku depozytów 
bieżących sytuacja uległa poprawie (wzrost o 9 pp.). Z kolei na rynku depozytów terminowych sytuacja uległa 
pogorszenia (spadek o 5 pp). Jednak wskaźnik wyprzedzający dla tego rynku wzrósł o 10 pp. 

Depozyty podmiotów gospodarczych 

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 26% 59% 15% 11% 

III’ 15 21% 60% 19% 2% 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IV’ 15 15% 65% 21% -6% 

III’ 15 18% 64% 19% -1% 

Depozyty terminowe przedsiębiorstw 

Depozyty bieżące przedsiębiorstw 
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Wskaźniki prognoz sześciomiesięcznych są w dużej mierze zbieżne ze zmianami oceny i prognoz 
krótkoterminowych. W odniesieniu do większości rynków kredytowych w porównaniu z poprzednim 
miesiącem dominuje stabilizacja. Zdecydowana większość bankowców oczekuje wzrostu w tych obszarach. Z 
kolei w odniesieniu do lokat długoterminowych bankowcy spodziewają się spadku zainteresowania (mimo 
poprawy w stosunku do poprzedniego miesiąca). 

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego 

Wskaźnik prognozy 
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Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IV’ 15 69% 31% 69% 

III’ 15 70% 28% 2% 68% 

Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy 

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne 

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy 

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy 

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IV’ 15 69% 31% 69% 

III’ 15 74% 26%   74% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IV’ 15 7% 64% 29% -22% 

III’ 15 6% 59% 34% -28% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IV’ 15 68% 32% 68% 

III’ 15 63% 36% 1% 61% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IV’ 15 68% 31% 1% 68% 

III’ 15 71% 28% 1% 70% 

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IV’ 15 16% 54% 30% -15% 

III’ 15 17% 50% 33% -16% 

   m/m    r/r  
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Poprawie uległy wskaźnik prognozy sześciomiesięcznej gospodarki kraju, gospodarstw domowych i sytuacji 
przedsiębiorstw. W porównaniu z poprzednim miesiącem największy wzrost oczekuje poprawy w odniesieniu 
do sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw.  

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej  
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju 

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw 

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

IV’ 15 35% 61% 3% 32% 

III’ 15 30% 64% 6% 24% 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

IV’ 15 31% 64% 5% 26% 

III’ 15 29% 64% 7% 22% 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

IV’ 15 41% 57% 3% 38% 

III’ 15 34% 60% 6% 29% 

Wskaźnik prognozy 
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Pytania dodatkowe 

Przewidywana inflacja w okresie 01.2014 – 01.2015 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca 
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kw maj cz lip sier wrz paź lis gru st lut mrz kw

dolar euro frank szwajcarski

Wzrosło  Bez zmian Zmalało Saldo 

IV’ 15 4% 57% 39% -35% 

III’ 15 3% 51% 45% -42% 

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych 

Oprocentowanie kredytów obrotowych 

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

IV’ 15 4% 54% 42% -38% 

III’ 15 3% 53% 44% -41% 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

IV’ 15 3% 56% 41% -39% 

III’ 15 2% 53% 45% -44% 

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

IV’ 15 2% 50% 48% -45% 

III’ 15 2% 37% 61% -59% 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny 

Poprawiła 
się 

Bez zmian Pogorszyła 
się 

Saldo 

IV’ 15 33% 60% 7% 25% 

III’ 15 28% 64% 8% 20% 

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m 
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Zdecydowanie pozytywnie -
środki te pozwolą  gospodarce
europejskiej wrócić na drogę…

Pozytywnie – można 
spodziewać się stabilnego 
wzrostu ekonomicznego 
Decyzja nie będzie miała

wpływu na sytuację
gospodarczą w EU

 Negatywnie – można się 
spodziewać osłabienia 

gospodarczego lub stagnacji 
Zdecydowania negatywnie – 
decyzja EBC wywoła kolejny 

kryzys finansowy 

Nie mam zdania

Czy Pani(a) zdaniem wykup przez Europejski Bank Centralny 
papierów wartościowych ze strefy euro wpłynie na rozwiązanie 

problemów gospodarczych Europy …. ?  
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25 

społeczne

polityczne

etniczne i kulturowe/na
tle religijnym

ekonomiczne

demograficzne

wynikające z możliwych
konfliktów zbrojnych

Jakie są Pani(a) zdaniem główne zagrożenia dla Europy w 
perspektywie kolejnych 10 lat: 

Wykup papierów wartościowych 
rozwiązaniem problemów gospodarczych 
Europy 
 
Większość badanych (62%) jest zdania, że w 
wykup papierów wartościowych przez 
Europejski Bank Centralny w znaczący sposób 
pozwoli gospodarce europejskiej powrócić na 
drogę stabilnego wzrostu. Jednak w ocenie 
jednej czwartej badanych operacja ta nie 
odniesie zamierzonego skutku i nie rozwiąże 
problemów gospodarczych Europy. Nie obce 
są także opinie jednej dziesiątej badanych, o 
negatywnym wpływie i perspektywie 
wywołania kolejnego kryzysu finansowego.   
 
Konflikty zbrojne głównym zagrożeniem 
dla Europy w perspektywie najbliższej 
dekady 
 
W najbliższej dekadzie dla Europy kluczowym 
zagrożeniem są możliwe konflikty zbrojne 
wskazywane przez 25 proc. badanych.   
Wyraźna pozycję zajmuje także problem 
demograficzny (19 proc.) oraz uwarunkowania 
ekonomiczne (18 proc.).  Jako kluczowe 
zagrożenia polityczne wskazywane są przez 14 
proc. badanych.  
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