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Wstep

B WPROWADZENIE

Uchwalona w dniu 11 lipca 2007 r. dyrektywa ma na celu aktywizacj¢ akcjonariuszy i zwigkszenie ich
udzialu w walnych zgromadzeniach. W krajowym prawodawstwie implementacja przepisow unijnych
nastapila poprzez nowelizacj¢ kodeksu spotek handlowych, ktéra wejdzie w zycie z dniem 3 sierpnia
2009 ' .

Intencja tworcéw dyrektywy byto utatwienie akcjonariuszom wzigcia udzialu w walnym zgromadze-
niu, a tym samym wzmocnienie nadzoru wlascicielskiego. Z uwagi na réznorodne rezimy prawne w po-
szczegblnych krajach cztonkowskich postanowienia dyrektywy sa niekiedy dos¢ ogolne, przez co po-
zostawiaja pole do interpretacji. Podobnie jest z zapisami nowelizacji ksh, ktore nie narzucaja jedyne;j
wiasciwej praktyki rynkowej, ale jednoczes$nie w niektorych sprawach rodza praktyczne watpliwosci.

Nowelizacja przyniosta istotne zmiany w kilku obszarach zwiazanych z organizacja i przebiegiem WZ.
Poniewaz dyrektywa zakazata ograniczen w dysponowaniu posiadanymi akcjami, zniknie instytucja
blokowania akcji przed WZ. Zastapi ja formuta tzw. record date — dnia (na 16 dni przed WZ), w kto-
rym ustala si¢ uprawnionych do wzigcia udzialu w WZ. Obok swiadectwa depozytowego pojawi sig za-
$wiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ.

Kolejng zmiang sa zapisy dotyczace nowych form uczestnictwa i glosowania na WZ — droga elektro-
niczng i korespondencyjnie. Sg to mozliwosci, ktore spotka moze udostgpni¢ swoim akcjonariuszom.
Ponadto, w $lad za dyrektywa, ksh umozliwia udzielenie pelnomocnictwa w formie elektroniczne;.

Z inicjatywy Rady Bankow Depozytariuszy przy Zwiazku Bankoéw Polskich oraz Stowarzyszenia Emi-
tentow Gietdowych, powotany zostal Komitet Sterujacy ds. Standardow Walnych Zgromadzen. Jest to
inicjatywa oddolna, ktorej glownym celem jest przygotowanie rynku na nadchodzace zmiany regula-
cyjne. Pierwsze oficjalne spotkanie miato miejsce 4 marca 2009 r. Catos$¢ prac koordynuje wspomnia-
ny Komitet Sterujacy. W trakcie prac wyodrgbnione zostaty trzy Grupy Robocze:

» Grupa ds. Informacji pod przewodnictwem KDPW; zajmuje si¢ gldownie kwestiami komunikacji na
linii KDPW-uczestnicy KDPW,

* Grupa ds. Elektronizacji WZ pod przewodnictwem SEG; zajmuje si¢ wszelkimi aspektami zwiaza-
nymi z wprowadzeniem mozliwosci uczestnictwa w WZ droga elektroniczna,

* Grupa ds. Prawnych pod przewodnictwem Kancelarii Wardynski&Wspdlnicy; jej glownym zada-
niem jest wsparcie pozostaltych Grup w zakresie prawnym.

Poza inicjatorami powstania Komitetu, w prace Grup zaangazowani sg przedstawiciele KNF, KDPW,
GPW, spotek cztonkowskich SEG, doméw maklerskich, funduszy inwestycyjnych, firm obstugujacych
walne zgromadzenia oraz inwestorow. Pelng listg uczestnikow zawiera Zatacznik 2.

Wynikiem prac Komitetu i Grup sa rekomendacje dotyczace wewngtrznych uregulowan i dobrych
praktyk dziatania spotek publicznych, instytucji rynku, firm inwestycyjnych, akcjonariuszy.

1 Ustawa z dnia 5 grudnia 2008r. o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi (Dz.U. Nr 13 z 2009 r., Poz. 69)
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W zalozeniu, rekomendacje przedstawione w niniejszym opracowaniu, maja wspiera¢ uczestnikow ryn-
ku w dostosowaniu si¢ do nowej rzeczywistosci prawnej oraz mozliwie jak najlepszym jej wykorzysta-
niu. Grupy nie zaprzestang dziatalno$ci w dniu 3 sierpnia 2009 r. i beda nadal pracowa¢ nad wspomnia-
nymi standardami, aby byly one jak najbardziej adekwatne do aktualnej praktyki rynkowe;j.

Rekomendacje powstaly w wyniku analizy literalnego brzmienia przepisdw nowelizujacych ksh, zato-
zen dyrektywy o prawach akcjonariuszy, bedacej w zasadzie podstawa nowelizacji ksh, oraz dotych-
czasowej praktyki w zakresie przeprowadzania WZ. Stanowig one probg odpowiedzi na niektore wat-
pliwosci zwiazane z nowymi przepisami zmieniajacymi zasady przeprowadzania WZ. Dotyczy to w
szczegolnosci tych obszarow regulacji ksh, w ktorych przepisy nie udzielaja jednoznacznej odpowie-
dzi na mogace rodzi¢ si¢ w praktyce watpliwosci lub pozostaja lakoniczne co do szczegdtowego zasto-
sowania nowych zasad..

Niniejsze rekomendacje nie stanowia doradztwa prawnego, lecz przyjmuja charakter dobrych praktyk i
wskazowek dla uczestnikéw rynku co do tego, na jakie obszary zagadnien powinni zwrdci¢ uwagg. Ich
autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za konkretne decyzje podjete na podstawie rekomendacji. Re-
komendacje nie obejmuja wszystkich mozliwych problemow, jakie moga si¢ pojawic, stanowia jedynie
pierwsza probe glebszej analizy nowych przepisoéw ksh.

Opracowanie podzielone jest na czg$ci odnoszace si¢ do poszczegdlnych uczestnikow rynku: emiten-
tow, depozytu i posrednikow oraz akcjonariuszy.

Wykaz Zatacznikow:
1. Mapa Walnego Zgromadzenia
2. Sktad osobowy Komitetu Sterujacego i Grup Roboczych
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B SELOWNICZEK POJEC:

Uzyte w tekscie (pisane mata lub wielka litera) pojecia maja znaczenie wskazane ponizej.
Depozyt, KDPW — Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A.,

Dyrektywa, Dyrektywa o prawach akcjonariusza — tzw. Shareholder’s Rights Directive (SRD);
Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykony-
wania niektorych praw akcjonariuszy spotek notowanych na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 184
z 14.07.2007, str. 17),

Emitent/spotka — spolka publiczna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539, z p6zn. zm.),

eWZ — elektroniczne walne zgromadzenie; udzial w walnym zgromadzeniu przy pomocy $rodkow
komunikacji elektronicznej zgodnie z Art. 406°. ksh; nalezy zaznaczy¢, ze niemozliwe jest przeprow-
adzenie walnego zgromadzenia wylacznie w formie elektroniczne;j,

Grupy Robocze, Grupy — grupy (ds. Informacji, ds. Elektronizacji WZ, ds. Prawnych) funk-cjonujace
w ramach Komitetu Sterujacego,

Interfejs KDPW dla emitentow — dedykowana spotkom publicznym czg$¢ serwisu internetowego
KDPW shuzaca do wprowadzania informacji o zwotaniu walnego zgromadzenia oraz do pobiera-
nia wykazow akcjonariuszy zarejestrowanych na WZ, do ktorej dostgp spotka uzyska na zasadach
okreslonych przez KDPW,

Komitet Sterujacy — Komitet Sterujacy ds. Standardow Walnych Zgromadzen, powolany w marcu
2009 r. z inicjatywy Zwiazku Bankéw Polskich i Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych,

ksh, kodeks spotek handlowych —ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych (Dz.
U. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.),

Record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (z art. 406'. § 1. ksh),
Split voting, dzielenie glosé6w — mozliwo$¢ gtosowania odmiennie z kazdej z posiadanych akcji,

WZ, Walne Zgromadzenie — walne zgromadzenie w spotce publicznej.
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Rekomendacje dla uczestnikow rynku

B EMITENCI

A. Zwolanie WZA

Nowe przepisy, ktore w zasadniczy sposob zmieniaja proces organizacji WZ, Brak wymogu
dotycza przede wszystkim etapu od zwotania do przeprowadzenia zgromadze- umieszczania
nia. Wymagaja od spotki posiadania strony internetowej oraz odchodza od lo- ogloszenia
gicznego rozwigzania (glosuje ten, kto posiada akcje w dniu WZ) na rzecz po- w MSiG

dejscia praktycznego — tzw. record date (dzien rejestracji uczestnictwa w WZ).
Podobnie jak w przypadku nabycia prawa do dywidendy, akcjonariusz naby-
wac begdzie prawo do uczestnictwa w WZ w okre§lonym dniu. Ogloszenie o
zwotaniu WZ begdzie dokonywane w raporcie biezacym i publikowane na stro-
nie internetowej emitenta nie pézniej niz 26 dni przed WZ. Likwidacja obo-
wiazku oglaszania zwotania WZ w Monitorze Sadowym i Gospodar-

Record date —

16 dni przed WZ

czym pozwoli spotce na sprawniejsze i mniej kosztowne przekazywa- ] ™\
nie wigkszej ilosci informacji. W 16 dniu przed data WZ przypadaé Z uwagi na

bedzie tzw. record date — kazdy akcjonariusz posiadajacy na rachun- | niedoskonalos¢ przepisow
ku na koniec tego dnia zdematerializowane akcje danej spotki bedzie przejciowych nie zaleca
uprawniony do zadania otrzymania za§wiadczenia o prawie uczest- sig zwolywania przed 3
nictwia w WZ i do uczestnictwa w WZ'. Lista uprawnionych ze zde- sierpnia 2009 WZ, ktére
materializowanych akcji na okaziciela, ktorzy zarejestruja sig¢ do odbedZzie si¢ po tej dacie!
udziatlu w WZ (zloza zadanie o wydanie zaswiadczenia), bgdzie udo- Polqczenie dwoch
stgpniana spotce przez KDPW na tydzien przed data WZ. W przypad- rezimow prawnych jest
ku, gdy spotka wystawita akcje imienne lub §wiadectwa tymczasowe, trudne w praktyce.

ich posiadacze maja prawo uczestnictwa w WZ, jezeli sa wpisani do
ksiggi akcyjnej w record date, natomiast akcjonariusze posiadajacy
akcje na okaziciela w postaci dokumentu maja prawo uczestniczenia w WZ jezeli dokumenty akcji zo-
stang ztozone w spélce najpozniej w record date i nie beda odebrane przed koncem tego dnia.

Dla celu przekazywania wykazu uprawnionych do udzialu w WZ, KDPW przygotowato dla spotek
specjalny serwis elektroniczny zmieniajacy model komunikacji migdzy spotka a akcjonariuszem — trak-
tuje o tym punkt ponizszy.

~

Ogloszenie o WZ
nastepuje przez:
-raport biezqcy
-informacje na www
Dodatkowo: przekazanie
informacji do KDPW )

Zmiany ksh wyznaczyly nowa rolg dla KDPW — bgdzie on nowym
pod-miotem uczestniczacym w procesie obstugi walnych zgromadzen.
KDPW, poza udostgpnieniem wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na
WZ, udostgpni emitentowi interfejs stuzacy do przekazywania informacji
zwig-zanych z Walnym Zgromadzeniem. Jest to nowy model komunika-

cji: emitent jest strong inicjujaca przeptyw informacji, ktora, poprzez tan-
cuch posrednikow, trafia do wlasciwego akcjonariusza, zas przekaz infor-
macji do emitenta nastgpuje w odwrotnej kolejnosci. Przekazanie informacji o
zwotaniu WZ przez emitenta do KDPW nastgpowac bedzie niezwlocznie po
przekazaniu raportu biezacego w tej sprawie i umieszczeniu stosownych in-
formacji na stronie internetowej. Odpowiednie postanowienia znajda si¢ w re-
gulacjach KDPW. Ponadto, informacje na ten temat zostaly umieszczone w
serwisie internetowym Depozytu, w czgsci dedykowanej emitentom.

KDPW udostepni
specjalny interfejs dla
emitentow do przeka-
zywania informacji
zwiqzanych z WZ

W przypadku, gdy emitent nie przekaze KDPW informacji o planowanym WZ (réwnolegle z wykona-
niem obowiazku przekazania jej w raporcie biezacym i ogloszenia na stronie internetowej), a KDPW

1 Wigcej informacji o rejestrowaniu sie akcjonariuszy znajduje sie ponizej w czesci im dedykowanej.

Tresé
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otrzyma taka informacjg¢ od swojego uczestnika, KDPW podejmie dziatania w celu uzyskania stosow-
nej informacji od emitenta w odpowiednim trybie.

Takie podejscie prezentuja rOwniez grupy robocze, zajmujace si¢ z mandatu Komisji Europejskiej unij-
nymi standardami obstugi walnych zgromadzen i zdarzen korporacyjnych (Joint Working Group on Ge-
neral Meetings i Corporate Actions Joint Working Group). Zaproponowane dla polskiego rynku roz-
wigzanie jest rOwniez szansa na jako$ciowa zmiang jego funkcjonowania, przy czym spotki nie ponio-
sa kosztow dostosowania si¢ do nowej sytuacji.

Akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej poto-we
udziatu gloséw w spodtce, maja mozliwos$¢é samodzielnego zwotania walnego zgromadzenia. O powyz-
szej mozliwosci bezposredniego zwolania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy stanowi art. 399
§ 3 ksh. Ze wzgledu na lakoniczno$¢ tego przepisu moze si¢ on okazac trudny do zastosowania w prak-
tyce, zwlaszcza wobec wskazanych przez ksh obligatoryjnych sposoboéw zwo-
] ] tywania WZ, tj. poprzez ogloszenie tej informacji na stronie internetowej spot-

Akej onaruisze ki oraz w raporcie biezacym. Poniewaz niemozliwe jest nadanie dostgpu do sy-

wigkszosciowi stemu ESPI akcjonariuszowi, za§ umozliwienie wprowadzania zmian na stro-
mogq samodziel- nie internetowej przez akcjonariusza wydaje si¢ ryzykowne, zadaniem spotki

nie zwola¢ WZ powinno by¢ dopetnienie czynnosci informacyjnych po powzigciu informacji o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia w powyzszym trybie.

W celu zapewnienia mozliwosci praktycznego korzystania przez akcjonariuszy z przyznanego im przez
ustawodawce uprawnienia, sugeruje sig, aby statut spotki zawieral przepisy, ktore w sytuacji, gdy ak-
cjonariusze posiadajacy ponad polowe gloséw wykonaja swe prawo do zwotania WZ, beda zobowiazy-
waly zarzad spotki do podjecia czynnosci ,,wykonawczych”, o ktérych mowa w art. 402! § 1 ksh. Ak-
cjonariusze chcac ,,zwota¢” WZ beda musieli poinformowaé spotke o tym, ze ,,zwotuja” WZ w trybie
art. 399 § 3 ksh, natomiast zarzad, dziatajac na podstawie postanowien statutu, bedzie zobowiazany nie-
zwlocznie oglosi¢ o zwotaniu WZ w sposob przewidziany przez ksh.

Informujac o zwotaniu WZ, akcjonariusze powinni udokumentowa¢ swe uprawnienie do wykonania
tego prawa, przedstawiajac odpowiednie dokumenty w formie pisemne;j.

Nalezy jednak podkresli¢, ze powyzsza rekomendacja nie gwarantuje skutecznego zwotania WZ
przez akcjonariuszy w tym trybie w sytuacji, gdy spotka nie oglosi zwotania WZ, gdyz, jak wskaza-
no powyzej, sami akcjonariusze nie moga wykonac obowiazkoéw informacyjnych zwigzanych ze zwo-
faniem WZ.

Problem analogiczny do powyzszego moze pojawi¢ si¢ rowniez w przypadku sadowego upowaznienia
akcjonariuszy do zwolania WZ w trybie art. 400 § 3 ksh.

Modyfikacje obowiazujacych przepisow, ktore nastapia po 3 sierpnia 2009 r., przynosza bardzo wie-
le istotnych i przede wszystkim nowych dla rynku rozwiazan. Wydaje si¢ wigc uzasadnione, by spotka
udostgpniata akcjonariuszom informacje o zmianach w procesie organizacji i obstugi WZ. W szczegol-
nosci dotyczy to informacji o udzieleniu przez akcjonariusza pelnomoc-

Spotka powinna nictwa w formie elektronicznej — uznanie takiej formy udzielenia pelno-
udostepniaé szczegGlowe mocnictwa jest dla sp(}iki oblig?toryjne. na podstawie.grt, 4}12' zr}oweli-
informacje odnosnie zowanego }(sh (szerzg w czg$ci B ponizej). W kw;stl} roli zas§wiadcze-
nowych mozliwosci nia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, istotne moze oka-

udzialu w WZ za¢ si¢ zalecenie dla akcjonariuszy, by pobierali wystawione zaswiad-
czenia o prawie uczestnictwa w WZ, i sprawdzili, czy zostali ujgci na li-
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$cie akcjonariuszy uprawnionych do glosowania na WZ, udostgpnionej przez spotke (szerzej w czg-
$ci C ponizej).

Zgodnie z tresciag nowego art. 4023 § 1, spotka zamieszcza na wlasnej stronie internetowej, miedzy in-
nymi, formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika. Nalezy jednak za-
znaczy¢, ze skorzystanie z wzorca udostgpnionego przez spotkg, nie jest dla akcjonariusza obligatoryj-
ne’. Formularze stanowi¢ moga swoista wskazowke co do tresci petnomocnictw.

Zwracamy uwagg na fakt, ze sposob sformutowania tresci powyzszego artykutu budzi watpliwosci co
do tego, w jaki sposob mozna oddac¢ glos przez pelnomocnika za pomoca formularza w sytuacji, gdy
zgodnie z przyjetym regulaminem, spotka organizuje gtosowanie przy wykorzystaniu np. kart do glo-
sowania elektronicznego. Dlatego tez nalezy zachowac ostroznos$¢ przy redagowaniu regulaminu WZ i
jednoznacznie przesadzi¢ powyzsza kwestig.

B. Komunikacja i identyfikacja akcjonariusza

Tres¢ art. 412! § 4 znowelizowanego ksh wyznacza obowiazek wskaza-
nia co najmniej jednego sposobu zawiadamiania spotki przy wykorzy-

staniu srodkéw komunikacji elektronicznej (w przypadku udzielenia pet- Spotka wska-
nomocnictwa w postaci elektronicznej). Najbardziej odpowiednia forma zuje jak akcjonariusz
wydaje si¢ udostgpnienie dedykowanego adresu mailowego, ktory mog- moze przekazac
Iby postuzy¢ do wszelkiej komunikacji elektronicznej dotyczacej WZ. petnomocnictwo
Jednoczesénie celowe wydaje sig zastrzezenie w dokumentach wskazuja- udzielone w formie
cych ten adres, ze ryzyko zwiazane z uzyciem elektronicznej formy ko- elektronicznej

munikacji lezy po stronie akcjonariusza. W sytuacji, w ktorej w spol-
ce nie istnieje regulamin WZ, organem wiasciwym do okreslenia odpo-
wiednich regut i opublikowania ich na stronie spotki jest zarzad. Jesli za$ istniejacy regulamin nie zo-
stal zmodyfikowany na czas, celowe wydaje sig, aby do czasu dokonania takiej zmiany zarzad pod-
jat stosowne dziatania, tj. przyjat i ogtosit odpowiednie zasady oraz zamiescit je w tresci ogloszenia
o zwotaniu WZ.

Dyrektywa mocno akcentuje uzycie komunikacji elektronicznej jako znacznego usprawnienia organi-
zacyjnego, stuzacego aktywizacji akcjonariatu. Niemniej jej zapisy, jak tez zapisy ksh, nie sa precy-
zyjna instrukcja w tym zakresie. Dobra strong takiego rozwiazania jest brak narzuconego modelu, jed-
nak rodzi ono pewne problemy interpretacyjne. Trzy przypadki, w ktorych wskazane jest uregulowanie
przez spotke formy i zawartosci przesytanych droga elektroniczna dokumentoéw to:

» zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia,

Alcjon-
ariusz moze

» zadanie umieszczenia okreslonej sprawy w porzadku obrad,

» udzielenie pelnomocnictwa i zawiadamianie o udzieleniu petnomocnictwa. przekazywaé
dokumenty drogq

elektroniczng

2 Rozwinigcie tej kwestii znajduje sie w czesci Rekomendacji przeznaczonej dla akcjonariuszy.
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W komunikacji elektronicznej znaczenie ma jej forma, udokumentowanie odpowiednich uprawnien
akcjonariusza oraz bezpieczenstwo przesytanych informacji. W kwestii udokumentowania uprawnien
nowe przepisy nie powinny skutkowaé¢ zmianami w stosunku do dotychczas przyjetej praktyki w tym
zakresie. Tak jak dotychczas, akcjonariusz bgdzie musiat przedstawi¢ niezbgdne dokumenty potwier-
dzajace jego uprawnienie (zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ, odpis z KRS, etc.). W przypad-
ku zadania zwotania WZ sugerowang praktyka bytoby przesytanie przez akcjonariusza do spotki zada-
nia poczta elektroniczna wraz z, zataczonymi w formacie PDF, odpowiednimi dokumentami potwier-
dzajacymi uprawnienie akcjonariusza (tj. $wiadectwo depozytowe, odpis z KRS, itp.).

Watpliwosci moze natomiast budzi¢ sama forma wyrazenia zadania zwotania WZ, umieszczenia okre-
slonych spraw w porzadku obrad oraz powiadomienia spotki o udzieleniu pelnomocnictwa w formie
elektronicznej, ktore maja by¢ przestane nastgpnie spotce droga elektroniczng. Zastosowane moga by¢
dwie nastgpujace formy:

* samo zadanie/petnomocnictwo sformutowane jest w odrgbnym dokumencie podpisanym przez oso-
by uprawnione do reprezentacji akcjonariusza (samego akcjonariusza), natomiast przestanie takiego
dokumentu zataczonego w formie PDF nastgpuje poczta elektroniczna; albo

» zadanie/pelnomocnictwo umieszczone jest w tresci e-maila, ktory jest wystany z adresu e-mailowe-
go umozliwiajacego identyfikacj¢ nadawcy.

W obu przypadkach, dokumenty umozliwiajace potwierdzenie uprawnienia reprezentacji akcjonariusza
(np. odpis z KRS) powinny zosta¢ zataczone do e-maila w formie PDF, przy czym pierwszy z wymie-
nionych sposobdw wydaje si¢ bezpieczniejszy.

W odniesieniu do elektronicznego sposobu zawiadamiania spotki o udzieleniu pelnomocnictwa w for-
mie elektronicznej, istotne jest, aby sposob ten byt jednoznacznie okreslony, a dostarczone informacje
podlegaty tatwej weryfikacji przez spotkg. Poza samym zawiadomieniem o
udzieleniu pelnomocnictwa w postaci elektronicznej, trzeba mie¢ roéwniez
na uwadze wymog sktadania do ksiggi protokotow petnomocnictwa udzie-
lonego przez akcjonariusza, wynikajacy z art. 421 § 3 ksh.

Wydruk
petnomocnictwa
udzielonego w formie
elektronicznej skladany Istotne jest jasne okreslenie tych kwestii w regulaminie WZ. Dodatkowo,

Jjest do protokotu poza zapisami regulaminu WZ, informacja o obowiazku przekazania spot-
ce pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej powinna zostac¢
zamieszczona w ogloszeniu o WZ.

Wprowadzenie ograniczen zabezpieczajacych, takich jak kwalifikowany podpis elektroniczny, cho¢
wydaje si¢ by¢ najbezpieczniejszym, tak dla spotki jak i dla akcjonariusza, stoi w sprzecznosci z du-
chem dyrektywy i intencjami ustawodawcy. W przypadku udzielania pelnomocnictwa, wobec wyrazne-
go postanowienia art. 4121 § 2 ksh, nie mozna wrgcz wprowadzi¢ takiego rozwigzania. Kwalifikowa-
ny podpis elektroniczny jest jeszcze nie do$¢ powszechnie uzywany i relatywnie kosztowny dla drob-
nych akcjonariuszy, ktorych aktywizacji miata szczeg6lnie sprzyja¢ dyrektywa. Akcjonariusze powin-
ni jednak pamigtac i by¢ $wiadomi, ze korzystanie z utatwien, jakie daje komunikacja elektroniczna, w
sytuacji, gdy spotka wprowadzi i zapewni po swej stronie prawidlowe jej funkcjonowanie, pozostawia
wszelkie ryzyko zwiazane z korzystaniem z tej drogi komunikacji po ich stronie.

W przypadku elektronicznej formy udziatu w Walnym Zgromadzeniu, poza odpowiednia infrastruk-
tura, pojawia sig takze kwestia identyfikacji akcjonariusza, ktory chciatby skorzysta¢ z tej formy ko-
munikacji. Z punktu widzenia bezpieczefistwa istotne jest rowniez przekazanie mu w bezpieczny spo-
s6b informacji niezbgdnych do uzyskania elektronicznego dostgpu do obrad (domyslnie: loginu i ha-
sta). Z technicznego i prawnego punktu widzenia mozliwe jest, aby podmiot prowadzacy rachunek pa-
pierow warto$ciowych w bezpieczny sposob posredniczyt w przekazywaniu tego typu informacji po-
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migdzy sp6tka a akcjonariuszem (W obie strony) na podstawie odpowied-
nich pelnomocnictw. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze jest to kwestia umow-
na, zalezy bowiem od indywidualnych porozumien pomigdzy danym ak-
cjonariuszem a np. domem maklerskim (ushugi tego typu sa obecnie §wiad-
czone na rynku).

Jednym z bezpieczniejszych rozwigzan wydaje si¢ nadawanie danemu ak-
cjonariuszowi przez spotke identyfikatora/loginu na czas nieokreslony.
Dany akcjonariusz, lub jego petnomocnik powinien odebra¢ go z siedzi-
by spotki. Czgsécia zmienng bytoby wowczas hasto, unikatowe dla kazde-
go zarejestrowanego w ten sposob akcjonariusza, przekazywane kazdora-
zowo przed danym Walnym Zgromadzeniem.

( Do elektronicznego N
WZ spotka powinna sie
przygotowac na diugo
przed jego przeprow-

adzeniem

= )
e )

Nie jest mozliwe
przeprowadzenie WZ
wylqcznie w postaci
\_ elektronicznej )

Nowym uprawnieniem akcjonariuszy bgdzie mozliwos¢ zadania przestania li-

sty zarejestrowanych na WZ na wskazany adres mailowy — jest to rozwiaza- Akcjonariusz
nie uzupetniajace przepis o wyktadaniu tej listy w siedzibie spotki na 3 dni moze zqdaé
przed WZ. Prawo takie bedzie przystugiwaé¢ kazdemu akcjonariuszowi, nieza- przestania listy
leznie od tego czy zarejestrowat si¢ na WZ. Jezeli akcjonariusz nie zarejestro- zarejestrowanych
wal swojego uczestnictwa w WZ, konieczne jest rOwniez potwierdzenie przez na WZ na adres

niego faktu bycia akcjonariuszem spotki. W przypadku zlozenia takiego zada- e-mail

nia swoja funkcj¢ nadal pelni¢ bgdzie wydawane w tym celu §wiadectwo de-

pozytowe.

C. Przebieg Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z przepisami znowelizowanego ksh podstawa dopuszczenia ak-
cjonariusza do udzialu w Walnym Zgromadzeniu jest umieszczenie go w
wykazie zarejestrowanych akcjonariuszy, ktéry w przypadku zdemateria-
lizowanych akcji na okaziciela udostgpnia spotce KDPW. Poza identyfi-
kacjq akcjonariusza (dowod osobisty, KRS, itp.) za§wiadczenie o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie jest niezbedne do dopuszcze-
nia do udziatu w WZ wszystkich tych, ktorzy znalezli si¢ na powyzszej
liscie. W przypadku akcji na okaziciela w postaci dokumentu oraz akcji
imiennych i $wiadectw tymczasowych zastosowanie znajda zasady opisa-
ne w pkt. A w czesci dotyczacej ,,Zwolania WZ”.

Od akcjonariusza
umieszczonego w wyka-
zie z KDPW spotka
nie powinna zqdac¢ do-
datkowo zaswiadczenia
o prawie uczestnictwa
w WZ.

Moze okazac sig, ze pomimo odebrania od podmiotu prowadzacego rachunek za§wiadczenia o prawie
do uczestnictwa w WZ, akcjonariusz nie znalazt sig na liScie udostgpnionej emitentowi przez KDPW.
W takim przypadku, zasadne wydaje si¢ uznanie okazania zaswiadczenia za wystarczajace. Zwiazane
jest to z przepisami ksh, ktore wskazuja, ze podstawa do sporzadzania list akcjonariuszy zarejestrowa-

nych na WZ sa wystawione za§wiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ.

Udziat w Walnym Zgromadzeniu za pomoca $rodkéw komunikacji elektronicznej jest nowym rozwia-
zaniem na rynku polskim (dotychczas funkcjonujace i dopuszczalne rozwigzania to m.in. transmisja
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internetowa). Jesli spotka zdecyduje si¢ na wprowadzenie takiej mozliwosci udziatu w WZ, powinna
szczegdltowo opisaé przyjgte w tym zakresie rozwigzania.

Do podstawowych kwestii, na ktore spotka powinna zwrdci¢ uwagg, naleza:
zroznicowanie geograficzne akcjonariuszy, ich liczebnos¢, jezyk komunikacji,
op6znienia czasowe w komunikacji dwustronnej, i, co si¢ z tym wiaze, czas
trwania glosowania oraz zalecane wymagania techniczne, ktore akcjonariusz
powinien wzia¢ pod uwagg, aby moc w pelni skorzystac z funkcjonalnosci roz-
wiazan eWZ. Dodatkowo, warto upewnic¢ sig, ze stosowane rozwiazania tech-
niczne oferuja odpowiedni poziom bezpieczenstwa procesu glosowania, jego
tajno$¢ w okreslonych przypadkach czy mozliwos¢ dzielenia glosow (tzw. split
voting).

Spotka powinna
sprawdzié¢
mozliwosci tech-

niczne, zwiqzane
z organizacjq
eWzZ

Celem spetnienia wymagan znowelizowanego ksh oraz zapewnienia niezbgdnego minimum funkcjo-
nalnego, trzeba okresli¢, jakiego rodzaju srodki pozwalaja na zapewnienie dwustronnej komunikacji
pomigdzy ‘fizycznym’ Walnym Zgromadzeniem a akcjonariuszem bioracym w nim udziat przy pomo-
cy narzedzi komunikacji elektroniczne;j.

W przypadku przeprowadzania transmisji internetowej, dla osiagnigcia
- ' . ~dwustronnej komunikacji” wystarczajace wydaje si¢ dodatkowe za-
akc/?”“’" tusza z WZ Vf’ydafe pewnienie jednokierunkowej komunikacji akcjonariusza w czasie rze-

sig najbezpieczniejsza czywistym z ‘fizycznym’ Walnym Zgromadzeniem. Minimum takiej
formy komunikacji spetnia komunikacja tekstowa, za§ wystarczajaca
forma komunikacji w strong przeciwna moze by¢ transmisja interneto-
wa. Spotka moze oczywiscie zadecydowac o udostgpnieniu dwustronnej komunikacji w szerszym za-
kresie, np. glosowej — jednak wiaze sig to z ryzykiem zaktdcenia przekazu.

Tekstowa komunikacja

Najwazniejsza kwestia jest okreslenie procedury komunikacji prze-

Zasady zdalnego udziatu wodniczacego WZ i wszystkich uczestnikow WZ (obecnych fizycz-

w WZ powinny zostac nie i korzystajacych ze srodkéw komunikacji elektronicznej). Tworzac

szczegdlowo uregulowane takie zasady, spotka moze znacznie ograniczy¢ ryzyka organizacyjne
i prawne.

Zgodnie z ksh, akcjonariuszowi moze rowniez przyshigiwa¢ mozliwos¢ oddania glosu w formie elek-
tronicznej przed momentem rozpoczgcia gtosowania, co stanowi¢ bedzie specyficzny rodzaj glosowa-
nia korespondencyjnego, ktorego dopuszczenie moze przewidywac regulamin WZ.

Znowelizowany ksh dopuszcza mozliwo$¢ oddawania glosu na WZ droga korespondencyjna, pod wa-
runkiem jednak, ze przewiduje to regulamin WZ. Mozliwo$¢ wprowadzenia glosowania koresponden-
cyjnego znalazta si¢ w dyrektywie w wyniku lobbingu kilku panstw cztonkowskich UE i znalazta swoje
odzwierciedlenie w zapisach noweli kodeksu spotek handlowych. W trakcie prac nad niniejszymi reko-
mendacjami, Grupy Robocze zgodnie wskazywaly na szereg niebezpieczenstw zwigzanych z taka for-
ma glosowania. Istnieje wiele przestanek uzasadniajacych takie stanowisko. Pierwszym kontrowersyj-
nym zagadnieniem jest kwestia porzadku obrad i projektow uchwat. Je-
$li oddane zostaly glosy korespondencyjne na konkretne projekty, pojawia

Z uwagi na bardzo si¢ pytanie czy WZ moze zmienic i przyjaé inny, niz proponowany wczes-
duze ryzyko prawne, niej, porzadek obrad. Kolejny dylemat pojawia si¢ w przypadku zmiany
umozliwienie projektow uchwat — ksh nie precyzuje jak postgpowaé w takim przypad-
glosowania drogaq ku. Uprawnieniem przewodniczacego WZ jest, m.in., poddanie pod glo-

korespondencyjng moze sowanie projektu uchwaty zawierajacej najdalej idace propozycje w danej
kwestii. Moze jednak powsta¢ watpliwosc, ktory z projektow poddac pod
glosowanie, aby glosy oddane korespondencyjnie nie byty dyskrymino-
wane. Jeszcze powazniejszym problemem jest pytanie czy spotka umoz-

by¢ trudne do realizacji
w praktyce
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liwiajac gtosowanie w formie korespondencyjnej musi dopusci¢ taka forme dla wszystkich uchwat
podejmowanych przez WZ. W przypadku glosowan w sprawach osobowych projekty uchwat moga
nie zawiera¢ konkretnych nazwisk, wobec nieprzekazania zarzadowi kandydatur na cztonkéw zarzadu
czy rady nadzorczej. W konsekwencji, korespondencyjne oddanie gtosu na uchwale w sprawach oso-
bowych moze okaza¢ si¢ niemozliwe. Pozostaje wigc problem, czy akcjonariusz moze na tej podsta-
wie twierdzi¢, ze spotka de facto nie umozliwita mu glosowania korespondencyjnie, mimo ze dopusz-
cza taka formeg. Przyktadow potencjalnych probleméw, zwigzanych z dopuszczeniem glosowania ko-
respondencyjnego jest znacznie wigcej, np. w jaki sposob postgpowaé w przypadku glosowania grupa-
mi, jak przeprowadzi¢ glosowanie tajne, skoro gtos oddany w trybie korespondencyjnym jest jawny od
chwili ogloszenia wynikow glosowania.

Reasumujac, ze wzgledu na wskazane powyzej watpliwosci dotyczace gtosowania kores-pondencyjne-
go, wydaje sig, ze zastosowanie tych regulacji w praktyce moze by¢ utrudnione.

Jezeli, mimo wielu watpliwosci i problemow praktycznych mogacych sig pojawi¢ w zwiazku z gloso-
waniem w trybie korespondencyjnym, spotka zdecydowataby si¢ na wprowadzenie tego rodzaju gloso-
wania, zaleca si¢ wnikliwa analizg przepisow i potencjalnych praktycznych probleméw wiazacych sig
z takim trybem. Spotka powinna jednoznaczne uregulowaé wiele kwestii zwiazanych z tg formula w
regulaminie WZ. Regulamin powinien okresla¢ zasady skutecznos$ci dorgczania glosu oddanego droga
korespondencyjna oraz jego odwotywania (przy czym nalezy pamigtac ,ze skuteczne odwotanie glosu
umozliwia oddanie go ponownie), tryb postgpowania , gdy zmienia si¢ uchwata, na ktéra oddano glosy
korespondencyjne (glosy te nie bgda mogly by¢ wzigte pod uwagg jako bezprzedmiotowe i oddane na
inny projekt uchwaty niz ostatecznie gtosowany oraz nie bgda wliczane do kworum).

D. Podsumowanie sugerowanych zmian w dokumentach korporacyjnych

Implementacja zmian
wprowadzonych w ksh
w wigkszosci przypad-
kow wymagac bedzie
zmian w dokumentach
korporacyjnych spotki

* W przypadku gdy spotka zdecyduje si¢ na taka opcje - dopuszczenie
mozliwosci udziatu w WZ przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, obejmujace zakres takiej formuty w ogdlnosci oraz dele-
gacja do uregulowania szczegdtowych kwestii w regulaminie WZ oraz
przez Zarzad

*  Wskazanie adresu_elektronicznego .do kontaktéw akcjonariuszy ze spot- Ksh wymaga
ka w sprawach zwigzanych z organizacja WZ. B T

«  Okreslenie sposobu zawiadamiania spotki o udzieleniu pelnomocnictwa | Jormy PVZ@I_WZ)’WMW
w postaci elektronicznej (wymog ksh) przy wykorzystaniu $rodkéw ko- elektr GHHEGED
munikacji elektronicznej oraz sposobu przekazywania spolce samego pelnomocnictwa

pelnomocnictwa udzielonego w postaci elektroniczne;j.

» Zawarcie szczegOlowego opisu zasad udziatu w WZ, w tym zasad oddawania glosu przy wykorzy-
staniu $rodkéw komunikacji elektronicznej, jesli taka mozliwos¢ jest wprowadzona przez spotke
w odpowiednich postanowieniach statutu.

» Zawarcie szczegOtowego opisu zasad oddawania glosow droga korespondencyjna, w tym sposo-
bu sktadania o§wiadczen o odwotaniu glosu oddanego korespondencyjnie, jezeli spotka dopuszcza
taka forme glosowania.
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DEPOZYT, DEPOZYTARIUSZE, DOMY MAKLERSKIE

W relacji pomigdzy emitentem a akcjonariuszem czgsto kluczowa rolg pehni tancuch posrednikéw — de-
pozyt papierow wartosciowych, banki depozytariusze, domy maklerskie, itp. Istnieja dwa wazne powo-
dy, dla ktorych ta relacja nabiera szczegolnego znaczenia. Przede wszystkim, krajowe spotki publicz-
ne nie maja mozliwosci poznania swojego akcjonariatu, o ile akcjonariusz nie przekroczyt ustawowe-
go progu lub zarejestrowat si¢ na WZ. Ponadto, nowelizacja ksh podkreslita rolg tancucha posrednikow
pomigdzy emitentem a akcjonariuszem.

Zagadnienia zwiazane z komunikacja poprzez tancuch posrednikoéw byty réwniez przedmiotem prac
Grup Roboczych. Wigkszos$¢ poruszonych zagadnien znajdzie odzwierciedlenie w regulacjach Krajo-
wego Depozytu Papierow Wartosciowych. Do kwestii poruszonych w ramach prac nad Rekomenda-
cjami, naleza m.in.:

Nadawanie zaswiadczeniu o prawie do uczestnictwa w WZ unikalnego w skali rynku nume-
ru. Grupa ds. Informacji wypracowata odpowiedni standard, zgodnie z ktérym zalecane jest,
aby numer zaswiadczenia nadawany przez uczestnikow KDPW prowadzacych rachunki pa-
pierow wartosciowych (przez depozytariuszy i domy maklerskie) miat maksymalnie 20 zna-
kow, z ktorych pierwsze 4 znaki wskazywac¢ beda kod uczestnika KDPW, za$ pozostate 16
znakow bedzie nadawane przez uczestnika w sposob zapewniajacy unikalno$¢ numeru dane-
go zaswiadczenia w ramach okreslonego WZ danego emitenta.

Struktura komunikatu, uzywanego w systemie depozytowo-rozliczeniowym do przekazy-
wania informacji niezbgdnych do sporzadzenia przez KDPW wykazu akcjonariuszy zareje-
strowanych na WZ. Szczegotowa struktura takiego komunikatu wraz z opisem jego zasto-
sowania zostala przestana przez KDPW uczestnikom oraz jest dostgpna na stronie interne-
towej KDPW.

Postgpowanie w przypadku nieprzestania przez emitenta do KDPW informacji o zwotaniu
WZ, wymaganej dla zainicjowania zdarzenia w systemie Depozytu. Sposdb postgpowania
w takiej sytuacji opisany zostat w pkt A w czgsci Rekomendacji dotyczacej emitentow (sek-
cja ,,Nowa rola KDPW”).

Kwestie ewentualnych procedur reklamacyjnych. KDPW wskaze w swoich regulacjach,
m.in.. termin, do ktérego mozliwe jest korygowanie informacji przekazanych do KDPW
przez uczestnikéw w celu sporzadzenia wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych na WZ.

Odpowiednie informacje mozna bgdzie znalez¢ w korespondencji skierowanej przez KDPW do uczest-
nikoéw, Szczegodtowych Zasadach Dziatania i Regulaminie KDPW oraz w serwisie internetowym De-

pozytu.
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AKCJONARIUSZE

Nowelizacja ksh powoduje podstawowa zmiang dla akcjonariuszy, tj.—

wprowadza tzw. record date i znosi blokowanie akcji na potrzeby uczest- Akcjonariuszu,
nictwa w WZ. Podstawa do uczestnictwa w WZ bedzie wigc posiadanie pamietaj o record
na koniec dnia na rachunku akcji danej spotki (na 16 dni kalendarzowych date i cyklu roz-
przed data WZ) oraz zgloszenie zadania o wydanie zaswiadczenia w okre- rachunkowym

slonym terminie (nie poézniej niz w pierwszym dniu powszednim po record transakcji
date). Konsekwentnie, nalezy wzia¢ pod uwage cykl rozrachunkowy, ktory
dla transakcji sesyjnych z rynku regulowanego (np. dla transakcji zawiera-
nych na sesji gietdowej) wynosi 3 dni robocze — co oznacza, ze aby posiada¢ akcje na rachunku w da-
nym dniu nalezy zawrze¢ odpowiednig transakcj¢ co najmniej na 3 dni robocze wczesniej. Juz na dwa
dni robocze (lub pdzniej) przed record date, akcjonariusz bgdzie mogt zby¢ akcje na sesji gietdowe;j,
zachowujac prawo do udziatu w WZ*.

Nowa mozliwos$cia, wprowadzona przez ksh, bedzie rowniez tzw. split voting — mozliwo$¢ glosowania
odmienne z kazdej z posiadanych akcji.

Dobra praktyka akcjonariusza posiadajacego zdematerializowane akcje na oka-

ziciela byloby odebranie od podmiotu prowadzacego rachunek zaswiadczenia o Odbierz
prawie uczestnictwa w WZ. Stanowitoby ono zabezpieczenie na wypadek nie- zaswiadczenie
przewidzianych sytuacji (okazanie za§wiadczenia nie jest bowiem konieczne do

uczestnictwa w WZ jesli akcjonariusz znajduje si¢ w wykazie udostgpnionym

emitentowi przez Depozyt). Istotne moze okazac sig¢ takze sprawdzenie czy akcjonariusz znalazt si¢
na licie akcjonariuszy sporzadzonej przez emitenta. W przypadku akcji na okaziciela w postaci doku-

mentu oraz akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych, zastosowanie znajda zasady opisane w pkt. A
w czgsci dotyczacej emitentow.

Z punktu widzenia efektywnosci i bezpieczenstwa komunikacji elektroniczne;j

przydatne i pozadane bedzie przekazanie przez akcjonariusza, wraz ze zgto- Przy rejestracji na
szeniem uczestnictwa w WZ, adresu mailowego. Przestanie takiego adresu po- WZ wskaz adres
przez podmiot prowadzacy rachunek papierow wartosciowych do spotki, po- e-mail do komu-
zwoli na dostarczanie inwestorom informacji zwrotnej. Umozliwi to przesyta- nikacji ze spotkq

nie takich informacji, jak np. login czy hasto do uczestnictwa w eWZ.

Przed udostgpnieniem spotce przez KDPW wykazu akcjonariuszy, akcjona-

riusz moze réwniez podja¢ czynno$ci zmierzajace do usunigcia go z listy Sprawdz w pod-
uprawnionych, zwracajac si¢ w tym celu do podmiotu, ktoéry wystawit za- miocie prowadzqcym
$wiadczenie. Wihasciwa formuta w tym zakresie byloby uniewaznienie za- rachunek do kiedy
$wiadczenia przez podmiot prowadzacy rachunek i przekazanie takiej infor- mozesz dokona¢
macji do KDPW, aby ten nie umieszczat akcjonariusza w wykazie. Termin, korekty danych

w ktorym mozliwe jest dokonywanie korekt w przekazanych do KDPW wy- przesylanych

kazach akcjonariuszy, zostanie wskazany w Szczegoétowych Zasadach Dzia-
fania KDPW.

Zmiany regulacyjne umozliwity nowe formy komunikacji akcjonariuszy ze spotka. Niektore (np. w za-
kresie pelnomocnictw) maja charakter obowiazkowy, inne (jak np. glosowanie elektroniczne lub kore-

3 Zobacz réwniez infografiki ponizej
4 Zgodnie z Art. 406'-406* kodeksu spotek handlowych.
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spondencyjne) sa dla spotek fakultatywne. Warto jednak odnotowac, ze wiele
zasad dotyczacych akcjonariuszy nie uleglo zmianie — dotyczy to np. ogélnych
X zasad reprezentacji przy udzielaniu pelnomocnictw, dokumentowania upraw-
zglasz.ama nienia do zadania zwotania WZ czy dokumentow wymaganych przez spotke
elektr onicznego w innych przypadkach®. Warto wigc zapoznaé si¢ z uregulowaniami ksh oraz
P3f”0m0?”10””“ przede wszystkim z regulacjami i zasadami, ktore stosuje dana spotka, a takze
w spétce uswiadomic¢ sobie lezace po stronie akcjonariusza ryzyka zwiazane z komuni-
kacja elektroniczna.

Zapoznaj sie
ze sposobem

Spotka ma mozliwosc¢ (ale nie obowiazek) dopuszczenia do udziatu w WZ
za pomoca $rodkéw komunikacji elektronicznej. Takie rozwiazanie jest
e o znaczacym krokiem naprzod w stosunku do samej transmisji internetowej i
przewiduje eWZijakie | poze znacznie utatwié uczestnictwo w WZ. Jesli spotka dopusci w statucie

Sprawdz czy spotka

kroki nalezy p,o‘jj q_é taka forme uczestnictwa, zapewne szczegétowo ureguluje zasady, ktorymi
by Sk"r. P tej nalezy si¢ w takich przypadkach kierowa¢. Warto wowczas zwroci¢ uwage
mozliwosci na kwestie takie jak: zglaszanie chgci uczestnictwa w WZ przez Internet,

uzyskanie dostgpu (loginu, hasta, itp.), minimalne wymagania sprzgtowe i
oprogramowanie, dopuszczalny czas glosowania przez Internet, itp. Nale-
zy podkresli¢, ze duza czgs¢ ryzyk ponosi w tym przypadku akcjonariusz (np. wiasciwe funkcjonowa-
nie uzywanego sprzgtu, jakos¢ posiadanego tacza internetowego i zwiazane z tym potencjalne opoz-
nienia w glosowaniu).

Spotka ma réwniez mozliwos¢ wprowadzenia glosowania koresponden-

Sprawdz czy spotka cyjnego. Nie jest to rozwiazanie rekomendowane przez autorow niniejsze-
przewiduje glosowanie go opracowania. Jesli jednak forma ta zostanie dopuszczona przez spol-
korespondencyjne i ja- ke, nalezy zwrdci¢ uwagg na kilka kwestii. Przede wszystkim, zgodnie z
kie kroki nalezy podjaé ksh, akcjonariusz glosujac korespondencyjnie automatycznie rezygnuje z

by skorzystaé tajnosci oddanego gtosu. Glos ten nalezy odda¢ na specjalnych formula-

rzach (jesli spotka dopusci taka mozliwos¢ jego oddania, udostgpni row-
niez odpowiednie formularze wraz z ogloszeniem WZ). Nalezy rowniez
zwroci¢ uwage na fakt skutecznosci dorgczenia takiego glosu — nie tylko
ze wzglgdu na sprawnos¢ przesytu korespondencji, ale rowniez na okresle-
nie przez spotke sposobu dorgczenia glosu, tak, aby przewodniczacy WZ
moglt go uwzgledni¢. Ponadto, jesli gtosowana uchwata zostanie zmienio-
na (choéby nieznacznie), gltosy oddane korespondencyjnie na pierwotny
projekt uchwaty nie beda mogty by¢ wzigte pod uwagg jako bezprzedmio-
. towe i oddane na inny projekt uchwaty niz ostatecznie gtosowany oraz nie
problemami beda one wliczane do kworum. Taki sposob postepowania powinien jed-
noznacznie wynika¢ z regulaminu WZ.

z tej mozliwosci

Glosowanie kore-
spondencyjne wiqze
sie z duzym ryzykiem
— zapoznaj sie z tymi

Zgodnie z trescia nowego art. 402° § 1 pkt 5) ksh, spotka zamieszcza na wlasnej stronie internetowej,
migdzy innymi, formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez pelnomocnika. Jezeli ze
wzgledow technicznych jest to niemozliwe spotka nieodptatnie udostgpnia formularze zainteresowa-
nym akcjonariuszom. Dyrektywa enumeratywnie wskazuje na sytuacje, w ktorych panstwa cztonkow-
skie moga ograniczy¢ lub zezwoli¢ spotkom na ograniczenie wykonywania praw akcjonariusza poprzez
petnomocnika. Nalezy wigc stwierdzié, ze brak jest podstaw do przyjgcia interpretacji, zgodnie z ktora
warunkiem oddania glosu przez pelnomocnika, obecnego na walnym zgromadzeniu, jest postugiwanie
si¢ przez niego udostgpnionym przez spotke i wypetnionym przez akcjonariusza formularzem. Moz-

5 Warto zauwazy¢, ze zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ nie zastgpito w petni $wiadectwa depozyto-
wego, ktére nadal petni swoja role w przypadkach, gdy konieczne jest udokumentowanie posiadania przez ak-
cjonariusza danych papieréw wartosciowych.
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liwo$¢ skorzystania z takiego formularza powinna by¢ bowiem prawem
a nie obowiazkiem akcjonariusza. Tym samym to od decyzji akcjonariu-
sza powinno zaleze¢ czy jego pelnomocnik bedzie (a) wykonywatl prawo
glosu w taki sam sposob, w jaki wykonywatby go sam akcjonariusz, czy
(b) wykonywat prawo glosu przy uzyciu formularza. Warto jednak pamig-
ta¢ o zasygnalizowanych w pkt A niniejszych Rekomendacji watpliwos-
ciach co do mozliwosci oddania glosu za pomoca formularza w sytuacji,

Mozesz, cho¢ nie
musisz, skorzystac z
udostepnionego przez
spotke formularza do
wykonywania glosu
przez petnomocnika

gdy glosowanie jest przeprowadzane np. przy wykorzystaniu kart do glo-
sowania elektronicznego.

INFOGRAFIKI PRZEDSTAWIAJACE SCHEMAT
ORGANIZACJI WZ PO 3 SIERPNIA 2009 R.

Ostatni dzien obrotu z prawem do udzialu w WZ

Ostatni dzien Dzien
obrotu rejestracji J

Z prawem do uczestnictwa
udzialu w WZ wWZ (RD)

3 dni robocze

A

Ll

16 dni

y
N
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Mapa Walnego Zgromadzenia

ZWOLANIE WALNEGO ZGROMADZENIA

I. PODMIOTY UPRAWNIONE DO ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA

1.
2.

Zarzad

Rada nadzorcza:

zwyczajne walne zgromadzenie — jezeli zarzad nie zwota go w terminie ustawowym lub statutowym;
nadzwyczajne walne zgromadzenie — jezeli uzna zwotanie za wskazane.

Akcjonariusze — nadzwyczajne walne zgromadzenie :

jezeli reprezentuja co najmniej potowg kapitatu zaktadowego;

jezeli reprezentuja co najmniej potowe ogotu gtosow w spolice;

jezeli zostali upowaznieni przez sad rejestrowy zgodnie z pkt. I1.3 ponize;j.

Inne osoby — na podstawie upowaznienie statutowego:

zwyczajne walne zgromadzenie — jezeli zarzad nie zwota go w terminie ustawowym, badz statu-
towym

nadzwyczajne walne zgromadzenie

II. Prawo ZADANIA ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA

1.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego oraz na
podstawie upowaznienia statutowego akcjonariusze reprezentujacy mniej niz 1/20 kapitalu zakta-
dowego — moga zada¢ zwolania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia

Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ zarzadowi na pi$mie lub
w postaci elektroniczne;j.

Sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariu-
szy wystepujacych z takim zadaniem, jezeli w terminie 2 tygodni od dnia przedstawienia zadania
zarzadowi, nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane.

III. INNE UPRAWNIENIA AKCJONARIUSZY

1. Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia

L.

Przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujacym co najmniej 1/20 kapitatu za-
ktadowego.

Termin zgloszenia zadania — nie p6zniej niz na 21 dni przed terminem walnego zgromadzenia.

Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punk-
tu obrad.

Moze zostaé ztozone w postaci elektroniczne;.
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5. Zarzad jest zobowiazany niezwlocznie, jednak nie p6zniej niz na 18 dni przed wyznaczonym ter-
minem walnego zgromadzenia oglosi¢ zmiany w porzadku obrad.

1. Przyshuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom spotki publicznej reprezentujacym co najmniej
1/20 kapitalu zaktadowego.

2. Moga przed terminem walnego zgromadzenia zglasza¢ spotce na pisSmie lub przy wykorzysta-
niu srodkéow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad wlanego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzad-
ku obrad.

3. Spoétka niezwlocznie oglasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

4. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Statut moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okre$lonych spraw w porzadku obrad najblizszego
walnego zgromadzenia oraz do zglaszania spotce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komuni-
kacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad walne-
go zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy repre-
zentujacych mniej niz 1/20 kapitatu zaktadowego.

IV. SPOSOB ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne zgromadzenie spotki publicznej zwotuje sig przez ogloszenie dokonywane na stronie interneto-
wej spotki oraz w sposob okreslony dla przekazywania informacji biezacych zgodnie z przepisami o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego syste-
mu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Ogloszenie powinno zawierac:
1. dateg, godzing i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad,

2. precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania
prawa glosu, w szczegodlnosci informacje o:

. prawie akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego
zgromadzenia,

*  prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do po-
rzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku ob-
rad przed terminem walnego zgromadzenia,
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. prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do po-
rzadku obrad podczas walnego zgromadzenia,

. sposobie wykonywania prawa glosu przez pelnomocnika, w tym w szczegdlnosci o formularzach
stosowanych podczas glosowania przez pelnomocnika, oraz sposobie zawiadamiania spotki przy
wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej o ustanowieniu pelnomocnika,

. mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw ko-
munikacji elektronicznej,

. sposobie wypowiadania si¢ w trakcie walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komu-
nikacji elektronicznej,

. sposobie wykonywania prawa glosu droga korespondencyjna lub przy wykorzystaniu §rodkow
komunikacji elektronicznej,

3. dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

4. informacjg, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu maja tylko osoby bgdace akcjona-
riuszami spotki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

5. wskazanie, gdzie i w jaki sposob osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyska¢ pelny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty
uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej spotki,
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore maja zo-
sta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

6. wskazanie adresu strony internetowej, na ktorej beda udostgpnione informacje dotyczace walne-
go zgromadzenia.

Ogloszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego zgromadzenia

1. Spoétka publiczna ma obowiazek prowadzi¢ strong internetowa.
2. Nastronie internetowej, spotka od dnia zwotania walnego zgromadzenia umieszcza:
. ogloszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

. informacjg o ogoélnej liczbie akcji w spolce i liczbie glosow z tych akcji w dniu ogloszenia, a je-
zeli akcje sa r6znych rodzajow - takze o podziale akcji na poszczegolne rodzaje i liczbie gloséw
z akcji poszczegblnych rodzajow,

. dokumentacje, ktora ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

. projekty uchwat lub, jezeli nie przewiduje si¢ podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nad-
zorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

. formularze pozwalajace na wykonywanie prawa glosu przez petnomocnika lub droga korespon-
dencyjna, jezeli nie sa one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.
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PRZEBIEG WALNEGO ZGROMADZENIA

I. MIEJSCE

Co do zasady - siedziba spotki.

W przypadku sp6tki publicznej — walne zgromadzenie moze odby¢ si¢ w miejscowosci bedacej
siedziba spotki prowadzacej gieldg, na ktorej akcje tej spotki sa przedmiotem obrotu.

Statut moze zawiera¢ odmienne postanowienie co do miejsca, jednak wytacznie na terytorium RP.

I1. PRAWO UCZESTNICTWA

1.
2.

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Osoby bedace akcjonariuszami na 16 dni przed data walnego zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu)

Uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktorym
przystuguje prawo glosu — jezeli sa wpisani do ksiggi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu.

Uprawnieni z akcji na okaziciela majacych posta¢ dokumentu — jezeli dokumenty akcji zostana
ztozone w spélce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie
beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia.

Zamiast akcji na okaziciela moze by¢ zlozone za$wiadczenie o ztoZeniu akcji u notariu-
sza, w banku lub w firmie inwestycyjnej z siedziba na terytorium UE lub panstwa bgda-
cego strona umowy o Europejski m Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu
o zwolaniu walnego zgromadzenia

Spotka ustala listg 0s6b uprawnionych z akeji na okaziciela do uczestnictwa w walnym zgroma-
dzeniu, na podstawie akcji ztozonych w spolce oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot pro-
wadzacy depozyt papiero6w wartosciowych.

Podmiot prowadzacy depozyt:

sporzadza wykaz na podstawie wykazow przekazywanych przez podmioty prowadzace rachunki
papierow wartosciowych nie pdzniej niz na 12 dni przed data walnego zgromadzenia;

nie pozniej niz na tydzien przed data walnego zgromadzenia udostgpnia spotce publicznej wykaz,
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektroniczne;j;

nie pozniej niz 6 dni przed data walnego zgromadzenia udostgpnia spotce publicznej wykaz w for-
mie pisemnej — jezeli z przyczyn technicznych niemozliwe byto przekazanie go w formie elek-
troniczne;j.

II1. UpZIAL W WALNYM ZGROMADZENIU PRZY WYKORZYSTANIU SRODKOW KOMUNIKACJI

1.
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Statut moze dopuszczac udzial w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunika-
cji elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnosci:

transmisj¢ obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
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dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym - akcjonariusze moga wypowiadac si¢ w toku
obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgroma-
dzenia,

wykonywanie osobiscie lub przez pelnomocnika prawa glosu przed lub w toku walnego zgroma-
dzenia.

Udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu §rodkéw komunikacji elektronicznej, moze
podlegaé jedynie wymogom i ograniczeniom, ktore sa niezbgdne do identyfikacji akcjonariuszy i
zapewnienia bezpieczenstwa komunikacji elektroniczne;j.

Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosi¢ akcje w okresie migdzy dniem rejestracji uczest-
nictwa w walnym zgromadzeniu a dniem jego zakonczenia.

I'V. LISTA AKCJONARIUSZY

L.

Zawiera nazwiska 1 imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzi-
bg), liczbg, rodzaj i numery akcji oraz liczbg przystugujacych im gtosow.

Powinna by¢ podpisana przez zarzad.

Powinna by¢ wylozona w lokalu zarzadu przez 3 dni powszednie przed odbyciem wlanego zgro-
madzenia.

W terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania od-
pisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad.

Akcjonariusz spotki publicznej moze zadac przestania listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta
elektroniczna.

Jezeli prawo glosu z akcji przyshuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, okoliczno$¢ tg zaznacza
si¢ na liScie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.

V. ORGANIZACJA OBRAD

1.

Walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbg reprezentowanych na nim akcji, o ile sta-
tut lub ustawa nie stanowig inaczej.

Walne zgromadzenie otwiera przewodniczacy rady nadzorczej albo jego zastgpca, a nastgpnie
sposrod osdb uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu wybiera si¢ przewodnicza-
cego. W razie nieobecnosci tych 0s6b walne zgromadzenie otwiera prezes zarzadu albo osoba wy-
znaczona przez zarzad.

Przewodniczacy walnego zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody walnego zgromadzenia, usuwac
lub zmienia¢ kolejnos$ci spraw zamieszczonych w porzadku obrad.

Lista obecnos$ci zawierajaca spis uczestnikow walnego zgromadzenia z wymienieniem liczby ak-
¢cji, ktore kazdy z nich przedstawia, i stuzacych im gloséw, podpisana przez przewodniczacego
walnego zgromadzenia, powinna by¢ sporzadzona niezwtocznie po wyborze przewodniczacego i
wylozona podczas obrad tego zgromadzenia.

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedna dziesiata kapitatu zakladowego reprezentowa-
nego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w
tym celu komisjg, ztozona co najmniej z trzech os6b. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jedne-
go cztonka komisji.
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Mapa Walnego Zgromadzenia

VI. PRAWO GLOSU

L.

V1

Akcja daje prawo do jednego glosu na walnym zgromadzeniu, ktore przystuguje od dnia pelne-
go pokrycia akcji.

Akcjonariusz sp6tki publicznej moze osobiscie lub przez pelnomocnika wykonywac prawo glosu
przed lub w toku walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicz-
nej — jezeli przewiduje to statut spotki.

Akcjonariusz spotki publicznej moze odda¢ glos na walnym zgromadzeniu droga koresponden-
cyjna — jezeli przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia

Spotka publiczna udostgpnia na stronie internetowej formularze pozwalajace na wykonywanie
prawa glosu przez pelnomocnika lub droga korespondencyjna, dotyczace projektow uchwat w po-
rzadku walnego zgromadzenia i ogtoszonych na stronie internetowe;.

Przy obliczaniu kworum oraz wynikow glosowania uwzglednia sig glosy oddane korespondencyj-
nie, otrzymane nie p6zniej niz w chwili zarzadzenia glosowania na walnym zgromadzeniu.

Sprzeciw ztozony droga korespondencyjna jest rownoznaczny ze zgloszeniem zadania zaprotoko-
lowania sprzeciwu przez akcjonariusza obecnego na walnym zgromadzeniu i uprawnia do zaskar-
zenia uchwaty walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktory oddat gtos korespondencyjnie, traci prawo oddania glosu na walnym zgroma-
dzeniu. Glos oddany korespondencyjnie moze zosta¢ odwotany przez oswiadczenie ztozone spot-
ce nie pozniej niz w chwili zarzadzenia gtosowania na walnym zgromadzeniu.

Glosy oddane korespondencyjnie sa jawne od chwili ogloszenia wynikow glosowania — oddanie
glosu droga korespondencyjng jest rOwnoznaczne ze zgoda akcjonariusza na rezygnacjg z tajne-
go trybu glosowania.

Akcjonariusz moze glosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji

. PELNOMOCNICTWO
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Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac prawo glosu osobi-
Scie lub przez pelnomocnika.

Nie mozna ogranicza¢ prawa ustanawiania pelnomocnika na walnym zgromadzeniu i liczby pet-
nomocnikow.

W spolce publicznej petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu moze by¢ réwniez cztonek za-
rzadu i pracownik spotki.

Pelnomocnik:

wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu, chyba Ze co innego
wynika z tresci pelnomocnictwa,

moze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci pelnomocnictwa;
moze reprezentowac wigcej niz jednego akcjonariusza i glosowac odmiennie z akeji kazdego akcjonariusza.

Akcjonariusz spoitki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wigcej niz jednym rachunku papie-
réw warto$ciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petnomocnikow do wykonywania praw z akcji
zapisanych na kazdym z rachunkow.




Mapa Walnego Zgromadzenia

6. Przepisy o wykonywaniu prawa glosu przez petnomocnika stosuje si¢ do wykonywania prawa
glosu przez innego przedstawiciela.

1. Pelnomocnictwo wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci. W spotce publicznej mozna
go udzieli¢ na pismie lub w postaci elektroniczne;.

2. Udzielenie (odwotanie) pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bez-
piecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego
certyfikatu.

3. Statut nie moze wprowadza¢ dalej idacych ograniczen dotyczacych formy udzielenia (odwota-
nia) pelnomocnictwa.

4. Spoftka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposob zawiadamiania przy wykorzysta-
niu $rodkéw komunikacji elektronicznej o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektroniczne;j.

5. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, za§ w braku regulami-
nu - zarzad spotki.

6.  Spotka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzace identyfikacji akcjonariusza i petno-
mocnika w celu weryfikacji waznosci petnomocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej.
Dziatania te powinny by¢ proporcjonalne do celu.

7. Jezeli pelnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest cztonek zarzadu, czto-
nek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spotki publicznej lub cztonek organdow lub pracow-
nik spotki lub spotdzielni zaleznej od tej spotki, pelnomocnictwo moze upowaznia¢ do reprezen-
tacji tylko na jednym walnym zgromadzeniu. Pelnomocnik ma obowiazek ujawni¢ akcjonariuszo-
wi okoliczno$ci wskazujace na istnienie badz mozliwo$¢ wystapienia konfliktu interesow. Udzie-
lenie dalszego pelnomocnictwa jest wylaczone. Taki petnomocnik glosuje zgodnie z instrukcjami
udzielonymi przez akcjonariusza.

VIII. PODEJMOWANIE UCHWAL
1. Uchwaly zapadaja bezwzglgdna wigkszo$cia gltosow, o ile statut lub ustawa nie stanowia inaczej.

2. Uchwala dotyczaca emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszenstwa objgcia akcji,
zmiany statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia przedsigbiorstwa albo jego
zorganizowanej czgsci i rozwiazania spotki zapada wigkszoscia trzech czwartych glosow.

3. Uchwata dotyczaca finansowania przez spotke nabycia lub objecia emitowanych przez nig akcji
zapada wigkszos$cia dwoch trzecich gltosow. Jezeli jednak na walnym zgromadzeniu jest reprezen-
towana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego, do podjecia uchwaty wystarczy bezwzgledna
wigkszo$¢ glosow.

4. W przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze stratg, do powzigcia uchwaty o roz-
wigzaniu spotki wystarczy bezwzgledna wigkszos¢ glosow, jezeli statut nie stanowi inaczej.

5. Uchwata dotyczaca zmiany statutu, zwigkszajaca $wiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajaca
prawa przyznane osobiscie poszczegolnym akcjonariuszom, wymaga zgody wszystkich akcjona-
riuszy, ktorych dotyczy.

6. Jezeli na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu zaktadowego,
do powzigcia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwykta wigkszos$¢ gtosow.

7. Statut moze ustanowi¢ surowsze warunki powzigcia uchwat.
29
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Do powzigcia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci spotki wymagana jest wigk-
sz0$¢ dwoch trzecich glosow. Kazda akcja ma jeden glos bez przywilejow lub ograniczen. Uchwa-
a powinna by¢ powzigta w drodze jawnego i imiennego glosowania oraz ogloszona. Skuteczno$é¢
uchwaly zalezy od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzaja si¢ na zmiang. Akcjo-
nariusze obecni na walnym zgromadzeniu, ktorzy glosowali przeciw uchwale, powinni w terminie
dwoch dni od dnia walnego zgromadzenia, natomiast nicobecni w terminie miesiaca od dnia ogto-
szenia uchwaty, ztozy¢ w spolce swoje akcje lub dowody ich ztozenia do rozporzadzenia spotki;
w przeciwnym przypadku akcjonariusze ci beda uwazani za zgadzajacych si¢ na zmiang.

IX. GLOSOWANIE

Glosowanie jest jawne.

Tajne glosowanie zarzadza si¢ przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkow orga-
now spolki lub likwidatoréw, o pociagnigcie ich do odpowiedzialnosci, jak rowniez w sprawach
osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢ tajne glosowanie na zadanie cho¢by jednego z akcjonariu-
szy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

Walne zgromadzenie moze powzia¢ uchwatg o uchyleniu tajnosci glosowania w sprawach doty-
czacych wyboru komisji powolywanej przez walne zgromadzenie.

Gtosy oddane korespondencyjnie sa jawne od chwili ogloszenia wynikow gltosowania, oddanie
glosu droga korespondencyjna jest rownoznaczne ze zgoda akcjonariusza na rezygnacje z tajne-
go trybu glosowania.

X. PrROoTOKOLY

1.
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Uchwaly walnego zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole sporzadzonym przez no-
tariusza.

W protokole:

stwierdza si¢ prawidtowo$¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdolno$¢ do powzigcia
uchwat,

wymienia si¢ powzigte uchwaty,

przy kazdej uchwale: liczbg akcji, z ktorych oddano wazne glosy, procentowy udziat tych akcji w
kapitale zakladowym, taczna liczbe waznych glosow, liczbe gloséw ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymu-
jacych si¢” oraz zgtoszone sprzeciwy.

Do protokotu dotacza sig listg obecnosci z podpisami uczestnikow walnego zgromadzenia oraz
listg akcjonariuszy glosujacych korespondencyjnie lub w inny sposob przy wykorzystaniu $rod-
kow komunikacji elektronicznej. Dowody zwotania walnego zgromadzenia zarzad dotacza do
ksiggi protokotow.

Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz z petnomocnictwami udzie-
lonymi przez akcjonariuszy zarzad dolacza do ksiggi protokotow. Akcjonariusze moga przeglada¢ ksig-
g¢ protokolow, a takze zada¢ wydania poswiadczonych przez zarzad odpisow uchwat.

W terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia spotka publiczna ujawnia na swojej
stronie internetowej wyniki glosowan. Wyniki glosowan powinny by¢ dostgpne do dnia uptywu
terminu do zaskarzenia uchwaty walnego zgromadzenia.
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