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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne    -24*     +8**

Mieszkaniowe      -47      -1

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -44      -7

Obrotowe          -13      +13

Bieżące            55      +14

Terminowe       53       -8

Bieżące              45       +25

Terminowe         23       +2

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     -11       +2

Mieszkaniowe      -39       +4

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -31      -1

Obrotowe          -19   =   0

Zagrożone                 -8

Bieżące            18      +3

Terminowe       44      -4

Bieżące              8         -2

Terminowe          23      +4

Prognoza makroekonomiczna

Krzysztof 
Pietraszkiewicz
ZBP

Marcin Idzik

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = 18.3

Grudzień 2018 

m/m

29*

42

13

-65

-68

-73

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen 25.4 +4.9

Wskaźnik Prognoz 11.3 - 5.0

+3**

=

Listopadowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 10-24 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym
komputerowo (CATI) wzięło udział 78 placówek bankowych z całego kraju, reprezentując wszystkie typy banków krajowych.

**

4

12

0

-10

0

Stabilizacja nastrojów na niskim poziomie
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4

-1
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0- 2

5

12

+4

-2
0

60
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1

+11

+13

+16

-1

Monitor Bankowy Listopad   2022 

W listopadzie odnotowano poprawę odczytów m/m prognoz
sześciomiesięcznych dla większości monitorowanych wskaźników.
W dalszym ciągu zauważalne jest słabnięcie spadkowego trendu
obserwowanego od czternastu miesięcy w odczytach
sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych sytuacji
ekonomicznej kraju, przedsiębiorstw i gospodarstw domowych.
Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi minus 68
pkt, m/m jest wyższa o 13 pkt, a r/r jest niższa o 44 pkt. Z kolei
prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi
minus 73 pkt, m/m jest wyższa o 11 pkt, a r/r spadła o 40 pkt.
Natomiast prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju
wynosi minus 65 pkt, m/m jest wyższa o 16 pkt., a r/r spadła o
43 pkt

W listopadzie Index Pengab odnotował wartość 18.3 pkt, m/m jest
niższy o 0.1 pkt. Indeks prognostyczny m/m obniżył się o 5.0 pkt. do
poziomu 11.3 pkt., a indeks ocen jest wyższy m/m o 4.9 pkt. uzyskując
wartość 25.4 pkt. W listopadzie większość indeksów diagnostycznych
odnotowała m/m poprawę wartości, indeksy prognostyczne odnotowały
korektę odczytów. Wartości odczytów oscylują jednak na pograniczu
historycznych minimów. Aktywność klientów na rynku kredytów jest na
rekordowo niskim poziomie, bez perspektywy na szybką poprawę.
Jednocześnie podobnie jak przed miesiącem obserwowana jest słabnąca
dynamika zainteresowania klientów produktami depozytowymi. Nadal
mimo zahamowania trendu spadkowego obserwowana jest rekordowo
negatywna perspektywa sześciomiesięcznych prognoz
makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw, gospodarki
kraju oraz gospodarstw domowych.
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 21% 34% 45% -24%

X’ 22 17% 34% 49% -32%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 16% 21% 63% -47%

X’ 22 12% 29% 59% -46%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 7% 48% 44% -37%

X’ 22 3% 60% 37% -33%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 36% 56% 8% 28%

X’ 22 35% 55% 10% 25%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m jest wyższy o
2 pkt. i w listopadzie wynosi minus 30 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów
konsumpcyjnych m/m jest wyższe o 8 pkt., a r/r spadło o 30 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów
mieszkaniowych m/m spadło o 1 pkt, a r/r jest niższe o 79 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku
kredytów gospodarstw domowych wzrósł m/m o 1 pkt. i wynosi minus 20 pkt.

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Grudzień 2018 

-26

+30

+8 -30

-79

2019 2020 2021 2022

Monitor Bankowy Listopad   2022 
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-4

+3
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2019 2020 2021 2022

2019 2020 2021 2022

2019 2020 2021 2022
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych
m/m wzrósł o 2 pkt. i wynosi obecnie 32 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności klientów na rynku
depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m wzrost o 14 pkt., a r/r wzrost o 10 pkt.
Saldo ocen dla depozytów terminowych m/m spadło o 8 pkt., a r/r jest wyższe o 66 pkt. Indeks prognozy
trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m spadł o 3 pkt. i wynosi 20 pkt.

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 66% 24% 11% 55%

X’ 22 49% 44% 7% 41%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 66% 21% 13% 53%

X’ 22 71% 20% 10% 61%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r

m/m    r/r
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 10% 36% 54% -44%

X’ 22 14% 35% 51% -37%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 28% 31% 41% -13%

X’ 22 16% 42% 42% -26%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 32% 64% 4% 28%

X’ 22 33% 57% 10% 23%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny oceny aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m
wzrósł o 9 pkt i wynosi minus 4 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów
inwestycyjnych indeks ocen m/m spadł o 7 pkt., a r/r jest niższy o 52 pkt. Indeks ocen dla rynku kredytów
obrotowych m/m wzrósł o 13 pkt., a r/r jest niższy o 31 pkt. Indeks prognoz dla rynku kredytów podmiotów
gospodarczych m/m jest niższy o 1 pkt. i wynosi obecnie minus 17 pkt.
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Kredyty inwestycyjne

Kredyty obrotowe
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m wzrósł o 3 pkt. i wynosi 15 pkt. Indeks
ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest wyższy o 1 pkt, a r/r wzrósł o 4 pkt. Indeks ocen aktywności
przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m wzrósł o 25 pkt, a r/r jest wyższy o 19 pkt. Indeks
prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest wyższy o 2 pkt. i wynosi
obecnie 23 pkt.

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 51% 38% 10% 41%

X’ 22 30% 57% 13% 17%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

XI’ 22 36% 51% 13% 23%

X’ 22 33% 56% 12% 21%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw

m/m    r/r
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W listopadzie odnotowano m/m poprawę odczytów prognoz sześciomiesięcznych dla większości
monitorowanych wskaźników. Wyjątek stanowi projekcja dla rynku lokat długoterminowych osób
indywidualnych oraz lokat długoterminowych przedsiębiorstw.

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

XI’ 22 13% 46% 41% -28%

X’ 22 9% 33% 58% -49%

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

XI’ 22 33% 38% 28% 5%

X’ 22 26% 37% 37% -12%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

XI’ 22 8% 54% 38% -31%

X’ 22 19% 53% 28% -9%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

XI’ 22 16% 37% 47% -32%

X’ 22 7% 36% 57% -50%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

XI’ 22 32% 39% 29% 3%

X’ 22 29% 37% 34% -5%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

XI’ 22 32% 49% 19% 14%

X’ 22 39% 37% 24% 15%

m/m    r/r 
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Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne
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W listopadzie odnotowano wyhamowanie spadkowego trendu obserwowanego od czternastu miesięcy w
odczytach sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej kraju, przedsiębiorstw i
gospodarstw domowych. Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi minus 68 pkt, m/m jest
wyższa o 13 pkt, a r/r jest niższa o 44 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi
minus 73 pkt, m/m jest wyższa o 11 pkt, a r/r spadła o 40 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki
kraju wynosi minus 65 pkt, m/m jest wyższa o 16 pkt., a r/r spadła o 43 pkt.

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

XI’ 22 8% 20% 73% -65%

X’ 22 2% 14% 84% -81%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

XI’ 22 8% 13% 80% -73%

X’ 22 2% 12% 86% -84%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

XI’ 22 8% 18% 75% -68%

X’ 22 5% 12% 84% -79%

Wskaźnik prognozy

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Przewidywana inflacja w okresie 12.2021 – 12.2022 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

XI’ 22 47% 50% 3% 45%

X’ 22 46% 51% 2% 44%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

XI’ 22 44% 54% 3% 41%

X’ 22 47% 53% 0% 47%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

XI’ 22 44% 56% 0% 44%

X’ 22 47% 53% 0% 47%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

XI’ 22 39% 61% 0% 39%

X’ 22 41% 59% 0% 41%
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła
się

Saldo

XI’ 22 33% 60% 8% 25%

X’ 22 28% 53% 19% 9%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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18% 40% 33% 8%3%2022

Zdecydowanie tak Raczej tak

Raczej nie Zdecydowanie nie

Nie wiem, trudno powiedzieć

Pytania dodatkowe

Styczeń 2017 

Zdecydowana większość badanych (83 proc.) nie

obserwuje wcześniejszego zainteresowania

klientów kredytami świątecznymi w porównaniu

do lat poprzednich.

Dominujący odsetek badanych (68 proc.)

wskazuje, że w przyszłym roku należy spodziewać

się pogorszenia jakości portfela kredytowego.

Przeciwnego zdania jest 32 proc. badanych.

Ocena przyjętego w listopadzie przez Sejm

projektu ustawy antylichwiarskiej jest podzielona.

41 proc. badanych ocenia, że rozwiązanie ro

zepchnie klientów do szarej strefy, natomiast 58

proc. uważa, że nie nastąpi takie zjawisko.

Badani mają podzielone zdanie w ocenie potrzeby

zniesienia bufora kapitałowego dla

mieszkaniowych kredytów stałoprocentowych i

częściowym ograniczeniu go dla kredytów

zmiennoprocentowych. Ponad połowa badanych

(58 proc.) popiera potrzebę zniesienia bufora

kapitałowego dla mieszkaniowych kredytów

stałoprocentowych i częściowego ograniczenia go

dla kredytów zmiennoprocentowych. Przeciwnego

zdania jest 41 proc. badanych.

Jedna trzecia badanych (33 proc.) pozytywnie

ocenia kierunek prac nad zmianami w podatku od

zysków kapitałowych polegający na

wprowadzeniu kwoty wolnej od podatku w

wysokości 10 tys. zł i podniesienie stawki

podatku z 19 do 20%). Przeciwnego zdania jest

23 proc.

Dominuje opinia, że w przyszłym roku rząd

powinien utrzymać tarczę antyinflacyjną. Tego

zdania jest 73 proc. badanych. Przeciwną opinię

wyraża 26 proc. badanych.
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Czy obserwuje Pan(i) w tym roku wcześniejsze 
zainteresowanie klientów kredytami świątecznymi w 

porównaniu z poprzednimi latami?

Czy w Pana(i) ocenie przyjęty w listopadzie przez 
Sejm projekt ustawy antylichwiarskiej zepchnie 

klientów do szarej strefy?

Czy Pana(i) zdaniem w przyszłym roku należy spodziewać 
się istotnego pogorszenia jakości portfela kredytów?

Czy w Pana(i) ocenie w aktualnej sytuacji potrzebne jest 
zniesienie bufora kapitałowego dla mieszkaniowych kredytów  
stałoprocentowych i częściowe ograniczenie go dla kredytów 

zmiennoprocentowych?

0%8% 43% 40% 10%2022

Zdecydowanie tak Raczej tak

Raczej nie Zdecydowanie nie

Nie wiem, trudno powiedzieć

Jak ocenia Pan(i) kierunek prac nad zmianami w podatku 
od zysków kapitałowych polegający na wprowadzeniu 

kwoty wolnej od podatku w wysokości 10 tys. zł i 
podniesienie stawki  podatku z 19 do 20%)?

15% 18% 45% 13% 10%2022

Zdecydowanie pozytywnie Raczej pozytywnie

Ani pozytywnie ani negatywnie Raczej negatywnie

Zdecydowanie negatywnie

15% 53% 30% 2%2022

Zdecydowanie tak Raczej tak

Raczej nie Zdecydowanie nie

8% 33% 58% 0%2022

Zdecydowanie tak Raczej tak

Raczej nie Zdecydowanie nie

Nie wiem, trudno powiedzieć

28% 45% 13% 13% 3%2022

Zdecydowanie tak Raczej tak

Raczej nie Zdecydowanie nie

Nie wiem, trudno powiedzieć

Czy w Pana(i) ocenie w przyszłym roku rząd powinien 
utrzymać tarczę antyinflacyjną?


