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Sezon na depozyty 

Ocena 
kredyty osób 
indywidualnych 

Konsumpcyjne    27*      -13** 
 
Mieszkaniowe     15         -5 

Ocena 
kredyty  
przedsiębiorstw 

Ocena 
depozyty osób 
indywidualnych 

Ocena 
depozyty  
przedsiębiorstw 

Inwestycyjne     10         -4 
 
Obrotowe          23         +2 
 
 
Zagrożone                 -8 
 

Bieżące           21        +7 
 
Terminowe      14         +5 

Bieżące            11        +7 
 
Terminowe        -1         0 
 

Prognoza  
kredyty osób 
indywidualnych 

Konsumpcyjne    67          +3 
 
Mieszkaniowe     45          -1 
 
Samochodowe     +4 
 
Zagrożone                 -8 
 

Prognoza  
kredyty  
przedsiębiorstw 

Prognoza  
depozyty osób 
indywidualnych 

Prognoza  
depozyty  
przedsiębiorstw 

Inwestycyjne    41        -5 
 
Obrotowe         46        -3 
 
 
 
Zagrożone                 -8 
 

Bieżące           35        +11 
 
Terminowe      34        +19 
 

Bieżące            23        +12 
 
Terminowe        9         +10 
 

Prognoza makroekonomiczna 

Krzysztof 
Pietraszkiewicz 

ZBP 

Marcin Idzik 
TNS Polska 

Wrześniowy pomiar przerwał kilkumiesięczny spadek głównego indeksu 
Monitora Bankowego. Indeks Pengab zawdzięcza 2,3 pkt. wzrost 
przede wszystkim lepszymi wskaźnikami z obszaru prognoz 
bankowych. Główny wskaźnik prognoz wzrósł o 4.9 pp. Na uwagę 
zwracają również pozytywne opinie bankowców w zakresie produktów 
depozytowych osób indywidualnych i przedsiębiorstw. Wszystkie 
pomiary w tym zakresie notowały kilkunasto procentowe wzrosty.  
Na drugim biegunie znajdują się przewidywania bankowców dotyczące 
wskaźników makroekonomicznych. Prognozy sześciomiesięczne 
dotyczące gospodarki kraju i przedsiębiorstwa zanotowały spadki 
odpowiednio o 12 i 10 pp. Analizując prognozy rozwoju bankowości 
prawie jedna trzecia badanych największej szansy dla polskiego 
systemu bankowego upatruje w rozwoju gospodarczym kraju. Na 
kolejnych miejscach bankowcy wymieniają innowacyjne technologie i 
produkty oraz konsolidację rynku bankowego. 
 

Kredyty zagrożone    

Oprocentowanie  
kredytów   

+7 
Oszczędzanie 
długoterminowe 

+9 Gospodarka kraju   

+14 Gospodarstwa domowe 

+12 Przedsiębiorstwa  

2.3 PENGAB = 22.9 

Wrzesień 2015  

m/m 

  -5* 

 -2 

-5 

10 

19 

12 

*saldo miesięczne **różnica sald m/m 

Index Pengab 

Pengab – wartość trendu cyklu Listopadowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 8-17 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym 
komputerowo (CATI) wzięło udział 181 placówek bankowych z całego kraju, reprezentujących wszystkie typy banków krajowych. 
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Wskaźnik Ocen 14.9 -0.1 

Wskaźnik Prognoz 31.0 +4.9 

+3** 
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Wrześniowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 09-21 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym 
komputerowo (CATI) wzięło udział 175 placówek bankowych z całego kraju, reprezentujących wszystkie typy banków krajowych. 

= 

** 

-2 

We wrześniu indeks Pengab m/m wzrósł o 2,3 pkt do poziomu 22,9 
pkt. Poprawa sytuacji jest wynikiem kształtującej się tendencji 
przewidywanego w IV kwartale wzrostu aktywności klientów na rynku 
bankowym. Wskaźnik wyprzedzający wzrósł o 4,9 pkt do 31,0 pkt. 
Bieżąca poprawa sytuacji na rynku depozytowym oraz spadek 
aktywności klientów na runku kredytowym w dużym stopniu jest 
efektem wpływu czynników sezonowych. We wrześniu nastąpiła 
znaczna korekta oceny przewidywanej sytuacji  ekonomicznej 
przedsiębiorstw oraz gospodarki kraju. W perspektywie półrocza 
środowisko bankowe oczekuje wzrostu wartości wskaźnika kredytów 
mieszkaniowych, poprawy sytuacji w obszarze lokat długoterminowych 
osób indywidualnych, nieznacznego spadku dynamiki kredytów 
obrotowych i inwestycyjnych.  
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych 
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wrz paź lis gru sty lut mrz kw maj cz lip sier wrze

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 45% 37% 18% 27% 

VIII’ 15 55% 30% 15% 40% 

Kredyty konsumpcyjne 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 27% 60% 12% 15% 

VIII’ 15 34% 51% 14% 20% 

Kredyty mieszkaniowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 7% 88% 5% 2% 

VIII’ 15 10% 79% 11% -2% 

Kredyty samochodowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 8% 78% 14% -6% 

VIII’ 15 15% 71% 13% 2% 

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych 

m/m      r/r 

m/m    r/r 

Wrzesień przyniósł spadek wskaźnika ocen sytuacji na rynku kredytów gospodarstw domowych. Natomiast 
wskaźnik prognoz utrzymuje stały poziom w stosunku do poprzedniego miesiąca. Na poziomie szczegółowym 
widoczny jest spadek salda ocen kredytów konsumpcyjnych.  
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Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Zarówno wskaźnik ocen jak i prognoz sytuacji na rynku depozytów gospodarstw domowych podniósł się we 
wrześniu, osiągając poziom zbliżony do ubiegłorocznego pomiaru. Na poziomie szczegółowym zauważalny 
jest wzrost salda ocen zarówno dla depozytów bieżących, jak i terminowych. 

Depozyty gospodarstw domowych 

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 34% 54% 13% 21% 

VIII’ 15 36% 42% 22% 14% 

Depozyty bieżące gospodarstw domowych 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 32% 50% 18% 14% 

VIII’ 15 30% 49% 21% 9% 

Depozyty terminowe gospodarstw domowych 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych 

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX 15 24% 62% 14% 10% 

VIII’ 15 30% 55% 16% 14% 

Kredyty inwestycyjne 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 34% 56% 11% 23% 

VIII’ 15 34% 52% 14% 21% 

Kredyty obrotowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 8% 81% 11% -3% 

VIII’ 15 7% 78% 15% -8% 

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw 

      m/m   r/r    

Wrzesień przyniósł spadek wskaźnika ocen dla rynku kredytów podmiotów gospodarczych. Również 
w przypadku wskaźnika prognoz widoczny jest nieduży spadek. Na poziomie szczegółowym zauważalny jest 
wzrost salda kredytów zagrożonych przedsiębiorstw o 5pp. Saldo kredytów obrotowych wzrosło w stosunku 
do września ubiegłego roku o 7pp. 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen sytuacji na rynku depozytów podmiotów gospodarczych utrzymuje poziom sprzed miesiąca, 
natomiast wskaźnik prognoz podniósł się nieznacznie. Warto zwrócić uwagę na wzrost salda 
w przypadku depozytów bieżących przedsiębiorstw. Saldo depozytów terminowych pozostaje bez zmian 
w stosunku do sierpnia, ale w porównaniu z zeszłorocznym pomiarem widoczny jest spadek o 13pp.  

Depozyty podmiotów gospodarczych 

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 24% 63% 13% 11% 

VIII’ 15 24% 55% 20% 4% 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

IX’ 15 14% 70% 15% -1% 

VIII’ 15 12% 74% 13% -1% 

Depozyty terminowe przedsiębiorstw 

Depozyty bieżące przedsiębiorstw 
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Główne zmiany w zakresie prognozy sześciomiesięcznej obserwowane we wrześniu to: wzrost wartości 
wskaźnika kredytów mieszkaniowych osób indywidualnych, wzrost wartości wskaźnika lokat 
długoterminowych osób indywidualnych, spadek wskaźnika kredytów obrotowych i inwestycyjnych. 

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego 

Wskaźnik prognozy 
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Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IX’ 15 53% 43% 4% 49% 

VIII’ 15 54% 46% 54% 

Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy 

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne 

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy 

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy 

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IX’ 15 57% 41% 2% 55% 

VIII’ 15 62% 38% 62% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IX’ 15 5% 70% 25% -20% 

VIII’ 15 6% 67% 27% -21% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IX’ 15 58% 39% 3% 55% 

VIII’ 15 50% 45% 5% 46% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IX’ 15 64% 34% 2% 62% 

VIII’ 15 62% 37% 1% 61% 

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

IX’ 15 16% 63% 21% -5% 

VIII’ 15 17% 57% 27% -10% 
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Po sierpniowym przypływie optymizmu, prognozy sytuacji ekonomicznej obniżyły się, osiągając poziom 
zbliżony do lipca. Najbardziej widoczny jest  spadek wskaźnika sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju oraz 
sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw w Polsce.  

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej  
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju 

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw 

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

IX’ 15 20% 70% 10% 10% 

VIII’ 15 28% 66% 6% 22% 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

IX’ 15 19% 75% 7% 12% 

VIII’ 15 25% 69% 6% 18% 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

IX’ 15 24% 71% 5% 19% 

VIII’ 15 32% 65% 4% 28% 

Wskaźnik prognozy 
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   m/m    r/r  

   m/m    r/r  

   m/m    r/r  

2014 2015 

2014 2015 

2014 2015 
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Pytania dodatkowe 

Przewidywana inflacja w okresie 12.2014 – 12.2015 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca 

3,24 3,29 3,37 3,36 
3,59 3,64 3,81 3,74 3,64 3,7 3,78 3,8 

4,20 4,19 4,22 4,17 4,28 4,18 4,14 4,05 4,07 4,16 4,19 4,17 

3,46 3,45 3,51 3,45 3,71 
3,92 3,84 3,85 3,88 3,93 

4,00 

3,86 

2,00

3,00

4,00

5,00

wrz paź lis gru st lut mrz kw maj cz lip sier

dolar euro frank szwajcarski

Wzrosło  Bez zmian Zmalało Saldo 

IX’ 15 1% 96% 3% -2% 

VIII’ 15 8% 88% 4% 4% 

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych 

Oprocentowanie kredytów obrotowych 

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

IX’ 15 2% 94% 4% -3% 

VIII’ 15 5% 93% 3% 2% 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

IX’ 15 3% 92% 4% -1% 

VIII’ 15 5% 90% 5% 0% 

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

IX’ 15 1% 95% 4% -3% 

VIII’ 15 3% 90% 7% -4% 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny 

Poprawiła 
się 

Bez zmian Pogorszyła 
się 

Saldo 

IX’ 15 27% 67% 6% 21% 

VIII’ 15 34% 63% 3% 31% 

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m 

m/m    r/r 
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2014 2015 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

2014 2015 

2014 2015 

2014 2015 

2014 2015 

2014 2015 
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27% 
22% 

13% 
13% 

10% 
7% 
7% 

6% 
5% 
5% 

4% 
3% 

2% 
2% 
2% 

1% 
14% 

6% 

Wpływ polityki

Kredyty CHF, ustawa o pomocy frankowiczom

Podatek bankowy

Zmienność prawa, regulacji

Niestabilna sytuacja ek. i pol. na świecie

Kapitał zagraniczny, brak kapitału polskiego

Instytucje parabankowe na rynku

Cyberprzestępczość

Trudna sytuacja firm, bezrobocie,  ubóstwo

Wysokie podatki, koszty, opłaty

Możliwe upadłości np. SKOK

Łączenie banków

Brak edukacji ekonomicznej

Brak nadzoru, kontroli

Wycofanie się inwestorów zagranicznych

Obniżenie stóp procentowych

Inne

Nie wiem, trudno powiedzieć

Z czego Pana(i) zdaniem wynikają największe 
zagrożenia dla polskiego systemu bankowego? 

Pytania dodatkowe 

Wrzesień 2015  

27% 

15% 

12% 

11% 

11% 

8% 

5% 

5% 

4% 

4% 

4% 

3% 

2% 

2% 

1% 

12% 

12% 

Rozwój gospodarczy w kraju

Innowacyjne technologie i produkty

Konsolidacja rynku bankowego

Nieubankowieni/Wzrost liczby korzystających z
usług

Spadek bezrobocia / Lepsza sytuacja
społeczeństwa

Stabilność systemu bankowego

Zaufanie klientów

Popyt na usługi / produkty bankowe

Programy i fundusze UE

Polski kapitał

Wysoki poziom wiedzy bankowej klientów

Konkurencyjność banków

Bankowość internetowa

Zmiana polityki kredytowej banków

Niski wzrost gospodarczy w Europie

Inne

Nie wiem / Trudno powiedzieć

Z czego Pana(i) zdaniem wynikają największe szanse dla 
polskiego systemu bankowego? 

Największe zagrożenia dla polskiego 
systemu bankowego 
 
Niemal jedna trzecia badanych (27 proc.) 
jako największe zagrożenie dla polskiego 
systemu bankowego wskazała wpływ 
polityki, a więcej niż co piąty (22 proc.) za 
zagrożenie uważa ustawę o pomocy dla 
osób posiadających kredy we frankach 
szwajcarskich. Na kolejnych miejscach 
pracownicy sektora bankowego wymieniają: 
podatek bankowy (13 proc.), zmienność 
prawa, regulacji (13 proc.), a według co 
dziesiątego zagrożeniem jest niestabilna 
sytuacja ekonomiczna i polityczna na 
świecie.  
 
 
 
 
 
 
 
Największe szanse dla polskiego 
systemu bankowego 
 
Prawie jedna trzecia badanych (27 proc.) 
największej szansy dla polskiego systemu 
bankowego upatruje w rozwoju 
gospodarczym kraju. Na kolejnych 
miejscach bankowcy wymieniają 
innowacyjne technologie i produkty 
(15 proc.), konsolidację rynku bankowego 
(12 proc.). Więcej niż co dziesiąty badany 
(11 proc.) dostrzega potencjał osób 
nieubankowionych do zasilenia liczby 
korzystających z produktów bankowych. 
Tak samo liczna grupa (11 proc.) jest 
zdania, że największą szansę dla polskiego 
systemu bankowego stanowi spadek 
bezrobocia i poprawienie sytuacji 
społeczeństwa. 
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