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Sprawozdanie z dziatalno $ci Prezydium Rady Bankoéw Depozytariuszy
w 2013 roku

W sktad Rady Bankéw Depozytariuszy wchodzito na koniec 2013 roku 12 bankéw
prowadzacych rachunki papierow wartosciowych. Rada byta reprezentowana na zewnatrz
przez Prezydium Rady w skiladzie czteroosobowym. Funkcje Przewodniczgcego Prezydium
Rady petnit Jacek Mierzejewski (Bank Handlowy w Warszawie SA). W skifad Prezydium
wchodzili réwniez: Piotr Zaczek (Deutsche Bank Polska SA), Andrzej Szadkowski (BNP
Paribas Securities Services SKA Oddziat w Polsce), Mariusz Piekos (Bank Pekao SA),
ktérzy na posiedzeniu w dniu 14 lutego zostali wybrani na kolejna kadencje oraz Grzegorz
Cieslik (Raiffeisen PolbankSA) ktéry na wyzej wymienionym posiedzeniu zostat wybrany po
raz pierwszy do Prezydium Rady.

Funkcje Sekretarza Rady petnit z ramienia Zwigzku Bankéw Polskich Norbert Jeziolowicz.

Rada odbyta w 2013 roku 3 posiedzenia (14 lutego, 29 kwietnia oraz 14 pazdziernika). W
roku 2013 dziatalnos¢ Rady koncentrowala sie na nastepujgcych kwestiach:

- wypracowaniu regulacji odnosnie waznosci certyfikatu rezydencji podatkowej,

- wypracowaniu zasad obowigzkéw depozytariusza dla funduszy,

- pracach w grupie roboczej ds. automatyzacji procesu pre-matching’u instrukciji
rozrachunkowych,

- pracach nad opodatkowaniem podatkiem VAT ustug depozytariusza,

- wdrozenia depozytéw sréddziennych, nettingu i rozrachunku w czesciach.

Przedstawiciele Rady w trakcie roku 2013 brali udziat w kilku posiedzeniach zespotu
roboczego ds. przegladu przepisow regulujgcych obrot instrumentami finansowymi przy
Ministerstwie Finanséw. Na spotkaniach tych przeprowadzono kompleksowy przeglad
propozycji zmian wielu regulacji odnosnie rynku kapitalowego. Z punktu widzenia Rady
istotne projekty zmian dotyczgce m. in. systemu rekompensat oraz zmian w Art. 121 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi zostaly przekazane do dalszego etapu prac.

Z inicjatywy Rady zostata powotana grupa robocza z udzialem GPW, KDPW, IDM i SEG
ktéra zajeta sie pojawiajgcymi sie interpretacjami Ministerstwa Finansow z ktdrych wynikato
ze certyfikat rezydencji moze by¢ wazny tylko na dzien jego wystawienia. To w praktyce
oznacza, ze przy wyptacie dochodu z papieru wartosciowego inwestor jest obcigzany w
100% podatkiem podstawowym i nie ma w praktyce mozliwosci jego obnizenia u zrodia
zgodnie z wlasciwg umowg miedzynarodowg. Inwestorowi pozostatby wiec jedynie zmudny
proces odzyskiwania nadptaty podatku w Urzedzie Skarbowym. W dniu 15 lutego zostato
wystane wspdlne pismo do Ministra Finanséw wskazujgce na ten problem oraz propozycja
podjecia pilnych dziatan dla rozwigzania tego problemu. W wyniku podjetych dziatah doszio
do spotkania z Ministerstwem Finanséw na ktorym uzgodniono ze do ustaw podatkowych
zostanie wprowadzona zmiana wskazujgca precyzyjng date waznosci certyfikatow rezydenciji
(12 miesiecy od daty wystawienia) i taki projekt zostat przez Ministerstwo przygotowany.



Przewodniczacy Rady zostat w dniu 24 stycznia roku powotany w sktad Rady Nadzorczej
KDPW SA co jest dowodem na istotng role Rady w relacjach z infrastrukturg rynku
kapitalowego. W zwigzku z powyzszym do Zespotu Doradczego przy KDPW z ramienia
Rady zostat skierowany Pan Mariusz Piekos. 17 maja roku Rada wskazata swoich
przedstawicieli do Sgdu Polubownego przy KDPW SA (P. Andrzej Szadkowski oraz P.
Grzegorz Cieslik) oraz 5 czerwca delegowat do Komitetu ds. Ryzyka przy KDPW CCP S.A.
P. Janusza taskiego.

Przedstawiciele Rady przekazywali uwagi do wielu projektéw ustaw i rozporzadzen: np.:

- inicjatyw legislacyjnych Komisji Europejskiej m.in. Central Securities Depositories Directive,
projektu dyrektywy zmieniajgcg dyrektywe 2009/65/WE UCITS (tzw. UCITS V) - stanowisko
Rady z 23 stycznia,

- projektu rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zakresu tresci umowy okreslajgcej
zasady wspoOtpracy miedzy funduszem podstawowym a funduszem powigzanym oraz
niezbednych elementdw wewnetrznych zasad prowadzenia dziatalnosci w zakresie
zarzadzania funduszem podstawowym i funduszem powigzanym - stanowisko Rady z 4
lutego,

- projektu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie europejskich
diugoterminowych funduszy inwestycyjnych - stanowisko Rady z 5 lipca,

- projektu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie funduszy pienieznych
(dotyczy wyceny papierow dtuznych) — stanowisko Rady z 20 sierpnia,

- projektu nowelizacji ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych - stanowisko
Rady z 23 sierpnia,

- projektu zalozen projektu ustawy o zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi — stanowisko Rady z wrzesnia,

- projektu nowelizacji ustawy o funduszach inwestycyjnych w zakresie nie wynikajgcym
bezposrednio z przepisow wspdolnotowych — stanowisko Rady wypracowane w ramach grupy
roboczej ds. obowigzkdéw depozytariusza z 15 pazdziernika,

- projektu ustawy o zmianie niektorych ustaw w zwigzku z okresleniem zasad wyptaty
emerytur ze srodkdédw zgromadzonych w otwartych funduszach emerytalnych- stanowisko
Rady z 28 pazdziernika,

- projektu rozporzagdzenia w sprawie obowigzkéw sprawozdawczych w zakresie obrotu
papierami wartosciowymi emitowanymi przez Skarb Panstwa - stanowisko Rady z 14
listopada,

- projektu rozporzadzenia Rady Ministrow sprawie szczegOtowego sposobu i trybu
przekazania aktywow przez otwarte fundusze emerytalne do Zakladu Ubezpieczen
Spotecznych- stanowisko Rady z 30 grudnia.

Przedstawiciele Rady brali takze udzial w wielu konferencjach uzgodnieniowych dla
projektdw nowych regulacji takich np. jak konferencja uzgodnieniowa projektow
rozporzadzen Ministra Finanséw do znowelizowanej ustawy o funduszach inwestycyjnych
UCITS IV] — 25 lutego roku a takze w nowo powotanej Radzie Rozwoju Rynku Finansowego
w dniu 14 listopada.

Rada zainicjowata dyskusje z GPW nt. ograniczenia ryzyka dla bankéw (uczestnikéw
rozliczajgcych) Zdalnych Czionkéw Gietdy (ZCG) w systemie UTP — pismo Rady z 19 lutego.
Rada wnioskowata umozliwienie zarzadzania limitami transakcyjnymi, przy czym
zarzgdzanie takie mogtoby byC realizowane na zasadzie petnomocnictwa udzielonego
bankowi przez ZCG, lub tez poprzez przystgpienie przez bank do umowy zawartej pomiedzy
ZCG a GPW, przy zapewnieniu bankowi niezaleznego dostepu (dostep ten nie musi mie¢
charakteru technicznego a jedynie formalny) do funkcji zarzgdzajgcej wysokoscig limitu
transakcyjnego. Taki model zarzgdzania ryzykiem kredytowym po stronie bankow



zapewnitby bezpieczenstwo po stronie samych bankow, ale takze co nie mniej wazne,
calego systemu depozytowo-rozliczeniowego, w tym w szczegdlnosci KDPW_CCP.

W zwigzku z pojawiajgcymi sie interpretacjami i watpliwosciami odnosnie opodatkowania
podatkiem VAT czynnosci wykonywanych przez depozytariusza Rada wystgpita do kancelarii
podatkowej MDDP o wydanie opinii dot. opodatkowania VAT czynnosci wykonywanych
przez depozytariuszy i banki powiernicze na rzecz funduszy inwestycyjnych i emerytalnych.
W wyniku otrzymanej opinii 25 marca Rada wystgpita do Ministra Finanséw o wydanie opinii
w tej sprawie a cztonkowie Rady wspélnie przygotowali wzor wniosku o wydanie interpretacji
przez wiasciwe Izby Skarbowe odnosnie zasad opodatkowania podatkiem VAT za
wykonywanie poszczegoélnych czynnosci przez depozytariusza i udostepnita ten wzor dla
cztonkdw Rady. Czlonkowie Rady ktérzy wystgpili do wiasciwych lzb Skarbowych o
uzyskanie interpretacji otrzymali je w roku 2013 co w wydatny sposOb pomogio w
ostatecznym ustaleniu proceséw i zasad opodatkowania tych czynno$ci na przyszto$c.

Rada rozpoczeta dyskusje z IDM odnosnie przygotowania standardowego zestawu
formularzy odnosnie zdarzen korporacyjnych na papierach wartosciowych takich jak
wezwania czy prawa poboru. Celem Rady jest ustalanie standardu rynkowego w tym
zakresie i tym samym obnizenie kosztow obstugi takich zdarzen na rynku.

Z inicjatywy Prezydium Rady 15 maja roku doszio do spotkania Rady z kierownictwem
departamentdw KNF odpowiedzialnych za fundusze inwestycyjne i emerytalne gdzie
omawiano nastepujgce tematy zwigzane z wykonywaniem funkcji depozytariusza:

- Zapewnienie bezpieczenstwa aktywéw funduszy inwestycyjnych,

- Zasady wyceny aktywow i ich weryfikacji, w tym ustalenie jednolitych, efektywnych i
proporcjonalnych do istoty ryzyka zasad wyceny instrumentow nieptynnych,

- Funkcjonalno$¢ ESPI,

- Obowigzki bankow-depozytariuszy w kontekscie rozporzadzenia EMIR.

Przedstawiciele Rady dyskutowali i pracowali w formie grupy roboczej nad ustaleniem zasad
wykonywania obowigzkéw depozytariusza w odniesieniu do funduszy inwestycyjnych.
Dyskutowane tematy obejmowaty miedzy innymi kwestie:

- rozwigzania stosowane w roznych krajach w zakresie wyceny instrumentéw
nieptynnych jako materiat poglagdowy do dalszej dyskusji z KNF o ujednoliceniu podejscia w
wycenie instrumentow nieptynnych, w tym wprowadzeniu istotnosci (limitu tolerancji) przy
wycenach z uzyciem modelu,

- Kwestia dyrektywy AIMFD — grupa pracowata nad fragmentem propozycji polskiego
regulatora w zakresie obowigzkéw depozytariusza. Kwestia jest otwarta z uwagi na fakt, iz
projekt regulacji w dalszym ciggu jest na etapie zatozen do ustawy o zarzadzajgcych
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi. W opinii regulatora funduszami podlegajacymi
ww. dyrektywie bedg SFIO i FIZ, jednakze nie potwierdzono tego faktu w pisemnej notatce
skierowanej do rynku przez KNF.

Przedstawiciele Rady kontynuowali prace w grupie roboczej nad stworzeniem efektywnego
systemu pre-matchingu, ktéry pozwolitby na automatyczne zestawianie instrukcji
rozrachunkowych na poziomie KDPW. W toku dyskusji zostalo doprecyzowane pierwotnie
przyjete zatozenie, iz zestawienia instrukcji bedzie nastepowato w pierwszej kolejnosci po
numerze rachunku papieréw wartosciowych jako wiodgcym identyfikatorze Klienta i
odpowiednio nastepnie po kodzie SWIFT'owym. Grupa ustalita mozliwe scenariusze
zestawien dla identyfikatora klienta i przedstawita zatozenia KDPW wraz z lista bledéw w
systemie Depozytu, ktére zostaly zidentyfikowane po wprowadzeniu pierwotnych zatozen w
ramach implementacji pakietu zmian zwigzanych z projektem Hold & Release. Ponadto,
zostata przedstawiona KDPW zaktualizowana Rekomendacja NMPG w zakresie stosowania
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identyfikatora klienta w procesie zestawiania instrukcji rozrachunku wraz nowg wersjg
standard SMPG Market Practice — Poland. Nastepnie oba dokumenty zostaly przyjete na
spotkaniu Grupy S&R NMPG w dniu 3 grudnia. Intencjg uczestnikéw jest wdrozenie zasad
Rekomendacji na poziomie KDPW w jak najszybszym terminie. KDPW zobowigzat sie
przedstawi¢ z poczatkiem roku 2014 proponowany harmonogram wprowadzenia zmiany.

Rownolegle, przedstawiciele Grupy RBD zgtosili takze dwa dodatkowe postulaty odnosnie
uproszczenia obstugi transakcji repo i buy-sell back (operacje otwarcia i zamkniecia bytyby
traktowane jak dwie niezalezne operacje, ktdre nie bylyby monitorowane przez KDPW) oraz
wprowadzenie w KDPW zmiany polegajacej ha przekazywaniu statusu instrukcji rozrachunku
MACH tylko dla instrukcji bedgcych w stanie ‘Release’, argumentujgc ze instrukcje w stanie
‘Hold’ nie sg de facto zestawione, a jedynie zestawione wstepnie (pre-matched). Oba
postulaty sg przedmiotem analizy KDPW.

Przedstawiciele Rady brali udzial w Zespole Roboczym ds. Optat Transakcyjnych i
Posttransakcyjnych powotanym przez GPW i KDPW. Zesp6t zajmuje sie uzgodnieniem (na
podstawie analiz GPW/KDPW/KDPW_CCP, IDM, RBD) dlugo i S$rednioterminowych
kierunkdbw zmian opfat transakcyjnych/posttransakcyjnych ( i ew. innych opfat posrednio
zwigzanych z w/w) pobieranych przez GPW/KDPW/KDPW_CCP oraz analizg ich funkcji na
polskim rynku, czyli w szczegolnosci ich wptywu na ptynnos¢ i poziom optat réznych kategorii
klientéw.

Przedstawiciele Rady brali takze udziat w pracach Zespolu Doradczego przy KDPW
opiniujgc 29 wnioskéw Zarzgdu KDPW gtéwnie w zakresie zmian do Regulaminow,
Szczegdbtowych Zasad i Procedur Ewidencyjnych KDPW i KDPW__CCP, planéw dziatalnosci i
finansowego oraz Strategii KDPW. Dzieki temu wdrazane przez KDPW rozwigzania braty
pod uwage interesy srodowiska depozytariuszy (przede wszystkim zmiany w tabeli prowizji i
optat KDPW w zakresie pozycji istotnych dla depozytariuszy i ich klientow, objecie
dobrowolnym rozliczeniem w czesciach réwniez transakcji OTC free of payment). Rada
prowadzita tez z KDPW rozmowy na temat zasad wprowadzenia depozytéw sréddziennych
dla ZCG a takze nettingu i rozrachunku w czesciach.

Rada byla konsultowana w zakresie przygotowywanej przez Zarzad strategii dla grupy
kapitalowe] KDPW na najblizsze lata i spotykata sie w tej sprawie z Zarzgdem KDPW S.A.

Dzieki staraniom Rady udalo sie pozostawi¢ wysokos$¢ skladki do systemu rekompensat w
roku 2013 na niezmienionym poziomie.

Przewodniczacy Prezydium w maju 2013 roku brat udziat jako gos¢ w WZA Izby Doméw
Maklerskich, gdzie wygtosit krotkie przemowienie.

Warszawa, dnia 21 marca 2014



