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REKOMENDACJA

dotycz gca wzorcowej umowy o przechowywanie aktywéw fundusz u
inwestycyjnego

Rekomendacja zostata przyj eta przez Rad ¢ Bankéw Depozytariuszy w
dniu 30 maja 2011 roku

Rekomendacja zostata zatwierdzona przez Zarz ad Zwigzku Bankow
Polskich w dniu 21 marca 2011 roku



Wprowadzenie

Niniejsza rekomendacja zostata przygotowana w wyniku potrzeby aktualizacji i
adaptacji do praktyki rynkowej dotychczasowego standardu na potrzeby
bankdéw powierniczych oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych.

Ma ona takze zastgpi¢ pierwszg rekomendacje w tym zakresie, ktéra zostata
przyjeta przez Zarzgd ZBP w dniu 14 listopada 2008 roku.

W obszarze merytorycznym odnosi sie ona do dwdéch sytuacji, z ktorymi mamy
do czynienia na polskim rynku:

* relacje dwustronng pomiedzy depozytariuszem a sub-depozytariuszem,
oraz

* relacje trojstronng, w ktérej strong umowy jest takze towarzystwo
funduszy inwestycyjnych reprezentujgce fundusz lub fundusze.

W tresci wzorcowej umowy dodatkowe zapisy niezbedne w przypadku umowy
trojstronnej zaznaczone sg kursywg i wskazane jako opcjonalne.

Umowy takie zawierane sg w przypadku przechowywania komercyjnych
papierow diuznych niebedgcych przedmiotem obrotu na rynku
zorganizowanym (w tym bankowych papieréw wartosciowych), ktérych
ewidencja prowadzona jest najczesciej przez bank - agenta emisji. Wiasnie
wtedy istnieje koniecznosc¢, przechowywania tych aktywdw przez agenta emisiji
jako subdepozytariusza.

Celem niniejszej rekomendacji jest standaryzacja wzajemnych relacji pomiedzy
depozytariuszem a subdepozytariuszem (oraz ewentualnie towarzystwem
funduszy inwestycyjnych), a w konsekwencji obnizenie kosztow zwigzanych z
negocjowaniem takich uméw pomiedzy uczestnikami rynku oraz przyspieszenie
takich procesoéw.

Tres¢ rekomendacji zostata wypracowana przez powotang w tym celu grupe
roboczg oraz przyjeta przez Rade Bankoéw Depozytariuszy na posiedzeniu w
dniu 30 maja 2011 roku. Zostata ona zatwierdzona przez Zarzad Zwigzku
Bankow Polskich w dniu 21 czerwca 2011 roku

Warszawa, czerwiec 2011



UMOWA O PRZECHOWYWANIE AKTYWOW
.. FUNDUSZU ......
(UMOWA SUB-DEPOZYTOWA)

zawarta w Warszawie dnia ..........cccceeeeeeeeeeeeeennnnns roku (,Umowa”) :,

POMIEDZY:

(1) . Zsiedzibgw .............. przy ul. ......... , Wpisanym do
Rejestru Przed5|eb|orcow pod numerem ...., prowadzonego przez Sad
...... , kapitat zaktadowy w wysokosci ........................., W pelni

optacony, dalej zwanym ,Depozytariuszem”, reprezentowanym przez:

(2) ivenn... Z Sledzibg wo.........L. przy ul. ............ , Wpisanym do
Rejestru Przedsiebiorcoéw, pod numerem ...., prowadzonego przez Sad
...... , kapitat zaktadowy w WySOkOSCI......... ceveneennaee, W pelni optacony,
dalej zwanym ,Sub-depozytariuszem”, reprezentowanym przez:

[oraz/na polecenie

(3) Funduszami inwestycyjnymi wymienionymi w Zatgczniku nr 4 do Umowy,
dalej zwanym/i Funduszem [lub tgcznie Funduszami], reprezentowanym/i
przez Towarzystwo [..... ]

Depozytariusz, Sub-depozytariusz oraz [Fundusz/Fundusze] bedg dalej tgcznie
zwani ,Stronami” lub kazdy z osobna ,Stron 3”.

ZWAZYWSZY, ZE:

A. Sub-depozytariusz na mocy umow zawartych z emitentami papieréw
wartosciowych jest uprawniony do prowadzenia ewidencji/rejestru
emitowanych przez te podmioty papierow wartosciowych w formie



zdematerializowanej lub prowadzi depozyt papierow wartosciowych
wyemitowanych w formie materialnej lub tez jest emitentem bankowych

papierow wartosciowych i prowadzi ewidencje tych papieréw
wartosciowych;
B. Depozytariusz nie zawart z emitentami papieréw wartosciowych umow

przewidujgcych prowadzenie przez Depozytariusza ewidencji papierow
wartosciowych emitowanych w formie zdematerializowanej lub, w
odniesieniu do papierbw wyemitowanych w formie materialnej,
przeniesienie takich papieréw z depozytu prowadzonego przez Sub-
depozytariusza do depozytu prowadzonego przez Depozytariusza bytoby
ze wzgledow prawnych niemozliwe lub ze wzgledéw ekonomicznych
nieuzasadnione;

C. Depozytariusz zawart z Funduszem umowe o0 prowadzenie rejestru
Aktywow Funduszu;

D. Depozytariusz dziata na podstawie polecenia Funduszu;

E. Sub-depozytariusz zawart z Funduszem umowe ramowg dotyczacyg

zawierania i rozliczania transakcji w niej okreslonych (,Umowa
Ramowa”), w tym transakcji dotyczgcych papierow wartosciowych, o
ktérych mowa w pkt A powyzej.

STRONY NINIEJSZYM POSTANAWIAJ A, CO NASTEPUJE:

1. Postanowienia ogolne

1.1  Wyrazenia uzyte w tresci Umowy oznaczaja:

Aktywa Funduszu - Papiery Wartosciowe nabyte przez Fundusz i
zapisane na rachunku Sub-depozytowym.

Fundusz - Fundusz lub Fundusze wymienione w Zatgczniku nr 4 do
Umowy.

Subfundusz - Subfundusz wydzielony w ramach Funduszu.

Papiery Warto sciowe - papiery niebedgce przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym, ktorych rejestr prowadzi Sub-dedpozytariusz na podstawie
umow zawartych z ich emitentem.

Rachunek Sub-depozytowy — ewidencja, rejestr lub rachunek papieréw
wartosciowych stuzgcy do ewidencji Papierow Wartosciowych,
prowadzony na rzecz Funduszu (z wydzielonymi subrachunkami dla
subfunduszy) przez Sub-depozytariusza na podstawie niniejszej Umowy.



1.2

2.

Regulamin — odpowiedni regulamin obowigzujacy u Sub-depozytariusza
odnoszacy sie do rachunku papieréw wartosciowych [ i rachunku
pienieznego],stanowigcy Zatgcznik nr 1 do Umowy.

Strony zobowigzujg sie informowaé wzajemnie o0 wszystkich

wydarzeniach powodujgcych utrate uprawnien oraz mozliwosci
wypetniania postanowien Umowy.

Przedmiot Umowy

Niniejszym Depozytariusz powierza Sub-depozytariuszowi przechowanie
Aktywow Funduszu na zasadach okreslonych w Umowie.

3.1

3.1.1

3.1.2

3.1.3

3.14

3.1.5

3.1.6

Obowi gzki Sub-depozytariusza

W odniesieniu do Aktywow Funduszu, Sub-depozytariusz zobowigzany
jest do:

Otwarcia i prowadzenia Rachunku Sub-depozytowego na imie Funduszu,
a w przypadku Funduszu z wydzielonymi subfunduszami ze wskazaniem
rowniez nazwy tego subfunduszu. Numer Rachunku Sub-depozytowego
wskazany jest w Zatgczniku nr 5 do Umowy,

wskazania rachunku pienieznego, poprzez ktéry dokonywane beda
rozliczenia transakcji na Papierach Warto$ciowych,

prowadzenia odpowiednich zapisow odzwierciedlajgcych stan Rachunku
Sub-depozytowego,

uznania rachunku bankowego Funduszu prowadzonego przez
Depozytariusza, wskazanego w Zatgczniku nr 4 do Umowy, srodkami
pienieznymi pochodzgcymi z rozliczenia transakcji sprzedazy Papieréw
Wartosciowych lub pochodzgcymi z tytulu wyptaty sSwiadczen
pienieznych z Papierow Warto$ciowych, poprzez przestanie ich w dniu
rozliczenia transakcji/wyptaty sSwiadczen, najpézniej |l sesjg za
posrednictwem systemu Elixir lub poprzez system DSP [chyba Ze
Fundusz zlozy odmienng dyspozycje zgodnie z zasadami
obowigzujgcymi u Sub-depozytariuszal,

przechowywania lub rejestrowania Aktywow Funduszu zgodnie z
zasadami okreSlonymi w obowigzujgcym u Sub-depozytariusza
Regulaminie,

informowania o stanie Rachunku Sub-depozytowego zgodnie z pkt. 5
Umowy,



3.1.7

3.2

4.

4.1

4.2

5.1.1

5.1.2

5.1.3

5.2

potwierdzania na pisemne Zzgdanie Depozytariusza, Funduszu lub
audytora Funduszu tresci zapiséw ksiegowych dotyczgcych Aktywow
przechowywanych i rejestrowanych na Rachunku Sub-depozytowym,

W przypadku zawarcia transakcji nabycia przez Fundusz Papierow
Wartosciowych, Depozytariusz zobowigzuje sie przela¢c na rachunek
prowadzony przez Sub-depozytariusza wskazany w Zatgczniku nr 3 do
Umowy srodkéw pienieznych w kwocie wynikajgcej z warunkéw transakcji
najpozniej drugg sesjg Elixiru lub poprzez DSP do godziny 16.00 tego
dnia, pod warunkiem, ze Fundusz posiada wymagane srodki na rachunku
bankowym prowadzonym przez Depozytariusza oraz Depozytariusz
otrzyma od Funduszu, w terminach i w formie zgodnych z wymaganiami
Depozytariusza, stosowng dyspozycje przelania s$rodkow do Sub-
depozytariusza.

Zasady dziatania na Rachunku Sub-depozytowym

Zmiana stanu Aktywéw Funduszu nastepowaé bedzie w wyniku
rozliczania transakcji na Papierach Wartosciowych zawartych miedzy
Funduszem a Sub-depozytariuszem.

Transakcje, o ktorych mowa w ust. 4.1, zawierane bedg na podstawie
Umowy Ramowej. Rozliczenia transakcji nie bedg wymagaty skiadania
odrebnych dyspozyciji, lecz bedg realizowane przez Sub-depozytariusza
zgodnie z warunkami zawartych transakcji, odzwierciedlonymi w
potwierdzeniu transakciji.

Informacje o stanie Aktywoéw Funduszu

Sub-depozytariusz bedzie przekazywat Funduszowi i Depozytariuszowi
informacje 0 stanie Aktywow Funduszu
przechowywanych/rejestrowanych na Rachunku Sub-depozytowym w
formie wyciggu wedtug nastepujgcych zasad:

Wycigg z Rachunku Sub-depozytowego bedzie zawierat w szczegolnosci
date jego sporzadzenia, nazwe Funduszu oraz Subfunduszu oraz stan
zarejestrowanych i przechowywanych Aktywow Funduszu.

Wyciggi z Rachunku Sub-depozytowego bedg przesytane zgodnie z
Zatgcznikiem nr 2 do Umowy.

Adresy i numery kontaktowe Depozytariusza, Funduszu oraz Sub-
depozytariusza zawiera Zatgcznik nr 2 do Umowy.

Sub-depozytariusz  zobowigzuje sie takze do przekazywania
Depozytariuszowi informacji o istotnych zdarzeniach faktycznych i
prawnych majgcych wplyw, w ocenie Sub-depozytariusza, na stan
przechowywanych Aktywéw Funduszu Ilub zmiane ich wartosci
[informacje takie jak : tabele odsetkowe, etc] , najpozniej w dniu takiego
zdarzenia.



5.3

5.3.1
5.3.2
5.3.3

6.2

7.1
7.2

7.3

9.2

Sub-depozytariusz, na zyczenie Depozytariusza, zobowigzuje sie do
udzielenia informacji dotyczacych Papierow Wartosciowych w zakresie
umozliwiajgcym Depozytariuszowi dokonanie weryfikacji wyceny
Papierow Wartosciowych, a w szczego6lnosci o:

dacie emisji Papieréw Wartosciowych nabytych przez Fundusz,
wielkosci catej emisji Papieréw Wartosciowych.

prawach, $wiadczeniach pienieznych 1 pozytkach wynikajgcych z
posiadania Papierobw Wartosciowych wigcznie z informacjami
dotyczgcymi termindw i okreséw, w jakich nastepuje wyptata tych praw,
Swiadczen i pozytkbw oraz wartosci ich oprocentowania przypadajacych
w danych okresach.

Wynagrodzenie Sub-depozytariusza

Za wykonywanie czynnosci objetych Umowg Sub-depozytariusz bedzie
pobieratl wynagrodzenie zgodnie z zasadami okreslonymi w Zatgczniku
nr 6 do Umowy [Tabela Prowizji i Optat].

Tytut, wysokos¢ i terminy uiszczenia optat za czynnosci niewymienione
w Tabeli Prowizji i Optat bedg ustalane z Funduszem drogg odrebnego
porozumienia przed podjeciem przez Sub-depozytariusza czynnosci, z
ktorg wigze sie dana optata.

Czas trwania umowy
Umowa jest zawarta na czas nieokreslony.

Kazdej ze Stron przystuguje prawo rozwigzania Umowy z zachowaniem
30 dniowego okresu wypowiedzenia. Wypowiedzenie nastepuje w formie
pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Po wypowiedzeniu Umowy Depozytariusz lub Fundusz zobowigzany jest
do zadysponowania Aktywami Funduszu przechowywanymi na
Rachunku Sub-depozytowym w terminie poprzedzajgcym date
rozwigzania Umowy.

Zawiadomienia i 0 swiadczenia

Strony uzgadniajg, ze wszelkie zawiadomienia i oswiadczenia dotyczace
wykonywania Umowy bedg dokonywane wytgcznie w formie pisemnej,
na adresy wskazane w Zatgczniku nr 2 do Umowy, pod rygorem ich
niewaznosci.

Zmiany Umowy

Zmiany Umowy wymagajg formy pisemnej, pod rygorem ich niewaznosci,
z zastrzezeniem postanowien punktu 9.2.

Strony uzgadniajg, ze zmiana tresci Zatgcznikdw do Umowy, z wyjgtkiem
Zatgcznika nr 2, nie stanowi zmiany Umowy pod warunkiem otrzymania



przez Strone pisemnego powiadomienia o0 zmianie ich tresci
podpisanego przez osoby upowaznione do sktadania oswiadczen woli.
Zmiany, o ktérych mowa w niniejszym punkcie, obowigzujg drugg Strone
od dnia roboczego nastepujgcego po dniu prawidtowego doreczenia
pisemnego powiadomienia o zmianie ich tresci, z zastrzezeniem, iz
zmiany Regulaminu i Taryfy Prowizji i Optat dokonywane sg w trybie
okreslonym w tych dokumentach.

10. Wiasciwo $¢ sadu

Ewentualne spory Stron moggce wynikng¢ z Umowy bedg rozstrzygane
przez [Sgd Polubowny przy Zwigzku Bankow Polskich].

11. Potwierdzenia transakcji

Sub-depozytariusz  zobowigzuje sie przesyla¢é Depozytariuszowi
potwierdzenia zawarcia transakcji na Papierach Wartosciowych
zawartych zgodnie z Umowg Ramowg, a zwtaszcza do poinformowania o
takim obowigzku odpowiedniej jednostki Sub-depozytariusza zajmujgcej
sie przesytaniem takich potwierdzen.

12. Wejscie w zycie i egzemplarze Umowy

12.1 Umowa wchodzi w zycie z dniem ...........ccceevevvvveeenennnns roku.

12.2 Umowa zostata sporzgdzona w trzech jednobrzmigcych egzemplarzach,
po jednym dla Depozytariusza, Subdepozytariusza i Funduszy.

Zatgczniki:

Zatgcznik nr 1 - Regulamin otwierania i prowadzenia rachunkow depozytowych
papieréw wartosciowych przez Sub-depozytariusza,

Zatgcznik nr 2 - Zasady przekazywania pomiedzy Stronami i Funduszem
informacji o Aktywach Funduszu przechowywanych na
Rachunku Sub-depozytowym.

Zatgcznik nr 3 - Rozliczeniowy Rachunek Subdepozytariusza

Zatgcznik nr 4- Lista Funduszy oraz numery Rachunkéw Funduszy prowadzone
przez Depozytariusza

Zatgcznik nr 5- Lista Funduszy oraz numery Rachunkéw Funduszy prowadzone
przez Subdepozytariusza

Zatgcznik nr 6- Tabela Opfat i Prowizji

W imieniu Depozytariusza:



W imieniu Sub-depozytariusza:

W imieniu Funduszu:

[Wersja opcjonalna przy
trojstronnej umowie]

(Wersja opcjonalna przy dwustronnej umowie gdzie Fundusz jedynie akceptuje
postanowienia umowy niniejszym oswiadczeniem)

LNiniejszym oswiadczamy, iz zapoznaliSmy sie z trescig niniejszej] Umowy wraz
z Zatgcznikami i uznajemy jej postanowienia za wigzgce.”

W imieniu Funduszu:



Zatacznik nr 1

Regulamin [otwierania i prowadzenia rachunkéw depoz ytowych papierow
warto sciowych przez] Sub-depozytariusza

Zatacznik nr 2
Zasady przekazywania informacji dotycz  gcych Aktywéw Funduszu
pomi edzy Stronami

1. Wyciggi z Rachunku Sub-depozytowego bedg przesylane do
Depozytariusza i Funduszu faksem [za posrednictwem poczty
elektronicznej] do godz. 10.00 nastepnego dnia roboczego po dniu, w
ktorym stan Rachunku Sub-depozytowego ulegt zmianie, przy czym dzien
roboczy oznacza dzien (inny niz sobota, niedziela lub inny dzieh
ustawowo wolny od pracy), w ktorym Sub-depozytariusz jest otwarty dla
prowadzenia dziatalnosci objetej Umowa.

2. Dodatkowo pierwszego dnia roboczego po zakonczeniu miesigca
kalendarzowego przekazywany bedzie drogg faksowg [za posrednictwem
poczty elektronicznej] do Depozytariusza i Funduszu wycigg z Rachunku
Sub-depozytowego, wedtug stanu na ostatni dzien roboczy miesigca
kalendarzowego.

3.  Numery telefaksow [adresy poczty elektronicznej/, na ktorely bedg
wystane wyciggi wskazane sg ponizej.

4. [Oryginaly wyciggbw wysytanych drogg faksowg bedg wysylane na
zgdanie listem poleconym na adres Depozytariusza wskazany ponizej].

[5. Sub-depozytariusz dotozy nalezytej starannosci w przekazywaniu
Depozytariuszowi oraz Funduszowi potwierdzen zawarcia transakcji na
Papierach Warto$ciowych niezwiocznie po ich zawarciu, nie pdzniej niz do
godziny 10:00 nastepnego dnia roboczego po dniu zawarcia transakcji.
Potwierdzenia przekazywane bedg drogg faxowg [za posrednictwem poczty
elektronicznej] na numery faxow [adresy poczty elektronicznej] wskazane
ponizej

Numery faksow, na ktore bedg wysylane potwierdzenia zawarcia transakcji na
Papierach Wartosciowych

Depozytariusz —

Fundusz —
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2. Depozytariusz i/lub Fundusz moze przekazywa¢ Sub-depozytariuszowi
dyspozycje dotyczgce AktywOw Funduszu za posrednictwem telefaksu lub
SWIFT-em na numery telefakséw lub na adres SWIFT wskazany w niniejszym
Zatgczniku do Umowy.

Strony wskazujg nastepujgce adresy dla doreczen:

Depozytariusz -

Sub-depozytariusz - :
SWIFT
Fax:

Fundusz:

3. Numery fakséw [adresy poczty elektronicznej], na ktére bedg wysytane
wyciggi z Rachunkéw Sub-depozytowych

Depozytariusz —

Fundusz —

Za Fundusz Za Depozytariusza Za Sub-depozytariusza
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Zatacznik nr 3

Rozliczeniowy Rachunek Subdepozytariusza

Zatacznik nr 4

Lista Funduszy oraz numery Rachunkéw Funduszy prowa dzone przez
Depozytariusza

Zatacznik nr 5

Lista Funduszy oraz numery Rachunkéw Funduszy u Sub -depozytariusza

Zatacznik nr 6

Tabela Optat i Prowizji

Dla Funduszu

Dla Depozytariusza
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