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Sprawozdanie z dziatalnosci Prezydium Rady Bankéw Depozytariuszy
w 2015 roku
W sktad Rady Bankéw Depozytariuszy wchodzito na koniec 2015 roku 12 bankéw
prowadzgcych rachunki papierow wartosciowych. Rada byta reprezentowana na
zewnatrz przez Prezydium Rady w sktadzie czteroosobowym a od 11 marca 2015 w

sktadzie piecioosobowym.

Funkcje Przewodniczgcego Prezydium Rady petit Jacek Mierzejewski (Bank
Handlowy w Warszawie SA). W skiad Prezydium wchodzili rowniez: Piotr Zaczek
(Deutsche Bank Polska SA), Andrzej Szadkowski (BNP Paribas Securities Services
SKA Oddziat w Polsce), Mariusz Pigko$ (Bank Pekao SA), oraz Grzegorz Cieslik
(Raiffeisen Bank Polska SA) —do dnia 10 marca oraz Janusz taski (ING Bank Slgski
SA) od dnia 11 marca 2015.

Funkcje Sekretarza Rady petnit z ramienia Zwigzku Bankéw Polskich Norbert

Jeziolowicz.

Rada odbyta w 2015 roku 2 posiedzenia (11 marca, 7 grudnia) organizowane byty tez
wielokrotne spotkania grup roboczych funkcjonujgcych w ramach Rady gtéwnie w
zakresie wykonywania funkcji depozytariusza oraz usprawniania pre-matchingu i

rozrachunku.

W roku 2015 dziatalno$¢ Rady koncentrowata sie na nastepujgcych kwestiach:

- Rada kontynuowata prace dotyczgce ustalania zasad postepowania w zwigzku z
wykonywaniem, niektorych obowigzkéw depozytariusza funduszy inwestycyjnych i
emerytalnych, w tym implementacji wymogdéw dyrektyw Unii Europejskiej AIFMD i
UCITS V do polskiego porzadku prawnego,
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- Rada brata aktywny udziat w pracach zwigzanych z wypracowaniem nowego
standardu zasad realizacji zlecen zamiany i konwersji jednostek uczestnictwa
(certyfikatow inwestycyjnych) funduszu inwestycyjnego,

- Rada brata aktywny udziat w opiniowaniu innych projektéw aktéw prawnych,
majacych wptyw na dziatalno$¢ krajowych bankdéw powierniczych,

- Wykorzystujgc wtasne zasoby, doswiadczenie i kompetencje, wspotpracowata z
Komisjg Nadzoru Finansowego, Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.,
KDPW_CCP S.A. i Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

W zwigzku z pismem UKNF z dnia 30 marca 2015 r ,w zakresie wykonywania funkciji
depozytariusza w zakresie przeprowadzania zlecen konwersji i zamiany jednostek
uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych Rada wspdlnie z Izbg Zarzadzajacych
Funduszami i Aktywami podjeta dyskusje w gronie tych dwéch podmiotéw (oraz
agentéw transferowych oraz spotykata sie z UKNF w celu wypracowania modelu
Zlecen tak aby zachowana byta podstawowa zasada, ze jednostki uczestnictwa sg
wydawane po dokonaniu wptaty na rachunek funduszu. UKNF prezentowat poglad, iz
przelew srodkéw na rachunek (sub)funduszu powinien poprzedzaé fakt przydziatu
jednostek w procesie zamiany. Niezbedne jest takze zapewnienie jednakowego
traktowania wszystkich uczestnikédw funduszy, tj. wszystkie ztozone na dany dzien
zlecenia umorzenia, konwersje i zamiany powinny by¢ traktowane z takim samym
priorytetem. Organ nadzoru oczekuje takze, aby do potowy 2016 roku wprowadzone
w podmiotach nadzorowanych procesy w petni odpowiadaty tym oczekiwaniom. Na
dzien 31 grudnia dyskusja z UKNF nie zostata zakonczona, ale w wyniku ustalen
pomiedzy uczestnikami rynku zostat przedstawiony wstepny model dla tych procesoéw,
ktory zostat przekazany do zaopiniowania przez KNF.

27 pazdziernika odbyt sie warsztat zorganizowany dla czionkéw Rady, w ktorym wzigt
udziat przedstawiciel firmy Thomas Murray. W czasie warsztatu omawiane byty miedzy
innymi nastepujgce kwestie:

- AIFMD przeniesienie odpowiedzialnosci z inwestora na bank depozytariusza,

- UCITSV — dodatkowa odpowiedzialno$¢ depozytariusza.



W ramach Rady funkcjonowata tez grupa robocza ds. obowigzkéw depozytariusza. W
czasie wielokrotnych spotkan gtownym tematem prac grupy byt udziat Rady w pracach
nad nowelizacjg ustawy o funduszach inwestycyjnych w zwigzku z wdrozeniem
dyrektyw AIFMFD oraz UCITSV. Rada brata aktywny udziat w procesie legislacyjnym.
W trakcie uzgodnien miedzyresortowych wydawato sie, ze Rada osiggneta szereg
sukcesodw, jak np. wytgczeniu depozytariusza z procesu zarzgdzania funduszem przy
odebraniu licencji, co zostato potwierdzone ustaleniami na konferencji uzgodnieniowej.
Niestety, w wyniku dodatkowych wnioskéw skierowanych przez UKNF juz na poziomie
akceptacji Rady Ministrow powrécono do pierwotnych, niekorzystnych dla
depozytariuszy rozwigzan, ktére zostaty skierowane do Sejmu.

Grupa robocza podjeta prace nad standardem praktyk rynkowych dotyczacych
zakresu wykonywanych przez depozytariusza czynnosci objetych zakresem
odpowiedzialnosci wlasnym majatkiem przez depozytariusza, poddata takze pod
rozwage cztonkéw Rady mozliwos¢é nawigzania wspétpracy z zewnetrzng kancelarig
prawng w celu przygotowania opartych juz na przepisach nowej ustawy wzorcow
umowy subdepozytowej (wraz z zasadami badania due dilligence) oraz wzoru umowy

o prowadzenie rejestru aktywdw.

Przedstawiciele Rady uczestniczyli w konsultacjach nad wprowadzaniem nowych
rozwigzan na polskim rynku kapitatowym w ramach prac zespotow roboczych
powotanych przy Zwigzku Bankoéw Polskich, a takze w pracach rynkowych grup
roboczych w zakresie tworzenia standardow odnosnie rozrachunku i pre-matchingu
transakcji, w szczegolnosci tzw. ,National Market Practice Group” powotanej przy
KDPW S.A.

W wyniku dziatan Rady i spotkan z KDPW oraz KDPW_CCP doprowadzono do
wprowadzenia w KDPW mechanizmu zastrzegania ptatnosci dla reprezentanta ZCG
oraz rozpoczeto w KDPW_CCP prace w zakresie wprowadzenia mechanizmu limitéw
ptatnosci dla banku ptatnika innego uczestnika rozliczajgcego KDPW_CCP (ZCG).

W dniu 11 marca Rada jednogto$nie zaakceptowata tres¢ Porozumienia w sprawie
automatyzacji procesu pre-matching'u i matching’'u okreslajgcego zakres
identyfikowania kontrahenta w procesie zestawiania instrukcji rozrachunku w KDPW,

ktére nastepnie zostato podpisane przez Prezydium Rady. Porozumienie to zostato
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wypracowane w trakcie prac grupy roboczej ds. pre-matchingu pracujgcej przy Radzie.
W trakcie spotkan uczestnicy grupy roboczej dyskutowali takze kwestie propozyciji
KDPW dotyczacej nadawania nowych numerow kodoéw dla réznych rodzajéw
przelewdw w kontekscie przygotowan Depozytu do europejskiej autoryzaciji, jako CSD
(centralny depozyt papierow wartosciowych) na gruncie rozporzadzenia CSDR oraz
kwestie automatycznego pre-matchingu instrukcji dla rozrachunku transakcji na

akcjach.

Rada przygotowata uwagi do projektu Rozporzadzenia w sprawie optat na pokrycie
kosztow nadzoru nad rynkiem kapitatowym a takze brata udziat w konferenciji
uzgodnieniowej. Dzieki staraniom Rady udato sie wyjasni¢, ze banki powiernicze nie
bedg ponosity zadnych dodatkowych optat z tytutu nadzoru ponad te obecnie

wnoszone przez banki.

Przedstawiciele Rady brali udziat w spotkaniach w ramach Zwigzku Bankéw Polskich
odnos$nie do wptywu negatywnych stép procentowych na funkcjonowanie bankéw oraz
odno$nie do ustalenia wptywu i zaleznosci pomiedzy ptatnosciami i zarzgdzaniem
$rodkami finansowymi w bankach i w systemie SORBNET2 a rozrachunkiem
pienieznym transakcji na papierach warto$ciowych z KDPW.

Przedstawiciele Rady brali udziat w przygotowaniu stanowiska ZBP odnos$nie do tzw.
zielonej ksiegi dot. unii rynkéw kapitatowych, ktére 13 maja zostato przekazane do
Komisji Europejskiej.

Przedstawiciele Rady brali takze udziat w opiniowaniu projektow aktéw prawnych i w
konferencjach uzgodnieniowych dla tych projektéw takich np. jak rozporzadzenie Rady
Ministrow w sprawie lokat aktywdw funduszu emerytalnego w instrumenty pochodne,
Rozporzgdzenie Rady Ministrbw w sprawie warunkéw i trybu udzielania przez
fundusze emerytalne pozyczek papieréw wartosciowych czy Rozporzgdzenie Ministra
Finanséw w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych (...) oraz

bankéw powierniczych (uwagi w zakresie operatora kont).

Przedstawiciel Rady uczestniczagc w pracach Komitetu ds. Ryzyka przy KDPW_CCP
podczas 2 posiedzen Komitetu oraz w ramach prac w trybie obiegowym, zaopiniowat
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10 wnioskow Zarzgdu KDPW_CCP, gtéwnie w zakresie zmian do Regulaminow
Rozliczen Transakcji, Szczegdtowych Zasad Rozliczen (rynek regulowany oraz OTC)
oraz Regulaminu Funduszu Rozliczeniowego. Zasadniczo, tematyka opiniowanych
przez KdR wnioskéw obejmowata kwestie zwigzane z ubieganiem sie KDPW_CCP o
rozszerzenie autoryzacji ESMA dla petnienia funkcji centralnej izby rozliczeniowej dla
instrumentéw pochodnych OTC denominowanych w EUR. Przy opiniowaniu
szczego6towych regulaciji brane byty pod uwage potrzeby i interesy polskich bankéw

wspotpracujgcych z KDPW_CCP.

Przedstawiciele Rady brali takze udziat w pracach Zespotu Doradczego przy KDPW
opiniujgc 13 wnioskéw Zarzgdu KDPW gtéwnie w zakresie zmian do Regulaminu,
Szczegbtowych Zasad i Procedur Ewidencyjnych KDPW, planéw: dziatalnosci i
finansowego  KDPW. Opiniowano réwniez sprawozdania Zarzgdu KDPW 2z
dziatalnosci KDPW i grupy kapitatowej KDPW oraz sprawozdanie z dziatalnosci
systemu rekompensat za rok 2014. Dzieki temu wdrazane przez KDPW rozwigzania
braty pod uwage interesy Srodowiska depozytariuszy (przede wszystkim zmiany w
tabeli prowizji i optat KDPW w zakresie pozycji istotnych dla depozytariuszy i ich
klientdw). Z dniem 1 grudnia 2015, w zwigzku z rezygnacjg dotychczasowego
przewodniczgcego ZD, Piotr Zaczek rozpoczat petnienie obowigzkéw

przewodniczgcego.

W dniu 14 stycznia odbyto sie spotkanie Prezydium Rady z nowym Zarzgdem GPW.
Omawiane byty m. in. nastepujgce tematy:

- wspotpraca z Radg (przedstawiciel w RN KDPW)

- istotnos¢ regulacji KDPW i KDPW_CCP dla cztonkéw Rady

- nowa strategia GPW

- jednolita licencja bankowa

- Kill Switch

- kwestie ryzyka dla ptatnika przy ZCG w CCP

- pozyczki papierow wartosciowych i krétka sprzedaz

Prezes GPW przekazat ponadto, ze GPW zamierza sie w najblizszym czasie
skoncentrowac na problemach legislacyjnych i usuwaniu barier prawnych na naszym
rynku kapitatowym. Zardéwno ze strony Rady jak i ze strony GPW potwierdzono
gotowos¢ do wspbtpracy i cheé realizacji wspélnych celéw.
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W dniu 25 marca Przewodniczgcy Prezydium Rady brat udziat w dyskusji panelowe;j
zorganizowanej przez Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych na temat praktycznych

zagadnien organizacji zdalnego WZA.

16 czerwca Przewodniczacy Prezydium Rady wzigt udziat w debacie eksperckiej na
GPW odnos$nie wdrozenia nowych Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW i
zgtosit uwagi w zakresie publikowania informacji o zdarzeniach korporacyjnych w
jezyku angielskim na stronie internetowej spotki.

Przewodniczacy Prezydium Rady w czerwcu 2015 roku brat udziat jako gos¢ w WZA

Izby Doméw Maklerskich gdzie wygtosit krotkie przemdwienie.

Rada postanowita o udziale jej przedstawicieli w pracach Komitetu Rynkdw
Finansowych (KRF) Europejskiej Federacji Bankowej, ktdrej czionkiem jest ZBP.
Zdecydowano o delegowaniu przedstawicieli Rady do udziatu w dwoch grupach
roboczych KRF — Products Working Group (pp. J. Laski i J. Mierzejewski oraz Post-
Trading Working Group (pp. J. Mierzejewski i A. Szadkowski).

Dzieki ustaleniom Rady z KDPW udato sie pozostawi¢ wysokos¢ sktadki do systemu

rekompensat w roku 2015 na niezmienionym poziomie.

Warszawa, dnia 22 marca 2016



