RADA BANKOW DEPOZYTARIUSZY

PRZY ZWIAZKU BANKOW POLSKICH
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Warszawa, dnia 6 kwietnia 2020 r.

Stanowisko Rady Bankéw Depozytariuszy

Dotyczy: Pakietu Impulséw Nadzorczych na rzecz Bezpieczenstwa i Rozwoju w
obszarze rynku kapitatlowego (#PIN)

W zwigzku z sytuacjg wywotang epidemig COVID-19 oraz uruchomieniem przez Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego (dalej ,UKNF”) Pakietu Impulséw Nadzorczych na
rzecz Bezpieczenstwa i Rozwoju w obszarze rynku kapitatowego (,Pakiet”, ,#PIN”),
Rada Bankéw Depozytariuszy przy Zwigzku Bankoéw Polskich (dalej ,RBD”),
przedstawia informacje na temat dziatan depozytariuszy w okresie pandemii COVID-
19.

1. Obecna sytuacja w Polsce wywotana pandemig COVID-19 oraz wprowadzanymi
ograniczeniami w zwigzku z COVID-19', wptywa roéwniez na dziatania
depozytariuszy, niemniej zastosowane rozwigzania techniczne i organizacyjne w
ramach dziatan nadzwyczajnych zminimalizowaty ryzyka zaprzestania biezgcej
dziatalnosci.

Depozytariusze realizacjg w sposob niezaktécony i ciggty obowigzki wynikajgce
z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, Rozporzgdzenia Delegowanego
Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogdlnych
warunkéw dotyczgcych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni
finansowej, przejrzystosci i nadzoru oraz Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkéw depozytariuszy.

2. Depozytariusze wdrozyli procesy przewidziane procedurami zachowania ciggtosci
dziatania, aby w niezaktécony sposob kontynuowaé dziatania w interesie
uczestnikdw funduszy inwestycyjnych z zachowaniem nalezytej starannosci.
Pandemia COVID-19 nie wptywa na podstawowg role depozytariusza w postaci
zapewnienia zgodnego z prawem i statutem wykonywania obowigzkéw przez
fundusze inwestycyjne.

! np. Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 31 marca 2020 r. w sprawie ustanowienia okreslonych ograniczen,
nakazow i zakazow w zwigzku z wystgpieniem stanu epidemii
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3. Jedng z podstawowych funkcji depozytariusza jest niezalezna weryfikacja
czynnosci podejmowanych przez fundusze inwestycyjne w procesie wyceny
aktywow, a nie dokonanie tej wyceny za towarzystwo lub fundusz. W zwigzku
z sytuacjg zwigzang z wirusem SARS-CoV-2, widzgc wptyw wydarzen na biezgcg
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych, RBD rekomenduje dodatkowe uzgodnienia z
TFI prowadzgce do regularnego przesytania przez towarzystwa informacji
w nastepujgcych obszarach:

a. gotowosci do przeprowadzania wycen, w tym kontynuacji wycen lokat funduszy
przez dotychczasowe podmioty i terminéw przekazania raportéw z wyceny,

b. identyfikowania ryzyk zwigzanych z procesem wyceny, w szczegolnosci
w zakresie niedokonania wycen w terminie,

c. pozyskiwania danych do wyceny uwzgledniajgcych obecng sytuacje i jej wptyw
na warto$¢ lokat, szczegdlnie w obszarze spoétek niepublicznych narazonych
bezposrednio na negatywne skutki wprowadzanych przepisami prawa
ograniczen,

d. przegladu i weryfikacji polityk rachunkowos$ci, modeli i metodologii wyceny
aktywow funduszy,

e. identyfikacji ryzyk wystgpienia przestanek uzasadniajgcych zawieszenie
odkupywania jednostek uczestnictwa lub zaistnienia zdarzen, w wyniku ktérych
wykupy certyfikatow inwestycyjnych, umorzenia jednostek oraz konwersje
napotkajg przeszkody w postaci braku ptynnosci,

f. zidentyfikowania procesow krytycznych i procesow kluczowych, ktorych
realizacja jest potencjalnie zagrozona, w szczegoélnosci w wyniku
niewykonywania w catosci lub w czesci obowigzkéw przez podmioty
Swiadczgce ustugi na rzecz funduszy (agent transferowy, podmiot prowadzacy
ksiegi rachunkowe funduszy, podmioty wyceniajgce aktywa funduszy),

g. opdznien w realizacji zleceh nabycia i odkupienia jednostek uczestnictwa,

h. zapadalnosci instrumentéw w portfelach funduszy i posiadanej przez TFI
wiedzy na temat mozliwosci ich sptaty przez emitentéw/kontrahentéw, w tym
uwzglednienia w wycenie lokat ryzyka kredytowego zwigzanego z obecng
sytuacja.

4. Depozytariusze biorg udziat w procesie uzgodnienia najbardziej odpowiednich
metod i modeli wyceny aktywéw funduszu, majgc na wzgledzie, ze nadrzedng
zasadg w procesie wyceny aktywéw funduszu jest ustalenie ich wartosci godziwe;j.
O ile zapewnienie zgodnego z prawem i statutem ustalenia wartosci aktywow netto,
nie obejmuje swoim zakresem samodzielnego przeprowadzenia wyceny przez
depozytariusza (0 czym w pkt 3), to jednak obowigzkiem depozytariusza, w
odniesieniu do wyceny dokonanej przez fundusz, jest podjecie wszelkich czynnosci
weryfikacyjnych majgcych na celu racjonalne upewnienie sie, ze przeprowadzona
przez fundusz wycena jest poprawna. Do powyzszego niezbedne sg jednak prace
po stronie towarzystw, ktorych efektem muszg by¢ odpowiedniej jakosci dokumenty
i informacje zwigzane z procesami wyceny, ktére pozwolg na wykonanie
obowigzkéw depozytariusza.

5. Depozytariusze sg gotowi w sposob niezaktocony prowadzi¢ wzgledem towarzystw
i funduszy dziatania o charakterze kontrolno—nadzorczym, ktére powinny mie¢ na
celu ochrone interesu uczestnikbw funduszu inwestycyjnego. Katalog tych
czynnosci nie ma charakteru zamknietego i kazdorazowo depozytariusz bedzie
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dostosowa¢ swoje dziatania do okreslonego stanu faktycznego, kierujgc sie
obowigzujgcymi przepisami prawa, trescig statutu funduszu, postanowieniami
umowy oraz interesem uczestnikow funduszu — co depozytariusze czynig.

. Majac na wzgledzie rekomendacje UKNF, RBD uwaza za zasadne wsparcie
dziatan TFI i IZFiA w kwestii propozycji wydtuzenia terminéw dokonywania wycen.
Zgodnie z § 23 rozporzgdzenie Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych - aktywa
funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie w dniu wyceny. Obecna
sytuacja, szczegdlnie zwigzana z pracg zdalng towarzystw funduszy
inwestycyjnych, podmiotéw prowadzgcych ksiegi rachunkowe oraz depozytariuszy,
uzasadnia rozwazenie przejsciowego wydtuzenia tego procesu, szczegolnie w
obszarze okresowych wycen funduszy inwestycyjnych zamknietych. Proponujemy,
aby w sytuacjach szczegdlnych przyjgc praktyke (bez zmiany przepiséw prawa), iz
przeprowadzenie wyceny w przypadku funduszy inwestycyjnych otwartych moze
zakonczyc sie w terminie 2 dni od statutowego dnia wyceny, natomiast w przypadku
funduszy inwestycyjnych zamknietych — w terminie 5 dni od statutowego dnia
wyceny, o ile towarzystwo dostrzega takg potrzebe, po dokonaniu odpowiednich
zmian w statucie funduszu.

. Majac na wzgledzie rekomendacje UKNF, RBD zauwaza koniecznosc
umozliwienia odbywania posiedzen organdéw funduszy inwestycyjnych w trybie
zdalnym: zgodnie z art. 142 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi -
zgromadzenie inwestorow odbywa sie w miejscu siedziby funduszu albo w innym
miejscu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonym w statucie. Majgc na
uwadze wprowadzone ograniczenia dotyczgce zgromadzen, ale réwniez eliminacje
czynnikéw sprzyjajgcych rozprzestrzenianiu sie COVID-19, ale przede wszystkim
potrzebe utrzymania w interesie uczestnikow funduszy nieprzerwanego
prowadzenia dziatalnosci przez fundusze inwestycyjne izarzadzajgce nimi
towarzystwa, proponuje sie wprowadzenie rozwigzan prawnych umozliwiajgcych
podejmowanie uchwat przez rade inwestoréw, zgromadzenie inwestorow czy
zgromadzenie uczestnikow w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw
bezposredniego porozumiewania sie na odlegtoS¢ — po wprowadzeniu
odpowiednich zapisow w statucie funduszu (na wzoér rozwigzan przewidzianych w
Kodeksie Spétek Handlowych). Jest to szczegdlnie uzasadnione w przypadku
organow przedstawicielskich uczestnikow funduszy inwestycyjnych liczgcych na
ten moment juz powyzej 2 uczestnikdw. Nabierze to szczegdlnego znaczenia w
przypadku obligatoryjnych posiedzen organdéw funduszy, nawet w okresie
wydtuzonych terminéw na sporzadzanie i zatwierdzanie sprawozdan finansowych
funduszy.

. RBD zwraca réwniez uwage na fakt, ze wraz z trwajgcymi wycenami aktywéw
niepublicznych na koniec pierwszego kwartatu br. oraz kolejnymi wycenami na
koniec drugiego kwartatu br. (biorgc pod uwage potencjalny negatywny wptyw
epidemii COVID-19 na polskg gospodarke), wyceny aktywéw przedstawiane przez
TFI powinny uwzglednia¢ ryzyka spadku przychoddéw, poniesienia strat, ryzyka
utraty ptynnosci wycenianych spétek jak réwniez posiadanych przez fundusze
pakietow wierzytelnosci a takze ryzyka mozliwosci zaprzestania prowadzenia
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dziatalnosci (bankructwa). RBD ocenia, ze niektére branze zostang dotkniete tym
czynnikiem szczegdlnie. W ocenie RBD zasadne jest aby TFI czy tez podmioty
wyceniajgce w imieniu TFl, bazujgc na dostepnych informacjach, zwrdcity
szczegoOlng uwage na wplyw, jaki pandemia ma na warto$¢ spotek czy tez
wierzytelnosci w szczegdlnosci jaki wptywa ma na przyszte przeptywy czy tez na
ryzyko zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej a takze sytuacje
majgtkowg dtuznikbw. RBD obserwuje podwyzszone ryzyko przy wycenach
metodg skorygowanych aktywow netto, ktére z zasady wyceniajg spoétki na
podstawie historycznych danych bilansowych. RBD zwraca takze uwage na
trudnosci, ktére mogg powstac¢ w odniesieniu do wyceny papierow dtuznych spétek
publicznych czy tez niepublicznych, bedgce konsekwencjg ograniczonego dostepu
do danych finansowych tych podmiotéw, opdznien w przygotowywaniu sprawozdan
finansowych przez te podmioty i duzym ryzykiem zwigzanym z mozliwoscig
wiasciwego uwzglednienia tych danych w modelach wyceny. Ryzyko to nalezy
uznaC za szczegolnie istotne, w sytuacji przedtuzajgcego sie stanu pandemii
COVID-19 oraz zwigzanej z tym dynamiki wprowadzanych ograniczeh majgcych
przeciwdziata¢ pandemii. W ocenie RBD takich sytuacji moze by¢ wiele i bedg one
trudne do oceny.

W zakresie wykonywania obowigzkéw depozytariusza polegajacych na
zapewnieniu, iz wycena dokonywanych przez fundusze nienotowanych skfadnikéw
lokat jest w warto$ci godziwej, wptyw COVID-19 jest bezprecedensowy i stanowi
wielkie wyzwanie dla depozytariuszy. Wynika to z faktu, iz brak jest historycznych
wzorcow do ktérych mozna by sie odniesé szacujgc w obecnej sytuacji przyszie
przeptywy finansowe ze sktadnikow lokat posiadanych przez fundusze oraz czas
ich wystepowania. Zatem depozytariusze dziatajgc w dobrej wierze i z nalezyta
starannoscig majg do czynienia z istotnie podwyzszonym ryzykiem w swojej
dziatalnosci.

Do wiadomosci:

- Komisja Nadzoru Finansowego

- Izba Zarzadzajgcych Aktywami i Funduszami



