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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne    -8*      -12**

Mieszkaniowe     14         4

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne      -5        -1

Obrotowe           -2        -15

Bieżące           -3        -37

Terminowe      -24       -45

Bieżące           -18        -29

Terminowe       -28       -32

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     -38       -87   

Mieszkaniowe      -36       -89

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -48      -83

Obrotowe          -36      -83

Zagrożone                 -8

Bieżące          -61       -91

Terminowe     -62        -87

Bieżące            -57       -76

Terminowe       -60       -64

Prognoza makroekonomiczna

Krzysztof 
Pietraszkiewicz

ZBP

Marcin Idzik
KANTAR

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = -31.9

Grudzień 2018 

m/m

-3*

-10

-57

-90

-89

-81

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen -13.2 -26.8

Wskaźnik Prognoz -50.7 -77.5

+3**

=

Marcowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 12-20 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym
komputerowo (CATI) wzięło udział 100 placówek bankowych z całego kraju, reprezentujących wszystkie typy banków krajowych.

**

4
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0

-10

0

Wyraźne pogorszenie koniunktury                  
z negatywną perspektywą
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-71

-68

-63

-46

Monitor Bankowy Marzec   2020 

Eskalacja epidemii koronawirusa na świecie i w Polsce odbiła się bardzo
wyraźnym echem wśród nastrojów bankowców w marcu, który w sferze
działań antykryzysowych okazał się miesiącem bardzo intensywnym. Wyniki
pomiaru koniunktury wskazują na realny spadek ocen głównych aktywności
klientów w placówkach bankowych, a prognozy, zarówno te bieżące jak i
wybiegające dalej w przyszłość, nie pozostawiają złudzeń, że w ciągu
najbliższych miesięcy czeka nas dość pesymistyczny obraz w sferze
gospodarki, sytuacji przedsiębiorstw i gospodarstw domowych. W sferze
aktywności bankowej, marcowy pomiar koniunktury to pierwsza reakcja,
wskazująca na niemal lustrzane odbicie wyników pomiaru zarejestrowanego
w lutym. Z umiarkowanego optymizmu obserwowanego w minionych
miesiącach weszliśmy w umiarkowany pesymizm, trudno bowiem jeszcze
realnie ocenić wielowymiarowość i skalę konsekwencji, z jakimi przyjdzie
się nam mierzyć w najbliższym czasie oraz głębokość spowolnienia, które
bez wątpienia nas czeka.

W marcu Index Pengab odnotował wartość minus 31.9 pkt, m/m jest
niższy o 52.1 pkt, a r/r spadł o 60.7 pkt. Odnotowane wartości są
najniższymi od początku realizacji pomiarów, tj. od marca 1993 r. i
dotyczą obrazu z dni 12-20 marca b.r. w których był realizowany pomiar.
Znaczących spadków nie odnotowano jedynie w przypadku bieżącej
aktywności klientów na rynku kredytów inwestycyjnych, a niewielki
wzrost nastąpił na rynku kredytów mieszkaniowych. We wszystkich
pozostałych monitorowanych obszarach wystąpiły wyraźne spadki.
Negatywne są także prognozy, zarówno trzymiesięczne jak i
sześciomiesięczne, bez wyjątku notując dwucyfrowe spadki. Szczególnie
negatywny obraz prezentują prognozy sześciomiesięczne sytuacji
ekonomicznej gospodarstw domowych, przedsiębiorstw oraz gospodarki
kraju.

1

-31,9
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 25% 42% 33% -8%

II’ 20 34% 36% 30% 4%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 33% 48% 19% 14%

II’ 20 31% 49% 20% 11%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 5% 73% 22% -17%

II’ 20 4% 85% 11% -7%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 6% 83% 10% -4%

II’ 20 7% 74% 19% -12%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m spadł o 11
pkt. i w marcu wynosi minus 3 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych
m/m jest niższe o 12 pkt, a r/r spadło o 38 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów mieszkaniowych m/m
wzrosło o 3 pkt, a r/r jest niższe o 9 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku kredytów gospodarstw
domowych spadł m/m o 77 pkt i wynosi minus 36 pkt.

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych

2016 2017 2018 2019 2020

Grudzień 2018 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych
m/m obniżył się o 35 pkt. i wynosi obecnie minus 18 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności
klientów na rynku depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m spadek o 37 pkt., a r/r
spadek o 45 pkt. Saldo ocen dla depozytów terminowych m/m spadło o 45 pkt., a r/r jest niższe o 56 pkt.
Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m obniżył się o 50 pkt.
i wynosi minus 47 pkt.

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 31% 35% 34% -3%

II’ 20 40% 54% 6% 34%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 17% 40% 41% -24%

II’ 20 31% 59% 10% 21%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r

m/m    r/r
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych

385451604550494848
353427

405261545441383731
4134

21
384646414442403834

23242027
35

-48

4 0

222117
9

22161313
5 6 2 -4

1512
1 8

17
2 713

2 7 8 -1137 7 5
17

1 5 -23 4 3 4 -5

-60
-40
-20
0
20
40
60

 s
ty

 l
u
t

 m
rz

  
kw

  
m

aj
  
cz

e
  
lip

  
 s

ie
  
 w

rz
  
 p

aź
  
 l
is

  
 g

ru
  
 s

ty
  
  

 l
u
t

  
  

 m
ar kw

m
a
j cz

e lip
  
 s

ie
w

rz
p
a
z lis g
r

st
y

lu
t

m
a
r

kw m
a
j

cz
e lip si
 e

w
rz

p
a
z lis

g
ru st
y

lu
t

m
a
r

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 19% 56% 24% -5%

II’ 20 20% 56% 24% -4%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 27% 45% 29% -2%

II’ 20 33% 47% 20% 13%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 10% 77% 12% -2%

II’ 20 4% 79% 17% -13%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny ocen aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m
obniżył się o 12 pkt i wynosi minus 3 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów
inwestycyjnych indeks ocen m/m spadł o 1 pkt., a r/r jest niższy o 18 pkt. Indeks ocen dla rynku kredytów
obrotowych m/m spadł o 15 pkt., a r/r jest niższy o 25 pkt. Indeks prognoz dla rynku kredytowego
podmiotów gospodarczych obniżył się m/m o 39 pkt. i wynosi obecnie minus 16 pkt.
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m/m   r/r   

m/m   r/r   

Kredyty inwestycyjne

Kredyty obrotowe
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m spadł o 30 pkt. i wynosi minus 23 pkt.
Indeks ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest niższy o 29 pkt, a r/r spadł o 39 pkt. Indeks ocen
aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m obniżył się o 32 pkt, a r/r jest niższy o 39
pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest niższy o 57
pkt. i wynosi obecnie minus 49 pkt.

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 15% 52% 33% -18%

II’ 20 25% 61% 14% 11%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

III’ 20 8% 56% 36% -28%

II’ 20 15% 74% 11% 4%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw

m/m    r/r

m/m    r/r 5
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W marcu odnotowano m/m spadki prognoz sześciomiesięcznych na wszystkich monitorowanych rynkach.
Największe spadki prognoz m/m dotyczą: kredytów inwestycyjnych przedsiębiorstw, kredytów
mieszkaniowych, kredytów konsumpcyjnych oraz kredytów obrotowych przedsiębiorstw. Wyraźne spadki
odnotowano także dla sześciomiesięcznych prognoz aktywności klientów na rynku lokat długoterminowych
zarówno przedsiębiorstw jak i osób indywidualnych.

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy
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Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

III’ 20 14% 29% 57% -43%

II’ 20 42% 51% 7% 35%

Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

III’ 20 37% 27% 36% 1%

II’ 20 54% 44% 2% 52%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

III’ 20 2% 31% 67% -65%

II’ 20 6% 72% 22% -16%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

III’ 20 20% 44% 35% -15%

II’ 20 55% 37% 8% 47%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

III’ 20 25% 38% 38% -13%

II’ 20 50% 39% 10% 40%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

III’ 20 4% 35% 61% -57%

II’ 20 12% 64% 24% -12%

m/m    r/r 
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W marcu odnotowano znaczące spadki sześciomiesięcznych prognoz ekonomicznych. Prognoza sytuacji
ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi minus 89 pkt, m/m jest niższa o 68 pkt, a r/r spadła o 95 pkt.
Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi minus 81 pkt, m/m jest niższa o 71 pkt., a
r/r spadła o 117 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi minus 90 pkt, m/m jest
niższa o 63 pkt., a r/r spadła o 97 pkt.

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

III’ 20 1% 8% 91% -90%

II’ 20 9% 55% 36% -27%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

III’ 20 1% 17% 82% -81%

II’ 20 13% 64% 23% -10%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

III’ 20 1% 9% 90% -89%

II’ 20 10% 59% 31% -21%

Wskaźnik prognozy

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Grudzień 2018 
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Monitor Bankowy Marzec 2020 
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Pytania dodatkowe

Przewidywana inflacja w okresie 12.2019 – 12.2020 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

III’ 20 5% 78% 16% -11%

II’ 20 7% 90% 3% 4%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

III’ 20 4% 84% 12% -8%

II’ 20 8% 90% 2% 6%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

III’ 20 5% 83% 12% -7%

II’ 20 5% 91% 4% 1%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

III’ 20 4% 78% 18% -14%

II’ 20 5% 91% 4% 1%

10141412116 5 7 9131520116 7 6 5 4 3 3 6 8 9107 6 6 9 51071010109 71014

-404 3 1 5 7 2 1 1 5 3 7 6 2 5 7 7
-2

6 3 2 1
8

2 4 2-2 3 5 6 3 5 7 2 5 4 0
7 6

-8

-80

-60

-40

-20

0

20

st
y

 l
u
t

m
rz

  
kw

  
m

aj
 c

ze
  
lip

  
 s

ie
  
w

rz
  
p
a
ź

 l
is

  
g
ru

 s
ty

  
 l
u
t

  
 m

a
r

k
w

m
a
j

cz
e lip

 s
ie

.
w

rz
p
az lip g
r

st
y

lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

cz
e lip si

 e
w

rz
p
az lis g
ru st
y

lu
t

m
a
r

8141412115 6 4 7101317115 7 6 5 6 4 5 6 8 7 8 5 6 4 9 7118109 6 7 7 710

-37

4 6
-4

3 6 2-1-1-1-1
7 3 0 1 2 7

-3
6 4 3 1

8 6 3 7 1 6 8 6 1 5 8
1 5 4 1

8
1 -7

-80

-60

-40

-20

0

20

  
st

y
 l
u
t

 m
rz

  
kw

  
m

aj
 c

ze
  
 l
ip

  
 s

ie
  
 w

rz
  
 p

aź  l
is

 g
ru

 s
ty

  
 l
u
t

  
 m

ar kw m
a
j

cz
e lip

 s
ie

.
w

rz
p
a
z lis g
r

st
y

lu
t

m
a
r

kw m
a
j

cz
e lip si
 e

w
rz

p
a
z lis

g
ru st
y

lu
t

m
a
r

4 4 7 8 6 6 4 1 2 4 8159
3 5 2 4 1 1 1 3 5 2

8 4 4 5 7 4 6 6108 7 6118 9

-37

2 0
-8

2 4 1 0 -2-4-4-21 2 2 2 2 -2 0 2 -1 1 1 2
-5-2-2 0 0-5-3 2 1 3 2 3 0 2 1-14

-80

-60

-40

-20

0

20
  
st

y
 l
u
t

 m
rz

  
kw

  
m

aj
 c

ze
  
lip

  
si

e
  
w

rz
  
p
a
ź

  
 l
is

  
 g

ru
  
 s

ty
lu

t m
a
r

k
w

m
a
j

cz
e lip

 s
ie

.
w

rz
p
az lis g
r

st
y

lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

cz
e lip si

 e
w

rz
p
az lis

g
ru st
y

lu
t

m
a
r

10914158 4 6 7 7 61014
2 1 4 5 5 3 3 3 3

107 8 6 5 6 81312611101011
-1

1518

-35

5 5
-14 4 0 0 -1-3-4-13 -21 2 3

-3-1-2 2-1
6 1-4

2-1 3 4
13

5 1
8 3

117 4 5 4 -11

-80

-60

-40

-20

0

20

 s
ty

 l
u
t

 m
rz

  
kw

  
m

aj
 c

ze
  
lip

  
si

e
  
w

rz
  
p
a
ź

  
lis

  
g
ru

  
st

y
  
lu

t
  
m

ar k
w

m
a
j

cz
e lip

 s
ie

.
w

rz
p
az lis g
r

st
y

lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

cz
e lip si

 e
w

rz
p
az lis

g
ru st
y

lu
t

m
a
r

Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła
się

Saldo

III’ 20 23% 56% 21% 2%

II’ 20 24% 66% 10% 14%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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Monitor Bankowy

Pytania dodatkowe

Styczeń 2017 

Ryzyko spowolnienia gospodarczego

Wszyscy badani przewidują spowolnienie
światowej gospodarki, a opinie różnią się
jedynie poziomem ryzyka wystąpienia
znacznego spowolnienia. 44 proc. badanych
ocenia ryzyko spowolniania jako bardzo
wysokie, 52 proc. jako wysokie, 4 proc. jako
średnie. Odpowiedzi „niskie” lub „bardzo niskie”
nie wystąpiły.

Inflacja

Opinie odnośnie utrzymania obecnego poziomu
inflacji do końca roku są podzielone. 62 proc
badanych ocenia, że obecny poziom inflacji
utrzyma się, 19 proc. jest przeciwnego zdania,
a pozostali badani (19 proc.) oceniają, że
trudno przewidzieć scenariusz w tym
przypadku.

Monitor Bankowy

Jak Pan/Pani ocenia ryzyko znacznego spowolnienia światowej 
gospodarki w obliczu ostatnich spadków na rynku kapitałowym i 

przestojów w łańcuchu dostaw?

Czy obecny poziom inflacji (powyżej 4 proc) ma charakter 
długookresowy i nie ulegnie zmianie do końca roku ?

Marzec 2020 

4% 52% 44%

[1] Bardzo niskie [2] Niskie [3] Średnie [4] Wysokie [5] Bardzo wysokie

23% 39% 19% 15% 4%

[5] Zdecydowanie tak [4] Raczej tak [3] Ciężko powiedzieć

[2] Raczej nie [1] Zdecydowanie nie
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