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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     13*    +13**

Mieszkaniowe      19      +18

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -27      +2

Obrotowe          -5        +20

Bieżące            32      -1

Terminowe      -15      +5

Bieżące            19       -13

Terminowe      -21       -7

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     32        +8   

Mieszkaniowe      32   =   0

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     10       +7

Obrotowe          25       +3

Zagrożone                 -8

Bieżące           17      +8

Terminowe     -20      +12

Bieżące            15        +12

Terminowe      -23        +9

Prognoza makroekonomiczna

Krzysztof 
Pietraszkiewicz

ZBP

Marcin Idzik
KANTAR

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = 4.1

Grudzień 2018 

m/m

-1.0*

-10

-42

-38

-34

-32

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen 4.0 +4.5

Wskaźnik Prognoz 4.2 +9.8

+3**

=

Sierpniowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 07-24 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym
komputerowo (CATI) wzięło udział 100 placówki bankowe z całego kraju, reprezentujące wszystkie typy banków krajowych.

**

4

12

0

-10

0

PENGAB na plusie pierwszy raz od pięciu 
miesięcy

0

4

-1
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6

7.1

1

0+26

5

12

+1.5

-2-10
0

60
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1

4

5

10

+9.0

Monitor Bankowy Sierpień   2020 

Sierpniowy pomiar Monitora Bankowego przyniósł kolejną poprawę
nastrojów w środowisku bankowym. Chociaż główny wskaźnik badania,
index Pengab, wciąż charakteryzuje się poziomem istotnie niższym niż
sprzed okresu pandemii, to nie jest już to wartość ujemna. Wzrost
wskaźnika prognoz o 9.4 p.p. oraz oceny bieżącej o 4.5 p.p. przyczyniły się
do wzmocnienia głównego indeksu badania o 7,1 p.p. Większość pomiarów
szczegółowych, w tym te odnoszące się do produktów kredytowych, zbliżyły
się do wyników osiągniętych sprzed pandemii. Wyjątek w tym zakresie
stanowią kredyty inwestycyjne przedsiębiorstw, których wartość jest niższa
o 28 p.p. od poziomu notowanego w sierpniu ubiegłego roku. Osobna
analiza powinna wiązać się z depozytami długoterminowymi, których
istotnie niższe wartości wiążą się przede wszystkim z poziomem stóp
procentowych. Wciąż za niepokojące należy uznać wskaźniki określające
sześciomiesięczne prognozy gospodarcze. W tym zakresie ocena
gospodarstw domowych jest o 57 p.p. niższa od poziomu notowanego w
ubiegłym roku.

W sierpniu Index Pengab odnotował wartość 4.1 pkt, m/m jest wyższy o
7.1 pkt. Pengab po raz pierwszy od pięciu miesięcy odnotował dodatnią
wartość. Bieżący odczyt wskazuje na poprawę aktywności na rynku
kredytów i dalszy spadek aktywności na rynku depozytów. Trzymiesięczne
indeksy prognostyczne wybiórczo notują poprawę. Pogorszenie prognoz
sześciomiesięcznych nastąpiło na rynku kredytów mieszkaniowych,
kredytów konsumpcyjnych oraz kredytów inwestycyjnych. Jednak oznaki
dalszego powolnego powrotu optymizmu widoczne są w
sześciomiesięcznych prognozach sytuacji ekonomicznej gospodarstw
domowych, przedsiębiorstw oraz gospodarki kraju. Pomimo notowanych
od czterech miesięcy wzrostów obecne odczyty nadal pozostają znacząco
poniżej wartości notowanych przed okresem pandemii.
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 39% 35% 26% 13%

VII’ 20 36% 28% 36% 0%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 39% 41% 20% 19%

VII’ 20 30% 41% 29% 1%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 1% 82% 17% -16%

VII’ 20 6% 71% 23% -17%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 10% 81% 9% 1%

VII’ 20 15% 66% 18% -4%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m wzrósł o 15
pkt. i w sierpniu wynosi plus 15 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych
m/m jest wyższe o 13 pkt, a r/r spadło o 13 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów mieszkaniowych m/m
wzrosło o 18 pkt, a r/r jest niższe o 6 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku kredytów gospodarstw
domowych wzrósł m/m o 3 pkt i wynosi 31 pkt.

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych
m/m spadł o 1 pkt. i wynosi obecnie 3 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności klientów na rynku
depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m spadek o 1 pkt., a r/r wzrost o 6 pkt. Saldo
ocen dla depozytów terminowych m/m wzrosła o 5 pkt., a r/r jest niższe o 34 pkt. Indeks prognozy
trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m wzrósł o 10 pkt. i wynosi 0 pkt.

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 41% 50% 9% 32%

VII’ 20 42% 49% 9% 33%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 17% 50% 33% -15%

VII’ 20 13% 54% 33% -20%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r

m/m    r/r
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Grudzień 2018 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 11% 51% 38% -27%

VII’ 20 15% 44% 44% -29%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 25% 45% 30% -5%

VII’ 20 15% 44% 40% -25%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 12% 77% 11% 1%

VII’ 20 16% 71% 12% 5%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny oceny aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m
wzrósł o 11 pkt i wynosi minus 2 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów
inwestycyjnych indeks ocen m/m wzrósł o 2 pkt., a r/r jest niższy o 28 pkt. Indeks ocen dla rynku kredytów
obrotowych m/m wzrósł o 20 pkt., a r/r jest niższy o 5 pkt. Indeks prognoz dla rynku kredytów podmiotów
gospodarczych spadł m/m o 12 pkt. i wynosi obecnie 13 pkt.
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Grudzień 2018 

-28

-5

-4 -7

Monitor Bankowy Sierpień 2020 

2

20

2017 2018 2019 2020

2017 2018 2019 2020

2017 2018 2019 2020

2016 2017 2018 2019 2020

4



6
0
11

20
14121415

242730
18

25
20

15
212125

20
25

333534
26

1418
1114

22
15

202422
2829

151819

-57 -56

-21

-2
3
15

26
14

25

8
16

8
14

5

19
13

2525
32

4
13

26

8
19

141618
10

38
2623

4

21171417
7

2022
15

28
2320

11

-18

-43

-3

16

32

19

-60

-40

-20

0

20

40

60

 s
ty

 l
u
t

 m
rz

  
k
w

  
m

a
j

  
c
z
e

  
li
p

  
s
ie

  
w

rz
  

p
a
ź

  
li
s

  
g
ru

  
s
ty

  
lu

t
  

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

 s
ie

.
w

rz
p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
rz

p
a
z

li
s

g
ru s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

-1 0 2
7

4
1

4
8 6 5

8
2 4

-3
3

9
3 5 4 6 8 10 9

6
10 9 7 9 7

12
7

12 14
11

16
10

6 7 6 5
10 9

6
9 9

6
11

7 8 8

-49 -50

-27

-15-13

-4

2
-3

7
4 6

3 1 2
5 4 3

7 8
5

10
4 5 3 3 1

5 4
9 10 11

2
7

11

1
6 7 6 7

4

15
10

7
4

11
7 7 6 5

8 10 9 10

3
9 7

-23

-43

-11

-3
2

-2

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

s
t

lu
t

m
r
z

 k
w

 m
a
j

c
z
e

li
p

 s
ie

w
r
z

p
a
z

li
s

g
r
u

s
ty

 l
u

t

m
a
r

  
k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

  
s
ie

w
r
z

p
a
z

 l
is

g
r
u

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

 s
ię

w
r
z

p
a
z

li
s

g
r

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
i 
e

w
r
z

p
a
z

li
s

g
r
u

s
ty lu
t

m
a
r

k
w

m
a
j

c
z
e

li
p

s
ie

Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m spadł o 4 pkt. i wynosi minus 2 pkt.
Indeks ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest niższy o 13 pkt, a r/r spadł o 1 pkt. Indeks ocen
aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m spadł o 7 pkt, a r/r jest niższy o 25 pkt.
Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest wyższy o 9 pkt. i
wynosi obecnie minus 4 pkt.

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 30% 59% 11% 19%

VII’ 20 40% 52% 8% 32%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 20 9% 61% 30% -21%

VII’ 20 12% 62% 26% -14%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw

m/m    r/r

m/m    r/r 5
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W sierpniu odnotowano m/m wzrost prognoz sześciomiesięcznych dla rynku: kredytów obrotowych
przedsiębiorstw oraz lokat długoterminowych zarówno osób indywidualnych jak i przedsiębiorców.
Pogorszenie prognoz sześciomiesięcznych nastąpiło na rynku kredytów mieszkaniowych, kredytów
konsumpcyjnych oraz kredytów inwestycyjnych.

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 20 24% 60% 16% 8%

VII’ 20 36% 45% 19% 16%

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 20 49% 44% 7% 42%

VII’ 20 46% 43% 11% 35%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII 20 5% 43% 52% -47%

VII 20 8% 33% 60% -52%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 20 45% 46% 9% 36%

VII’ 20 46% 49% 5% 42%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 20 47% 44% 9% 39%

VII’ 20 50% 40% 10% 40%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 20 6% 45% 49% -43%

VII’ 20 10% 29% 61% -51%

m/m    r/r 
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Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne



W sierpniu odnotowano dalszą poprawę sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych. Jednak nadal
wszystkie odczyty pozostają w warstwie wartości ujemnych. Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw
wynosi minus 34 pkt, m/m jest wyższa o 5 pkt, a r/r jest niższa o 36 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej
gospodarstw domowych wynosi minus 32 pkt, m/m jest wyższa o 4 pkt., a r/r spadła o 57 pkt. Prognoza
sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi minus 38 pkt, m/m jest wyższa o 10 pkt., a r/r jest niższa o
3 pkt.

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VIII’ 20 12% 38% 50% -38%

VII’ 20 12% 29% 60% -48%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VIII’ 20 13% 42% 45% -32%

VII’ 20 12% 40% 48% -36%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VIII’ 20 13% 40% 47% -34%

VII’ 20 13% 35% 52% -39%

Wskaźnik prognozy

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Przewidywana inflacja w okresie 12.2019 – 12.2020 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VIII’ 20 9% 70% 21% -12%

VII’ 20 8% 50% 42% -34%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VIII’ 20 13% 71% 16% -3%

VII’ 20 9% 52% 39% -30%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VIII’ 20 8% 75% 17% -9%

VII’ 20 7% 53% 40% -33%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VIII’ 20 5% 79% 15% -10%

VII’ 20 7% 45% 47% -40%
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła
się

Saldo

VIII’ 20 25% 51% 24% 1%

VII’ 20 21% 44% 35% -13%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Styczeń 2017 

Zagrożenia kryzysowe

Ponad połowa badanych (56 proc.) ocenia obecny
kryzys i siłę jego wpływu na Polską gospodarkę jako
zdecydowanie lub raczej silniejszy od globalnego
kryzysu z 2008 r. Przeciwnego zdania jest jedna
czwarta badanych.

Zagrożenia rozwoju gospodarki

Największym zagrożeniem dla rozwoju polskiej
gospodarki w najbliższych latach będzie wzrost
inflacji, poziom długu publicznego, poziom
bezrobocia, czy tez poziom inwestycji a także
dostępność do kreytów.

Monitor Bankowy Sierpień 2020 

W porównaniu do globalnego kryzysu z 2008 roku, jak 
ocenia Pan/Pani obecny kryzys i siłę jego wpływu na Polską 

gospodarkę?

29% 27% 18% 24% 2%

Zdecydowanie silniejszy Raczej silniejszy

Taki sam/podobny Raczej słabszy

Zdecydowanie słabszy

Co będzie największym zagrożeniem dla rozwoju polskiej 
gospodarki w najbliższych kilku latach?

26%

19%

16%

15%

10%

7%

6%

Wzrost inflacji

Poziom długu publicznego

Poziom bezrobocia

Poziom inwestycji

Dostęp do kredytu

Poziom stóp procentowych

Problemy ze spłatą kredytów


