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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne    -32*     +10**

Mieszkaniowe      -46      +9

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -37      +4

Obrotowe          -26      -5

Bieżące            41      +21

Terminowe       61      +14

Bieżące              17       +1

Terminowe         21       +16

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     -13       +11

Mieszkaniowe      -43       +10

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     -29      -3

Obrotowe          -19      -14

Zagrożone                 -8

Bieżące            15      +10

Terminowe       49      +14

Bieżące              10       +5

Terminowe          19      +11

Prognoza makroekonomiczna

Krzysztof 
Pietraszkiewicz
ZBP

Marcin Idzik

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = 18.4

Grudzień 2018 

m/m

25*

44

14

-81

-79

-84

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen 20.5 +7.6

Wskaźnik Prognoz 16.3 +14.2

+3**

=

Październikowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 10-25 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym
komputerowo (CATI) wzięło udział 78 placówek bankowych z całego kraju, reprezentując wszystkie typy banków krajowych.

**

4

12

0

-10

0

Sezonowa poprawa nastrojów 
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12

+1
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60
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1
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-1

-14

Monitor Bankowy Październik   2022 

W październikowym pomiarze koniunktury odnotowano wzrost
wskaźników w porównaniu do niskiego odczytu Indexu Pengab we
wrześniu. Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku
kredytów gospodarstw domowych m/m jest wyższy o 13 pkt. i
wynosi minus 32 pkt. Zaobserwowano również wzrost m/m
aktywności klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych – o 10
pkt., jednak r/r odnotowano spadek o 70 pkt. Saldo ocen dla
rynku kredytów mieszkaniowych m/m wzrosło o 9 pkt, natomiast
r/r jest niższe o 106 pkt. W odczytach sześciomiesięcznych
prognoz makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej kraju,
przedsiębiorstw i gospodarstw domowych w dalszym ciągu
zauważalna jest kontynuacja trendu spadkowego, obserwowanego
od czternastu miesięcy. Projekcje dla rynków kredytowych
wskazują na perspektywę niskiej aktywności klientów w
najbliższym półroczu.

We październiku Index Pengab odnotował wartość 18.4 pkt, m/m jest
wyższy o 10.9 pkt. Indeks prognostyczny m/m wzrósł o 14.2 pkt. do
poziomu 16.3 pkt., a indeks ocen jest wyższy m/m o 7.6 pkt. uzyskując
wartość 20.5 pkt. W październiku większość indeksów odnotowała m/m
poprawę wartości, jednak są to „odbicia” od historycznych minimów.
Aktywność klientów na rynku kredytów jest na rekordowo niskim
poziomie, bez perspektywy na szybką poprawę. Jednocześnie
obserwowana jest słabnąca dynamika zainteresowania klientów
produktami depozytowymi. Nadal obserwowana jest rekordowo
negatywna perspektywa sześciomiesięcznych prognoz
makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw, gospodarki
kraju oraz gospodarstw domowych.
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 17% 34% 49% -32%

IX’ 22 11% 37% 53% -42%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 12% 29% 59% -46%

IX’ 22 11% 24% 66% -55%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 3% 60% 37% -33%

IX’ 22 0% 63% 37% -37%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 35% 55% 10% 25%

IX’ 22 40% 50% 10% 30%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m jest wyższy o
13 pkt. i w październiku wynosi minus 32 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów
konsumpcyjnych m/m jest wyższe o 10 pkt., a r/r spadło o 70 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów
mieszkaniowych m/m wzrosło o 9 pkt, a r/r jest niższe o 106 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku
kredytów gospodarstw domowych wzrósł m/m o 15 pkt. i wynosi minus 21 pkt.

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Grudzień 2018 

-33

+14

+10 -70

-106

2019 2020 2021 2022

Monitor Bankowy Październik   2022 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych
m/m wzrósł o 6 pkt. i wynosi obecnie 30 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności klientów na rynku
depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m wzrost o 21 pkt., a r/r wzrost o 10 pkt.
Saldo ocen dla depozytów terminowych m/m wzrosło o 14 pkt., a r/r jest wyższe o 85 pkt. Indeks prognozy
trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m wzrósł o 13 pkt. i wynosi 23 pkt.

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 49% 44% 7% 41%

IX’ 22 43% 35% 22% 22%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 71% 20% 10% 61%

IX’ 22 58% 32% 11% 47%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r

m/m    r/r
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 14% 35% 51% -37%

IX’ 22 8% 44% 49% -41%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 16% 42% 42% -26%

IX’ 22 21% 38% 41% -21%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 33% 57% 10% 23%

IX’ 22 28% 64% 8% 21%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny oceny aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m
wzrósł o 3 pkt i wynosi minus 13 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów
inwestycyjnych indeks ocen m/m wzrósł o 4 pkt., a r/r jest niższy o 47 pkt. Indeks ocen dla rynku kredytów
obrotowych m/m spadł o 5 pkt., a r/r jest niższy o 45 pkt. Indeks prognoz dla rynku kredytów podmiotów
gospodarczych m/m jest niższy o 1 pkt. i wynosi obecnie minus 16 pkt.
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Kredyty inwestycyjne

Kredyty obrotowe
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m wzrósł o 4 pkt. i wynosi 12 pkt. Indeks
ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest wyższy o 1 pkt, a r/r wzrósł o 4 pkt. Indeks ocen aktywności
przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m wzrósł o 16 pkt, a r/r jest wyższy o 44 pkt. Indeks
prognozy trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest wyższy o 12 pkt. i wynosi
obecnie 15 pkt.

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 30% 57% 13% 17%

IX’ 22 34% 47% 18% 16%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

X’ 22 33% 56% 12% 21%

IX’ 22 32% 42% 26% 5%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw

m/m    r/r
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W październiku odnotowano m/m pogorszenie odczytów prognoz sześciomiesięcznych dla większości
monitorowanych wskaźników. Wyjątek stanowi projekcja dla rynku kredytów konsumpcyjnych, na którym
odnotowano m/m poprawę. Projekcje dla rynków kredytowych wskazują na perspektywę niskiej aktywności
klientów w najbliższym półroczu.

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 22 9% 33% 58% -49%

IX’ 22 11% 47% 42% -32%

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 22 26% 37% 37% -12%

IX’ 22 21% 51% 28% -7%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 22 19% 53% 28% -9%

IX’ 22 18% 46% 36% -18%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 22 7u% 36% 57% -50%

IX’ 22 5% 45% 50% -45%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 22 29% 37% 34% -5%

IX’ 22 23% 47% 32% -9%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

X’ 22 39% 37% 24% 15%

IX’ 22 50% 29% 21% 29%

m/m    r/r 
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Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne
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W październiku odnotowano dalsze pogorszenie i kontynuację spadkowego trendu obserwowanego od
czternastu miesięcy w odczytach sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych sytuacji ekonomicznej
kraju, przedsiębiorstw i gospodarstw domowych. Prognoza sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw wynosi
minus 79 pkt, m/m jest wyższa o 1 pkt, a r/r jest niższa o 66 pkt. Prognoza sytuacji ekonomicznej
gospodarstw domowych wynosi minus 84 pkt, m/m jest niższa o 2 pkt, a r/r spadła o 52 pkt. Prognoza
sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi minus 81 pkt, m/m jest niższa o 1 pkt., a r/r spadła o 70
pkt.

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

X’ 22 2% 14% 84% -81%

IX’ 22 3% 15% 83% -80%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

X’ 22 2% 12% 86% -84%

IX’ 22 3% 13% 85% -82%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

X’ 22 5% 12% 84% -79%

IX’ 22 3% 15% 83% -80%

Wskaźnik prognozy

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Przewidywana inflacja w okresie 12.2021 – 12.2022 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

X’ 22 46% 51% 2% 44%

IX’ 22 68% 26% 5% 63%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

X’ 22 47% 53% 0% 47%

IX’ 22 74% 23% 3% 72%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

X’ 22 47% 53% 0% 47%

IX’ 22 77% 21% 3% 74%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

X’ 22 41% 59% 0% 41%

IX’ 22 66% 32% 3% 63%
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła
się

Saldo

X’ 22 28% 53% 19% 9%

IX’ 22 25% 60% 15% 10%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Styczeń 2017 

Wzrost zainteresowania klientów kredytami

konsumenckimi jest oczekiwany zdaniem 40 proc.

badanych po rozpoczęciu cyklu obniżek stóp

procentowych, w ocenie 21 proc. w okresie

przedświątecznym, lub po ustabilizowaniu,

obniżeniu poziomu inflacji, co wskazywane jest

także przez 21 proc. badanych.

Połowa badanych (51 proc.) nie obserwuje wzrostu

zainteresowania klientów konsolidacją kredytów w

czasie trwającego cyklu podwyżek stóp

procentowych. Jednak 42 proc. obserwuje obecnie

wzrost zainteresowania klientów konsolidacją

posiadanych kredytów.

Za wzrost zainteresowania klientów lokatami w

bankach wśród pięciu badanych czynników w

największym stopniu odpowiada poprawa oferty

depozytowej w bankach i wzrost oprocentowania

lokat.

Monitor Bankowy Październik 2022 
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Kiedy Pana(i) zdaniem można spodziewać się istotnego 
wzrostu zainteresowania kredytami konsumenckimi?

40% 21% 21% 14% 2%2022

Po rozpoczęciu cyklu obniżek stóp procentowych przez RPP

W okresie przedświątecznym

Po ustabilizowaniu, obniżeniu poziomu inflacji

Kiedy poprawi się ogólna sytuacja gospodarcza w kraju

Po wygaszeniu konfliktu w Ukrainie, gdy wzrośnie poczucie bezpieczeństwa

Kiedy poprawi się oferta kredytowa banków

Nie wiem, trudno powiedzieć

Czy w czasie trwającego cyklu podwyżek stóp procentowych 
obserwuje Pan(i) wzrost zainteresowania konsolidacją 

kredytów?

16% 26% 51% 0%7%2022

Zdecydowanie tak Raczej tak

Raczej nie Zdecydowanie nie

Nie wiem, trudno powiedzieć

Co Pana(i) zdaniem miało w ostatnim czasie największy 
wpływ na wzrost zainteresowania lokatami w bankach?

88% 9%2%0%0%2022

Poprawa oferty depozytowej w bankach, wzrost oprocentowania lokat

Postępująca inflacja

Poprawa poziomu wiedzy ekonomicznej w społeczeństwie

Wzrost ubankowienia w społeczeństwie

Poprawa bezpieczeństwa środków deponowanych bankach


