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W pierwszym kwartale klienci 
banków mniej aktywni 

Ocena 
kredyty osób 
indywidualnych 

Konsumpcyjne    17*      -10** 
 
Mieszkaniowe     17         +4 

Ocena 
kredyty  
przedsiębiorstw 

Ocena 
depozyty osób 
indywidualnych 

Ocena 
depozyty  
przedsiębiorstw 

Inwestycyjne     11        -8 
 
Obrotowe          13        -6 
 
 
 
Zagrożone                 -8 
 

Bieżące           26       -9 
 
Terminowe      25       +1 

Bieżące             8       -12 
 
Terminowe        0        -1 
 

Prognoza  
kredyty osób 
indywidualnych 

Konsumpcyjne    70          +11 
 
Mieszkaniowe     57          +14 
 
Samochodowe     +4 
 
Zagrożone                 -8 
 

Prognoza  
kredyty  
przedsiębiorstw 

Prognoza  
depozyty osób 
indywidualnych 

Prognoza  
depozyty  
przedsiębiorstw 

Inwestycyjne   55        +11 
 
Obrotowe         56       +7 
 
 
 
Zagrożone                 -8 
 

Bieżące          25         +1 
 
Terminowe     17         -11 
 

Bieżące            9         +3 
 
Terminowe       1          -5 
 

Prognoza makroekonomiczna 

Krzysztof 
Pietraszkiewicz 

ZBP 

Marcin Idzik 
TNS Polska 

Pomiar indeksu koniunktury bankowej w lutym potwierdza nieco 
słabszy od oczekiwań początek roku w zakresie dynamiki wzrostu. 
Bankowcy nie tracą jednak optymizmu, czego wyrazem jest  
utrzymujący się na stosunkowo wysokich poziomach wskaźnik prognoz 
średnioterminowych w obszarze kredytów dla gospodarstw domowych 
i przedsiębiorstw. Wzrostowi oczekiwań w tych obszarach towarzyszy 
jednocześnie bardziej stonowana prognoza dla rynku depozytowego, w 
szczególności dotycząca depozytów terminowych, co uwidacznia się 
także w prognozie sześciomiesięcznej. W dłuższym horyzoncie 
bankowcy spodziewają się wzrostu zainteresowania kredytami 
mieszkaniowymi i inwestycyjnymi, przy jednoczesnym osłabieniu 
dynamiki kredytów konsumpcyjnych i obrotowych. 

Kredyty zagrożone    

Oprocentowanie  
kredytów   

+7 
Oszczędzanie 
długoterminowe 

+9 Gospodarka kraju   

+14 Gospodarstwa domowe 

+12 Przedsiębiorstwa  

-2.5 PENGAB = 19.8 

Luty 2015  

m/m 

  -4* 

-11 

-10 

22 

30 

14 

*saldo miesięczne **różnica sald m/m 

Index Pengab 

Pengab – wartość trendu cyklu 

-2 

Wskaźnik Ocen 13.3 -6.8 

Wskaźnik Prognoz 26.3 +1.8 

+3** 

= 

1 

Lutowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 05-19 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym 
komputerowo (CATI) wzięło udział 200 placówek bankowych z całego kraju, reprezentujących wszystkie typy banków krajowych. 

**-1 

0 

-12 

-3 

-2 

-6 

W lutym indeks Pengab wyniósł 19,8 pkt, spadł m/m o 2,5 pkt, r/r 
jest niższy o 7,8 pkt. Drugi kwartał z rzędu słabnie dynamika wzrostu. 
Mimo tego wskaźnik wyprzedzający m/m wzrósł o 1,8 pkt., osiągając 
26,3 pkt. W warstwie ocen na większości m/m odnotowano spadki 
dynamiki, a w środowisku bankowym najczęściej dominują opinie o 
utrzymaniu dotychczasowej dynamiki na podstawowych rynkach. W 
najbliższych miesiącach przewiduje się jednak wzrost aktywności 
klientów – w szczególności na rynku kredytowym. Środowisko 
bankowe podtrzymuje umiarkowany optymizm wobec poprawy 
sytuacji ekonomicznej przedsiębiorstw, gospodarki kraju oraz 
gospodarstw domowych w najbliższym półroczu.  
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Kredyty gospodarstw domowych 

30 
22 

37 38 41 
49 44 

39 43 
34 34 

27 17 

79 
74 77 77 

66 63 64 
60 

74 
66 

48 
59 

70 

-20

0

20

40

60

80

lut mrz kw maj cz lip sier wrz paź lis gru st lut

14 
23 

23 25 22 20 
28 

17 20 19 20 13 

17 

65 65 
57 56 

42 41 
50 

39 41 
34 31 

43 57 

-20

0

20

40

60

80

lut mrz kw maj cz lip sier wrz paź lis gru sty lut

0 2 4 3 7 -11 -4 7 2 -4 -1 
-4 

-3 

23 20 
13 18 

7 8 6 
14 12 13 7 

15 
15 

-20

0

20

40

60

80

lut mrz kw maj cz lip sier wrz paź lis gru sty lut

-5 
-6 

-6 -5 

-1 3 

-6 -5 -4 

-3 

-5 -2 -5 

-1 3 -2 0 

-4 -10 

9 0 1 

-6 

-5 0 
-1 

-20

0

20

40

60

80

lut mrz kw maj cz lip sier wrz paź lis gru sty lut

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’ 15 42% 34% 25% 17% 

I’ 15 43% 40% 16% 27% 

Kredyty konsumpcyjne 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’ 15 31% 55% 14% 17% 

I’ 15 28% 56% 15% 13% 

Kredyty mieszkaniowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’ 15 8% 82% 10% -3% 

I’ 15 9% 77% 13% -4% 

Kredyty samochodowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’ 15 7% 80% 12% -5% 

I’ 15 13% 72% 15% -2% 

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych 

m/m      r/r 

m/m    r/r 

Na rynku kredytów gospodarstw domowych luty – podobnie jak styczeń – przynosi poprawę wskaźnika 
wyprzedzającego, przy jednoczesnym spadku wskaźnika bieżącego. Powyższa tendencja nie dotyczy rynku 
kredytów mieszkaniowych, w przypadku którego kierunek zmian obu wskaźników jest wzrostowy. Jeśli 
chodzi o rynek kredytów samochodowych – sytuacja w ciągu miesiąca nie uległa większym zmianom. 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny
Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych 

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’15 25% 62% 13% 11% 

I’15 32% 55% 13% 19% 

Kredyty inwestycyjne 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’15 25% 62% 13% 13% 

I’15 33% 52% 15% 18% 

Kredyty obrotowe 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’15 9% 80% 11% -2% 

I’15 13% 72% 15% -3% 

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw 

      m/m   r/r    

Również na ryku kredytów dla podmiotów gospodarczych obserwowane przez bankowców w lutym zmiany 
stanowią kontynuację kierunków dających się uchwycić w styczniu – obniżeniu salda ocen towarzyszy wzrost 
salda prognoz i dotyczy to zarówno rynku kredytów inwestycyjnych, jak i obrotowych. 
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Na rynku depozytów dla klientów indywidualnych w porównaniu z ubiegłym miesiącem obserwujemy spadek 
wskaźnika oceny bieżącej sytuacji, jak i wskaźnika prognozy w perspektywie trzymiesięcznej. O ile w 
przypadku depozytów bieżących poważniejsza zmiana (-9 pp.) dotyczy wskaźnika bieżącego, o tyle w 
odniesieniu do rynku depozytów terminowych z wyraźniejszą różnicą (-11 pp.) mamy do czynienia w 
przypadku wskaźnika prognoz. 

Depozyty gospodarstw domowych 

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’ 15 37% 52% 11% 26% 

I’ 15 46% 43% 11% 35% 

Depozyty bieżące gospodarstw domowych 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’ 15 39% 47% 14% 25% 

I’ 15 42% 41% 18% 24% 

Depozyty terminowe gospodarstw domowych 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Na poziomie wskaźnika rynku depozytowego  przedsiębiorców zmiany odnotowane w lutym nie przekraczają 1 
pp., natomiast nie oznacza to, że sytuację na poszczególnych rynkach depozytowych ocenia się i prognozuje 
tak samo jak przed miesiącem: saldo ocen rynku depozytów bieżących  obniżyło się o 12 pp., zaś prognozy 
dla rynku depozytów terminowych dla przedsiębiorców – o 5 pp. w porównaniu ze styczniem. 

Depozyty podmiotów gospodarczych 

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych 
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’ 15 27% 55% 19% 8% 

I’ 15 34% 51% 14% 20% 

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo 

II’ 15 17% 66% 17% 0% 

I’ 15 20% 61% 19% 1% 

Depozyty terminowe przedsiębiorstw 

Depozyty bieżące przedsiębiorstw 
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Prognozy sytuacji w perspektywie sześciomiesięcznej pogorszyły się w odniesieniu do rynku depozytów – 
zarówno dla klientów indywidualnych, jak i dla przedsiębiorców. Jeśli chodzi o rynek kredytowy, kierunek 
zmian jest różny dla różnych obszarów – wzrost wskaźnika prognoz odnotowujemy w przypadku kredytów 
mieszkaniowych i inwestycyjnych, zaś spadek – w obszarze kredytów konsumpcyjnych i obrotowych.  

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego 

Wskaźnik prognozy 
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Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

II’ 15 69% 29% 2% 67% 

I’ 15 64% 36% 1% 63% 

Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy 

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne 

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy 

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy 

Kredyty konsumpcyjne – osoby indywidualne 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

II’ 15 68% 31% 1% 67% 

I’ 15 70% 29% 1% 69% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

II’ 15 5% 68% 27% -23% 

I’ 15 8% 63% 30% -22% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

II’ 15 62% 37% 1% 61% 

I’ 15 59% 38% 4% 55% 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

II’ 15 59% 39% 3% 56% 

I’ 15 64% 33% 3% 61% 

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne 

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo 

II’ 15 16% 58% 26% -10% 

I’ 15 22% 58% 20% 2% 

   m/m    r/r  
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Przedstawiciele środowiska bankowego mniej optymistycznie niż jeszcze przed miesiącem patrzą na 
najbliższe pół roku w kontekście zmian sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju (- 2 pp.).  Saldo prognozy 
sześciomiesięcznej zarówno dla gospodarstw domowych, jak i dla przedsiębiorców obniżyło się. 

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej  
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju 

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw 

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

II’ 15 30% 62% 8% 22% 

I’ 15 32% 60% 8% 25% 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

II’ 15 23% 68% 9% 14% 

I’ 15 30% 61% 10% 20% 

Poprawi 
się 

Pozostanie 
bez zmian 

Pogorszy 
się 

Saldo 

II’ 15 36% 59% 6% 30% 

I’ 15 37% 58% 5% 32% 
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Pytania dodatkowe 

Przewidywana inflacja w okresie 01.2014 – 01.2015 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca 
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dolar euro frank szwajcarski

Wzrosło  Bez zmian Zmalało Saldo 

II’ 15 3% 85% 12% -9% 

I’ 15 5% 80% 15% -10% 

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych 

Oprocentowanie kredytów obrotowych 

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

II’ 15 2% 84% 14% -12% 

I’ 15 4% 82% 14% -9% 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

II’ 15 2% 85% 13% -11% 

I’ 15 4% 82% 14% -11% 

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych 

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo 

II’ 15 2% 82% 16% -14% 

I’ 15 3% 77% 20% -17% 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny 

Poprawiła 
się 

Bez zmian Pogorszyła 
się 

Saldo 

II’ 15 28% 63% 10% 18% 

I’ 15 33% 59% 9% 24% 

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m 
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