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Ocena
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne    53*     -6**

Mieszkaniowe     53       -6

Ocena
kredyty 
przedsiębiorstw

Ocena
depozyty osób 
indywidualnych

Ocena
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne       -3       -5

Obrotowe            25      +13

Bieżące           56       +29

Terminowe     -13       +26

Bieżące             33       +19

Terminowe       -13       +26

Prognoza 
kredyty osób 
indywidualnych

Konsumpcyjne     68       +10 

Mieszkaniowe      66       +1

Prognoza 
kredyty 
przedsiębiorstw

Prognoza 
depozyty osób 
indywidualnych

Prognoza 
depozyty 
przedsiębiorstw

Inwestycyjne     40  =   0

Obrotowe          65      +15

Zagrożone                 -8

Bieżące            16       +2

Terminowe      -22      +9

Bieżące             33       +27

Terminowe       -15       +24

Prognoza makroekonomiczna

Krzysztof 
Pietraszkiewicz

ZBP

Marcin Idzik
KANTAR

Kredyty zagrożone   

Oprocentowanie 
kredytów  

+7

Oszczędzanie
długoterminowe

+9Gospodarka kraju  

+14Gospodarstwa domowe

Przedsiębiorstwa 

PENGAB = 24.4

Grudzień 2018 

m/m

-12*

2

-30

5

20

13

*saldo miesięczne **różnica sald m/m

Index Pengab

Pengab – wartość trendu cyklu

-2

Wskaźnik Ocen 24.2 +11.9

Wskaźnik Prognoz 24.6 +9.9

+3**

=

Sierpniowy sondaż w placówkach bankowych przeprowadzono w dniach 05-23 bm. W telefonicznym badaniu wspomaganym
komputerowo (CATI) wzięło udział 92 placówek bankowych z całego kraju, reprezentując wszystkie typy banków krajowych.

**
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Sezonowa poprawa koniunktury 
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Monitor Bankowy Sierpień   2021 

Sierpniowy pomiar indeksu Pengab zanotował wartość 24,4 pkt i
jest to najwyższa wartość od października 2019 roku. To już kolejny
miesiąc, w którym indeks koniunktury bankowej odbudowuje spadki
z czasów lockdownu. W najnowszym pomiarze optymizm
bankowców zauważalny jest głównie w prognozach depozytów
przedsiębiorstw i kredytów dla gospodarstw domowych. Z większą
ostrożnością natomiast bankowcy oceniają depozyty osób fizycznych
i kredyty dla przedsiębiorstw. W sierpniu odnotowano dalsze
pogorszenie sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych
sytuacji ekonomicznej kraju, gospodarstw domowych, a także
przedsiębiorstw. Tu zanotowano spadki o odpowiednio 9, 5 i 4 pkt
miesiąc do miesiąca. Czwarty miesiąc z rzędu inflacja była wyższa,
niż zakładali bankowcy. Na koniec roku przewidują, że wyniesie
4,38%.

W sierpniu Index Pengab odnotował wartość 24.4 pkt, m/m jest wyższy
o 10.9 pkt. Indeks prognostyczny m/m wzrósł o 9.9 pkt. do poziomu
24.6 pkt., a indeks ocen podniósł swoją wartości m/m o 11.9 do
poziomu 24.2 pkt. W sierpniu odnotowano wzrost dynamiki aktywności
klientów na rynku bankowym. Wyjątek stanowi rynek kredytów
konsumpcyjnych oraz mieszkaniowych w przypadku którego
obserwujemy wpływ czynników sezonowych. Znaczący wzrost m/m
odnotowano w przypadku aktywności klienckiej na rynku depozytowym.
W sierpniu zaobserwowano także poprawę odczytu indeksów
prognostycznych zarówno trzymiesięcznych, jak i sześciomiesięcznych.
Jednak prognozy makroekonomiczne sytuacji ekonomicznej
przedsiębiorstw, gospodarstw domowych oraz gospodarki kraju po
kolejny miesiąc wykazały spadek.
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty gospodarstw domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 63% 26% 11% 53%

VII’ 21 67% 24% 8% 59%

Kredyty konsumpcyjne

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 61% 32% 8% 53%

VII’ 21 65% 29% 6% 59%

Kredyty mieszkaniowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 12% 65% 23% -12%

VII’ 21 19% 72% 8% 11%

Kredyty samochodowe

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 8% 76% 16% -8%

VII’ 21 8% 80% 12% -4%

Kredyty zagrożone gospodarstw domowych

m/m      r/r

m/m    r/r

Ogólny wskaźnik oceny aktywności klientów na rynku kredytów gospodarstw domowych m/m spadł o 7 pkt.
i w sierpniu wynosi 49 pkt. Saldo ocen aktywności klientów na rynku kredytów konsumpcyjnych m/m jest
niższe o 6 pkt, a r/r wzrosło o 40 pkt. Saldo ocen dla rynku kredytów mieszkaniowych m/m spadło o 6 pkt, a
r/r jest wyższe o 34 pkt. Indeks prognozy trzymiesięcznej dla rynku kredytów gospodarstw domowych
wzrósł m/m nie uległ zmienie i wynosi 62 pkt.

m/m    r/r

m/m    r/r

Wskaźniki rynku kredytowego gospodarstw domowych

2016 2017 2018 2019 2020 2021

Grudzień 2018 
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Ogólny wskaźnik ocen aktywności klientów indywidualnych na rynku depozytów gospodarstw domowych
m/m wzrósł o 15 pkt. i wynosi obecnie 16 pkt. W przypadku salda ocen zmian aktywności klientów na rynku
depozytów bieżących gospodarstw domowych odnotowano m/m wzrost o 29 pkt., a r/r o 23 pkt. Saldo ocen
dla depozytów terminowych m/m wzrosło o 29 pkt., a r/r jest wyższe o 2 pkt. Indeks prognozy
trzymiesięcznej dla rynku depozytowego gospodarstw domowych m/m wzrósł o 12 pkt. i wynosi 8 pkt.

Depozyty gospodarstw domowych

Wskaźniki rynku depozytowego gospodarstw 
domowych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 61% 34% 5% 56%

VII’ 21 49% 35% 16% 33%

Depozyty bieżące gospodarstw domowych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 16% 55% 29% -13%

VII’ 21 8% 45% 47% -39%

Depozyty terminowe gospodarstw domowych

m/m    r/r

m/m    r/r
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Kredyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku kredytowego podmiotów gospodarczych
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Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 30% 38% 33% -3%

VII’ 21 28% 46% 26% 2%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 43% 40% 18% 25%

VII’ 21 36% 40% 24% 12%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 3% 80% 18% -15%

VII’ 21 10% 72% 18% -8%

Kredyty zagrożone przedsiębiorstw

m/m   r/r   

Wskaźnik ogólny oceny aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów dla podmiotów gospodarczych m/m
spadł o 8 pkt i wynosi 6 pkt. W przypadku aktywności przedsiębiorców na rynku kredytów inwestycyjnych
indeks ocen m/m spadł o 5 pkt., a r/r jest wyższy o 24 pkt. Indeks ocen dla rynku kredytów obrotowych
m/m wzrósł o 13 pkt., a r/r jest wyższy o 50 pkt. Indeks prognoz dla rynku kredytów podmiotów
gospodarczych wzrósł m/m o 1 pkt. i wynosi obecnie 28 pkt.
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Wskaźnik ocen aktywności przedsiębiorców na rynku depozytów m/m wzrósł o 14 pkt. i wynosi 7 pkt. Indeks
ocen dla rynku depozytów bieżących m/m jest wyższy o 19 pkt, a r/r o 14 pkt. Indeks ocen aktywności
przedsiębiorców na rynku depozytów terminowych m/m wzrósł o 16 pkt, a r/r jest o 8 pkt. Indeks prognozy
trzymiesięcznej dla rynku depozytów podmiotów gospodarczych m/m jest wyższy o 12 pkt. i wynosi obecnie 6
pkt.

Depozyty podmiotów gospodarczych

Wskaźniki rynku depozytowego podmiotów 
gospodarczych

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 45% 43% 13% 33%

VII’ 21 34% 46% 20% 14%

Wzrosły Bez zmian Zmalały Saldo

VIII’ 21 10% 68% 23% -13%

VII’ 21 4% 53% 43% -39%

Depozyty terminowe przedsiębiorstw

Depozyty bieżące przedsiębiorstw
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W sierpniu odnotowano m/m poprawę prognoz sześciomiesięcznych na wszystkich rynkach z wyjątkiem
lokat długoterminowych przedsiębiorstw.

Prognoza sześciomiesięczna rynku bankowego

Wskaźnik prognozy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 21 58% 36% 7% 51%

VII’ 21 52% 46% 2% 50%

Lokaty długoterminowe - przedsiębiorcy

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 21 75% 23% 3% 73%

VII’ 21 64% 34% 2% 62%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 21 10% 33% 56% -46%

VII’ 21 10% 41% 49% -39%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 21 66% 26% 8% 58%

VII’ 21 57% 35% 8% 49%

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 21 77% 24% 5% 66%

VII’ 21 63% 33% 4% 59%

Lokaty długoterminowe – osoby indywidualne

Wzrośnie Bez zmian Zmaleje Saldo

VIII’ 21 16% 38% 46% -30%

VII’ 21 10% 39% 51% -41%

m/m    r/r 
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Kredyty inwestycyjne - przedsiębiorcy

Kredyty mieszkaniowe – osoby indywidualne

Kredyty obrotowe - przedsiębiorcy
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W sierpniu odnotowano dalsze pogorszenie sześciomiesięcznych prognoz makroekonomicznych sytuacji
ekonomicznej kraju, gospodarstw domowych, a także przedsiębiorstw. Prognoza sytuacji ekonomicznej
przedsiębiorstw wynosi 20 pkt, m/m jest niższa o 4 pkt, a r/r jest wyższa o 56 pkt. Prognoza sytuacji
ekonomicznej gospodarstw domowych wynosi 13 pkt, m/m jest niższa o 5 pkt, a r/r wzrosła o 47 pkt.
Prognoza sytuacji ekonomicznej gospodarki kraju wynosi 5 pkt, m/m jest niższa o 9 pkt., a r/r jest wzrosła o
43 pkt.

Prognoza sześciomiesięczna sytuacji ekonomicznej 
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Sytuacja ekonomiczna gospodarki kraju

Sytuacja ekonomiczna przedsiębiorstw

Sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VIII’ 21 35% 35% 30% 5%

VII’ 21 36% 42% 22% 14%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VIII’ 21 38% 38% 25% 13%

VII’ 21 34% 50% 16% 18%

Poprawi 
się

Pozostanie
bez zmian

Pogorszy 
się

Saldo

VIII’ 21 38% 45% 18% 20%

VII’ 21 42% 40% 18% 24%

Wskaźnik prognozy

m/m    r/r 

m/m    r/r 

m/m    r/r 

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Przewidywana inflacja w okresie 12.2020 – 12.2021 Przewidywany kurs walut na koniec przyszłego miesiąca
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Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VIII’ 21 5% 92% 3% 2%

VII’ 21 7% 90% 3% 4%

Oprocentowanie kredytów mieszkaniowych

Oprocentowanie kredytów obrotowych

Oprocentowanie kredytów inwestycyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VIII’ 21 5% 93% 3% 3%

VII’ 21 6% 94% 0% 6%

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VIII’ 21 8% 90% 2% 6%

VII’ 21 6% 92% 2% 4%

Oprocentowanie kredytów konsumpcyjnych

Wzrosło Bez zmian Zmalało Saldo

VIII’ 21 5% 92% 3% 2%

VII’ 21 8% 90% 2% 6%
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Wskaźnik prognozy Wskaźnik oceny

Poprawiła 
się

Bez zmian Pogorszyła
się

Saldo

VIII’ 21 45% 48% 8% 37%

VII’ 21 30% 64% 6% 24%

Ogólna sytuacja ekonomiczna placówki m/m

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

m/m    r/r

Grudzień 2018 
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Pytania dodatkowe

Styczeń 2017 

Ponad połowa badanych (53 proc.) ocenia, że

zdecydowanie powinny być wdrażane publiczne

programy (np. zwolnienia podatkowe, systemy

motywacyjne) wspierające i zachęcające

gospodarstwa domowe do długoterminowego

oszczędzania. Wdrażanie publicznych

programów wspierających oszczędzanie

długoterminowe powinno wspierać

oszczędzanie na cele emerytalne (80 proc.),

mieszkaniowe (75 proc.), zdrowotne (58 proc.),

a także edukacyjne (33 proc.).

W ocenie 36 proc. badanych w okresie

pandemii bezpowrotnie zlikwidowano ponad 30

proc. lokat terminowych. 33 proc. jest zdania,

że zlikwidowano od 6 do 20 proc. lokat

terminowych w tym czasie, a 30 proc. że klienci

od początku pandemii zlikwidowaniu mniej niż

10 proc. lokat terminowych.

Zainteresowanie klientów mieszkaniowymi

produktami kredytowymi o stałym (lub

częściowo stałym) oprocentowaniu zostało

ocenione jako małe przez 43 proc. badanych.

Odmiennego zdania jest 16 proc. badanych,

którzy oceniają, którzy widzą duże lub bardzo

duże zainteresowanie takimi produktami

kredytowymi.

Polski sektora bankowy na tle innych sektorów

bankowych w Europie w perspektywie

najbliższych 5 lat będzie rozwijał się szybciej w

ocenie 68 proc. badanych.

Procesy dezintegracyjne w ramach UE oraz

konflikty ekonomiczne najbardziej zagrażają

stabilności gospodarki europejskiej.

Monitor Bankowy

Czy Pana/Pani zdaniem powinny być obecnie wdrażane publiczne 
programy (np. zwolnienia podatkowe, systemy motywacyjne) 

wspierające i zachęcające gospodarstwa domowe do 
długoterminowego oszczędzania?

Sierpień   2021 

53% 35% 10% 3%

Zdecydowanie tak Raczej tak Raczej nie Zdecydowanie nie

9

Czy Pana/Pani zdaniem, programy wspierające długoterminowe 
oszczędzanie byłyby szczególnie istotne w kontekście 

oszczędzania na cele ...?

Według Pana/Pani oceny, jaki jest odsetek lokat terminowych, 
które od początku pandemii zostały bezpowrotnie zlikwidowane?

10% 20% 15% 18% 20% 3% 13%

Mniej niż 5% 6%-10% 11%-20% 20%-30%

30%-40% 40%-50% Powyżej 50%

Jak Pan/Pani ocenia zainteresowanie klientów mieszkaniowymi 
produktami kredytowymi o stałym (lub częściowo stałym) 

oprocentowaniu?

3% 13% 40% 25% 15% 3%

Jest bardzo duże Jest duże

Umiarkowane Jest małe

Jest bardzo małe Tylko o zmiennym oprocentowaniu

Czy firmy technologiczne dla sektora bankowego stanowią 
istotne zagrożenie konkurencyjne?

5% 33% 60% 3%

Zdecydowanie tak Raczej tak Raczej nie Zdecydowanie nie

Który z czynników Pana/Pani zdaniem najbardziej 
zagraża stabilności gospodarki europejskiej?

80%

75%

58%

33%

5%

3%

5%

Emerytalne

Mieszkaniowe

Zdrowotne

Edukacyjne

Konsumpcyjne

Inne

Nie ma takiej potrzeby

Czy polski sektor bankowy na tle innych sektorów bankowych w 
Europie w perspektywie najbliższych 5 lat będzie rozwijał się ...?

10% 58% 20% 3% 10%

Zdecydowanie szybciej Raczej szybciej Raczej wolniej

Zdecydowanie wolniej Trudno powiedziecieć

30%

23%

18%

13%

13%

3%

3%

Procesy dezintegracyjne w ramach Unii
Europejskiej

Konflikty ekonomiczne (wojny celne i
handlowe)

Rosnąca konkurencja ze strony poza-
europejskich gospodarek (Azja, USA etc.)

Problemy wewnętrzne poszczególnych krajów

wpływ Covid-19 na gospodarkę europejską

Niestabilność finansowa strefy Euro

Migracja i rosnąca konkurencja wewnętrzna w
ramach rynku europejskiego


