ZWIAZEK BANKOW POLSKICH

Rekomendacja dotyczgca wybranych transakcji
zawieranych na polskim rynku miedzybankowym

ANEKS NR 3

w sprawie stworzenia standardu ustalania zasad rozliczen w przypadku
wystagpienia ujemnej wartosci stopy procentowej, ktora jest stosowania
do spetnienia swiadczen wynikajacych z transakcji lub ztozonego
zabezpieczenia

Rekomendowany tekst aneksu nr 3 zostat przyjety przez Zarzad Zwigzku
Bankow Polskich w dniu 29 wrzesnia 2020 roku

Warszawa, wrzesien 2020



Wprowadzenie

Zatgczony Aneks nr 3 do Rekomendacji ZBP dotyczgcej zawierania wybranych
transakcji na polskim rynku miedzybankowym (Umowy Ramowej) zostat
wypracowany przez dziatajgcg w ramach ZBP Grupe roboczg ds. nowych regulaciji
rynkéw finansowych jako efekt obserwacji otoczenia prano-ekonomicznego, w ktérym
funkcjonujg uczestnicy rynku.

Wraz z podjeciem w koncu maja br. przez Rade Polityki Pienieznej kolejnej decyzji o
obnizeniu stopy referencyjnej NBP o 0,40 pkt proc., tj. do poziomu 0,10%, a takze
obnizeniu poziomu pozostatych stép procentowych banku centralnego (stopa
lombardowa 0,50%; stopa depozytowa 0,00%; stopa redyskontowa weksli 0,11%;
stopa dyskontowa weksli 0,12%), uczestnicy rynku zaczeli identyfikowa¢ zagrozenie,
iz wartos¢ rynkowych stawek referencyjnych moze przyjmowac wartosci zerowe lub
nawet ujemne. W zwigzku z tym, ze w okresie po 1990 roku po raz pierwszy taka
sytuacja mogtaby sie pojawi¢ na polskim rynku finansowym, w stosowanych od
przeszto 20 lat na rynku miedzybankowych wzorcach umownych nie przewidziano
sposobu wzajemnych rozliczen stron umowy w sytuacji zastosowania wskaznikdéw o
ujemnych wartosciach.

Tak wiec, na forum Grupy roboczej ustalono, ze publikowane przez Zwigzek Bankow
Polskich wzorce umowne zawarte w ,Rekomendacji dotyczgcej zawierania
wybranych transakcji na polskim rynku miedzybankowym” wymagajg uzupetnienia w
tym zakresie.

W trakcie dyskusji ekspertéw rynkowych uznano, ze zmiany te powinny mie¢ forme
aneksu do dotychczas zawartych umow ramowych i dodatkowych, jako ze taka
formuta wydaje sie najtatwiejsza do przeprowadzenia w bilateralnych relacjach
pomiedzy bankami.

Podstawowym celem niniejszego aneksu jest stworzenie standardu ustalania zasad
rozliczen w przypadku wystgpienia ujemnej wartosci stopy procentowej, ktora jest
stosowania do spetnienia Swiadczen wynikajgcych z transakcji lub ztozonego jej
zabezpieczenia.

Zapewne w wielu bilateralnych stosunkach podobne postanowienia mogg juz
funkcjonowac, niemniej jednak majgc na uwadze srodowisko niezwykle niskich stop
procentowych, w ktéorym obecnie funkcjonuje polski sektor bankowy, za zasadne
nalezy przygotowanie wzorcowego postanowienia umownego, ktore bedzie mogto
by¢ wykorzystywane na rynku miedzybankowym.

Warszawa, dnia 29 wrze$nia 2020 roku



Aneks nr 3
do Umowy Ramowej z dnia [®]

zawarty w [®] dnia [@®]
pomiedzy
[_0], zwanym dalej ,,Strong A”
I[o], zwanym dalej ,,Strong B”
dalej kazda z osobna zwana ,Strong”, a tgcznie ,,Stronami”
Strony zawierajg miedzy sobg niniejszy aneks, zwany dalej ,,Aneksem”, ktérego

przedmiotem jest uregulowanie zasad ustalenia wartosci Swiadczen wynikajacych z
Transakcji w przypadku ujemnej wartosci stopy kontraktowe;j.

Postanowienia ogélne

Zwazywszy, ze:

1) dnia [ ] Strona A i Strona B zawarty Umowe Ramowg oraz Umowe
Dodatkowg (przy czym Umowa Ramowa, Umowa Dodatkowa a takze wszelkie
aneksy do tych umow zwane bedg dalej fgcznie ,Umowga Ramowg”),

2) Strony zamierzajg zmieni¢ Umowe Ramowg w sposob i na warunkach opisanych
ponizej,
Strony uzgadniajg, ze do Umowy Ramowej, mocg niniejszego Aneksu, zostajg

wprowadzone zmiany przewidziane w tresci Aneksu.

Dodatkowe postanowienia Umowy Ramowej
§1
Strony ustalajg, ze dodaje sie § 122 — wersja z 2011 (§ 14? — wersja 2003) w
nastepujgcym brzmieniu:
»,Wartosé ujemna Stopy Kontraktowej”

§ 12%— wersja z 2011 (§ 14* — wersja 2003)
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W celu unikniecia jakichkolwiek watpliwosci Strony postanowity, ze w przypadku gdy
stopa procentowa stosowana w szczegolnosci do ustalenia wartosci Swiadczen
wynikajgcych z Transakcji lub Zabezpieczenia, ma warto§¢ ujemng to Strona
Transakciji, ktéra przy dodatniej wartosci stopy procentowej bytaby zobowigzana do
dokonania ptatnosci na rzecz drugiej Strony, bedzie, przy ujemnej wartosci tej stopy,
uprawniona a nie zobowigzana, do otrzymania ptatnosci od drugiej Strony, chyba ze
Strony w warunkach Transakcji postanowig inaczej.

W celu obliczenia kwoty swiadczenia stosuje sie odpowiednio postanowienia podane
dla definicji ,Negative Interest Rate Method” zawartej w 2006 ISDA Definitions
wydanych przez International Swap and Derivatives Association Inc., chyba ze
Strony dla danej Transakcji postanowig inaczej. Natomiast w przypadku, gdy stopa
procentowa uzgodniona dla Transakcji depozytowej stanowi warto$¢ ujemng, Strona
bedgca deponentem dla danej Transakcji, w dniu pfatnosci odsetkowej zaptaci
drugiej Stronie (depozytariuszowi) warto$¢ bezwzgledng ptatnosci odsetkowych
obliczonych od otrzymanej kwoty nominalnej depozytu (kwoty depozytu), chyba ze
Strony uzgodnig inaczej.

Postanowienia niniejszego punktu nie znajdujg zastosowania do stopy procentowej
stosowanej w celu obliczania Kosztéw Finansowania lub Odsetek za Opodznienie.

Data Wejscia w Zycie
§3
Niniejszy Aneks wchodzi w zycie z dniem podpisania przez Strony.
Egzemplarze
§4

Aneks zostat sporzgdzony w dwoéch jednobrzmigcych egzemplarzach, po jednym
dla kazdej ze Stron.
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