ZWIAZEK BANKOW POLSKICH

REKOMENDACJA

dotyczaca zawierania transakcji Repo i Buy/Sell
Back na polskim rynku finansowym

Rekomendacja zostata przyjeta przez Zarzad ZBP w dniu 8 czerwca 2016 roku



Wprowadzenie

Celem przygotowania drugiej juz edycji Rekomendacji ZBP dotyczgcej zawierania
transakcji Repo i Buy/Sell Back na polskim rynku miedzybankowym byt adaptacja
dotychczasowego standardy w tym obszarze do nowych przepiséw prawa polskiego
oraz europejskiego oraz nowoczesnych zasad zawierania transakcji. W intencji
autoréw bowiem nowy wzorzec umowny powinien zastgpi¢ w relacjach pomiedzy
stronami transakcji poprzedni, ktory opublikowany zostat przez ZBP w listopadzie
2001 roku.

Zawarte w Rekomendacji wzorce umowne mogg by¢é modyfikowane przez instytucje
je zawierajgce w zaleznos$ci od potrzeb wynikajgcych z faktycznych uwarunkowaé
wspotpracy w zakresie zawierania transakcji. Do przeprowadzenia tego rodzaju
modyfikacji przeznaczony jest miedzy innymi wzér Umowy Dodatkowe;.

Podobnie, jak miato to miejsce w przypadku Rekomendacji z 2001 roku, funkcje
depozytariusza nowego standardu bezie petnit Zwigzek Bankdéw Polskich.

Warszawa, czerwiec 2016 roku



UMOWA RAMOWA

zawarta w dniu ...........

zwanymi dalej kazdy z osobna ,Strong”, a tgcznie ,Stronami”.

Strony zawierajg miedzy sobg niniejszg umowe, zwang dalej ,Umowa Ramowa”,
ktdrej przedmiotem jest uregulowanie zasad zawierania i rozliczania Transakcji Repo
i Buy/Sell Back, zwanych dalej ,Transakcjami”.

1. DEFINICJE

1.1. O ile Umowa Ramowa nie stanowi inaczej, terminy w niej uzyte pisane
wielkimi literami majg znaczenie przypisane im ponize;j:

Aneks Buy/Sell Back

Cena Nabycia

Cena Odkupu

Dzien Korekty

ma znaczenie okreslone w pkt. 10;

oznacza cene ustalong w Uzgodnionych
Warunkach Transakcji, jakg w Dniu Nabycia
Kupujacy ma zaptaci¢ Sprzedajgcemu za
jednostke  pieniezng warto$ci nominalnej
Zbywanych Papierédw Wartosciowych (przy
czym w odniesieniu do Transakcji Repo Cena
Nabycia uwzglednia Naroste Pozytki na Dzieh
Nabycia);

oznacza cene, jakg w Dniu Odkupu
Sprzedajagcy ma zaptaci¢ Kupujgcemu za
jednostke pieniezng wartosci nominalnej
Roéwnowaznych Papieréw Wartosciowych;

ma znaczenie okreslone w pkt. 22.3;



Dzien Nabycia

Dzien Odkupu

Dzien Roboczy

Dzien Ustalenia

Dzien Ustalenia
Pozytkow

Dzien Wczesniejszego
Rozwigzania

Dzien Wyceny

Dzien Zakonczenia
Transakcji Repo
Dzien Zmiany Ceny

Ekspozycja Brutto

oznacza dzien wustalony w Uzgodnionych
Warunkach Transakcji, w ktérym Sprzedajacy
ma przenies¢ na Kupujgcego prawo witasnosci
Zbywanych Papieréw Wartosciowych, a
Kupujacy ma dokonac¢ na rzecz Sprzedajgcego
ptatnosci Kwoty Nabycia;

oznacza dzien ustalony zgodnie z pkt. 11.4, w
ktéorym Kupujgcy ma przenies¢ na rzecz
Sprzedajacego prawo wiasnosci
Réwnowaznych Papierow Wartosciowych, a
Sprzedajacy ma dokonac na rzecz Kupujgcego
ptatnosci Kwoty Odkupu;

oznacza kazdy dzien od poniedziatku do pigtku
z wyjatkiem dni ustawowo wolnych od pracy lub
dni, w ktérych nie pracujg instytucje, za
posrednictwem ktérych nastepuje rozliczenie
Transakcji;

oznacza dzieh, w kitérym nastepuje wycena
Papieréw Wartosciowych w sytuaciji
Wczesdniejszego Rozliczenia;

oznacza dzien, w ktorym zgodnie z trescig
Papieréw Wartosciowych ustalane sg podmioty
uprawnione do otrzymania Pozytkow;

oznacza dzien ustalony zgodnie z pkt 26.3;

oznacza dzien, na ktéry nastepuje obliczenie
Ekspozyciji z Transakcji;

oznacza ustalony w Uzgodnionych Warunkach
Transakcji najpézniejszy dzien, w ktérym moze
przypadaé¢ Dzieh Odkupu;

ma znaczenie okreslone w pkt. 22.2.1;
oznacza, w stosunku do danej Strony, kwote

obliczong zgodnie z zasadami okreslonymi w
pkt. 20.2;



Ekspozycja Netto

Ekspozycja z
Transakcji

Ewidencja

Kupujacy
Kurs Wymiany Spot

Kwota Nabycia

Kwota Odkupu

Kwota Rozliczenia

Minimalna Kwota
Transferu

Naroste Pozytki

oznacza, wystepujgcg w stosunku do jednej ze
Stron, kwote obliczong zgodnie z pkt. 20.1;

oznacza, w stosunku do danej Strony oraz
danej Transakcji, kwote obliczong zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. 18;

oznacza ewidencje obligacji lub inny sposob
rejestrowania papierow wartosciowych (inny niz
Rachunek Papierow Wartosciowych), witasciwy
dla danego typu papieru warto$ciowego, z

wykorzystaniem ktorego bedzie
ewidencjonowane przenoszenie prawa
wtasnosci Papieréw Wartosciowych;

ma znaczenie okreslone w pkt. 9.1;

oznacza, w stosunku do danej waluty,

okreslony w Umowie Dodatkowej kurs wymiany
tej waluty na Walute Bazowsa,;

oznacza kwote, ktérg Kupujagcy ma zaptacic
Sprzedajgcemu w Dniu Nabycia;

oznacza kwote, ktérg Sprzedajacy ma zaptacic
Kupujgcemu w Dniu Odkupu;

oznacza kwote, jakg Strona zobowigzana jest
zaptaci¢ drugiej Stronie w  przypadku
Woczesniejszego Rozliczenia;

oznacza, w stosunku do danej Strony, kwote
(wyrazong w Walucie Bazowej) wskazang dla
tej Strony w Umowie Dodatkowej, a w
przypadku braku okres$lenia jakiejkolwiek kwoty
- Zero;

oznacza, w stosunku do  Papieréw
Wartosciowych, niewyptacone Pozytki, ktére
narosty z tytutu takich Papieréw Wartosciowych
w okresie od dnia emisji lub ostatniego Dnia
Ustalenia Pozytkéw (w zaleznosci, od tego
ktdra z tych dat jest pézniejsza), wtgcznie z tym
dniem, do dnia naliczenia Pozytkéw, ale z
wytgczeniem tego dnia. Dla tych celow,



Nowe Zakupione
Papiery Wartosciowe

Odstapienie od
Transakcji

Okreslona Transakcja

niewyptacone Pozytki bedg uwazane za
narastajgce kazdego dnia od daty emisji lub
ostatniego Dnia Ustalenia Pozytkéw (w
zaleznosci od okolicznosci), witgcznie z tg datag,
do nastepnego Dnia Ustalenia Pozytkéw lub
dnia wykupu, w zaleznosci ktéra z nich
przypada jako pierwsza, ale z wytgczeniem
tego dnia;

ma znaczenie okreslone w pkt. 24.2;

ma znaczenie okreslone w pkt. 17.1.4;

oznacza transakcje (tgcznie z umowg Ww
zwigzku z tg transakcjg) obecnie obowigzujgcg
lub zawartg w przysztosci pomiedzy Stronami,
nie stanowigcg Transakcji w rozumieniu Umowy
Ramowej a bedacy (i) transakcjg typu: interest
rate swap, swap option, basis swap, forward
rate agreement, swap towarowy, opcja
towarowa, equity lub equity index swap, opcja
equity lub equity index, opcja na obligacje,
opcja na stope procentowa, transakcja wymiany
walutowej, cap, floor, collar, swap walutowy,
cross-currency interest rate swap transaction,
opcja walutowa, credit protection transaction,
credit swap, credit default swap, credit default
option, total return swap, credit spread
transaction, repurchase transaction, reverse
repurchase transaction, buy/sell-back,
pozyczka papierdow wartosciowych, weather
index transaction lub terminowa transakcja
kupna lub sprzedazy papieréw wartosciowych
lub towardw, transakcja sprzedazy papierow
wartosciowych ze zobowigzaniem do ich
odkupu, lub inny finansowy instrument lub
prawo (w tym opcja na jakakolwiek z tych
transakcji) albo (ii) transakcjg o rodzaju
zblizonym do transakcji do opisanych w (i), a
zawierang obecnie lub w  przysziosci
powtarzalnie na  rynkach  finansowych
(wtgczajac w to warunki, do ktérych transakcije
takie odsytajg), bedgcq transakcjg terminowa,



Papiery Wartosciowe

Pierwotna Transakcja

Potencjalny
Przypadek Naruszenia

Potwierdzenie
Transakcji

Pozytki

Prawo Bankowe

Prawo Upadtosciowe

Przypadek
Naruszenia

Rachunek Papierow
Wartosciowych

swap, futures, opcja lub inng pochodng
transakcja na jedng lub wiecej stop, walut,
towardéw, udziatowych papieréw wartosciowych
lub  instrumentéw, diuznych  papieréw
wartosciowych lub instrumentéw, indeksow
ekonomicznych, miar ekonomicznego ryzyka
lub wartosci, benchmarkéw, w oparciu o ktére
sg dokonywane ptatnosci lub dostawy, (iii)
jakiekolwiek potgczenie takich transakcji.

od kontekstu,
lub

oznaczajg, W zaleznosci
Zbywane Papiery Wartosciowe
Roéwnowazne Papiery Wartosciowe;

ma znaczenie, w zaleznosci od kontekstu,
okreslone w pkt. 22.2.1 albo pkt. 22.3;

oznacza zdarzenie, ktére po doreczeniu drugiej
Stronie Zawiadomienia o Naruszeniu Umowy
stanowitoby Przypadek Naruszenia;

oznacza dokument sporzadzony przez kazda

ze Stron, stanowigcy dowod zawarcia
Transakcji;

oznaczajg, W odniesieniu do Papieréw
Wartosciowych, odsetki oraz  wszelkie
naleznosci uboczne ptatne przez emitenta

posiadaczowi tych Papieréw Wartosciowych;

oznacza ustawe z dnia 29 sierpnia 1997 r.
Prawo bankowe (Dz.U. z 2015 r., poz. 128 z
pézn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (Dz.U. z2015r., poz. 233 z pdzn.
zm.);

ma znaczenie okreslone w pkt. 26;
oznacza rachunek papierow wartosciowych w

rozumieniu Ustawy o Obrocie, na ktérym
Strony, lub inne podmioty dziatajgce na rzecz



Rachunek Pieniezny

Regulamin Fixingu

Rozporzadzenie
Ministra Finansow

Réwnowazne Papiery
Wartosciowe

Sprzedajacy
Stopa Redukcji

Stopa Repo

Stron, zapisujg Papiery Warto$ciowe bedace
przedmiotem Transakcji;

oznacza rachunek bankowy lub inny rachunek
pieniezny, na ktory Strony przekazujg sobie
Swiadczenia pieniezne wynikajgce z Transakcji;

oznacza  aktualny Regulamin Fixingu
Skarbowych Papierow Wartosciowych wydany
przez Narodowy Bank Polski;

oznacza rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 24 wrzesnia 2012 r. w sprawie trybu i
warunkéw postepowania firm inwestycyjnych,
bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi oraz
bankéw powierniczych (Dz. U. z 2012 r., poz.
1078 z pézn. zm.) lub inne akty prawne, ktére je

zastgpia;

oznaczajg papiery wartosciowe w takiej samej
liczbie jak Zbywane Papiery WartoSciowe i
spetniajgce  nastepujgce  kryteria: (i) w
przypadku Zbywanych Papierow
Warto$ciowych oznaczonych kodem ISIN,
papiery wartosciowe oznaczone tym samym
kodem ISIN, (ii) w przypadku Zbywanych
Papierow  Wartosciowych nieoznaczonych
kodem ISIN, papiery wartosciowe wyemitowane
na podstawie odpowiednich przepisow przez
tego samego emitenta, tej samej serii, z tg samg
datg wykupu, tej samej wartosci nominalnej
oraz o takich samych uprawnieniach zawartych
w tresci papieru wartosciowego;

ma znaczenie okreslone w pkt. 9.1;

oznacza, w stosunku do danych Papieréw
Wartosciowych lub danej Transakcji, stope
procentowg okreslong przez Strony w Umowie
Dodatkowej lub w Uzgodnionych Warunkach
Transakcji;

oznacza okreslong w skali roku stope
procentowg ustalong w  Uzgodnionych



Strona Naruszajaca

Strona Nienaruszajaca

Strona

Strona
Zabezpieczajaca

Strona Zabezpieczana

Transakcja

Transakcja Buy/Sell
Back

Transakcja Repo

Transakcja
Zastapienia

Transakcja Zastepcza

Transakcja ze
Zmieniong Ceng

Umowa Dodatkowa

Umowa Ramowa

Ustawa o Obrocie

Ustawa o
Zabezpieczeniach
Finansowych

Warunkach Transakcji w celu obliczenia

Zmiany Ceny;

oznacza Strone, po ktoérej stronie lezg
okolicznosci wystgpienia co najmniej jednego
ze zdarzen opisanych w pkt. 26.1.1 - 26.1.14;

oznacza Strone przeciwng do  Strony
Naruszajgcej;

ma znaczenie okreslone w komparycj;
oznacza Strone przeciwng do  Strony

Zabezpieczanej;

oznacza Strone, ktéra na dany Dzien Wyceny
posiada Ekspozycje Netto;

ma znaczenie okreslone we wstepie;

oznacza Transakcje opisang w Aneksie
Buy/Sell Back;

oznacza Transakcje, o ktérej mowa w pkt. 9.1;

oznacza transakcje, o ktérej mowa w pkt. 24;

ma znaczenie okreslone w pkt. 22.3;

ma znaczenie okreslone w pkt. 22.2.2;

ma znaczenie okreslone w pkt. 4.3;

ma znaczenie okreslone we wstepie, z
zastrzezeniem pkt. 4.2;

oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z
2014 r., poz. 94, z pdzn. zm.);

oznacza ustawe z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niektérych  zabezpieczeniach  finansowych
(Dz.U. 22012 r., poz. 942 z p6zn. zm.);



Uzgodnione Warunki
Transakcji

Uzgodnienie
Warunkoéw Transakcji

Waluta Bazowa

Waluta Umowna

Wartos¢é Rynkowa

Wartos¢é Zobowigzan

Warunki Transakcji

Wczesniejsze
Rozliczenie

Wskaznik
Zabezpieczenia

Zabezpieczenie

Zabezpieczenie Netto

oznacza Warunki Transakcji zaakceptowane
przez Strony;

oznacza ztozenie przez Strony oswiadczen woli

stanowigcych wyraz akceptacji Warunkéw
Transakcji;
oznacza walute wskazang w Umowie

Dodatkowej albo, w przypadku braku takiego
wskazania, ztoty;

oznacza kazdg walute okreslong zgodnie z pki.
8;

oznacza wartos¢ rynkowg Papieréw
Wartosciowych, ustalong zgodnie z zasadami
okreslonymi w pkt. 19;

oznacza, w stosunku do danej Strony, tgcznag
kwote zobowigzan wynikajgcych ze wszystkich
Transakcji zawartych przed Dniem
Woczesniejszego Rozwigzania, obliczong na
Dzien Ustalenia w zwigzku z Wczesniejszym
Rozliczeniem;

oznacza elementy Transakcji wskazane w
Umowie Ramowej lub Aneksie Buy/Sell Back,
ktérych uzgodnienie miedzy Stronami jest
wystarczajgce, aby doszto do jej zawarcia;

oznacza rozliczenie zobowigzan wynikajgcych
z Transakcji w konsekwencji wystgpienia
Przypadku Naruszenia;

oznacza, w stosunku do danej Transakcji, iloraz
Wartoéci Rynkowej Zbywanych Papierdéw
Warto$ciowych w chwili zawarcia tej Transakcji
oraz Kwoty Nabycia;

oznacza kwote wptacong przez jedng ze Stron
drugiej Stronie, na zasadach okreslonych w pkt.
21, tytutem pokrycia Ekspozycji Netto;

oznacza wystepujacg w stosunku do jednej ze
Stron, obliczong na dzien ustalenia Ekspozyciji

10



1.2.

2.1.

Zawiadomienie o
Naruszeniu Umowy

Zbywane Papiery
Wartosciowe

Zmiana Ceny

Netto, nadwyzke sumy Zabezpieczenia
wptaconego tej Stronie przez drugg Strone
(wraz z odsetkami narostymi od tego
Zabezpieczenia i niewyptaconymi drugie
Stronie, ale z wylgczeniem Zabezpieczenia
zwréconego) nad sumg Zabezpieczenia
wptaconego drugiej Stronie (wraz z odsetkami
narostymi  od tego Zabezpieczenia i
niewyptaconymi przez drugg Strone, ale z
wytgczeniem Zabezpieczenia zwrdconego),
przy czym w przypadku gdy Zabezpieczenie
jest wptacone w walucie innej niz Waluta
Bazowa, dla potrzeb obliczania Zabezpieczenia
Netto takie Zabezpieczenie przeliczane jest na
Walute Bazowg wedtug aktualnego Kursu
Wymiany Spot;

oznacza pisemne o$wiadczenie doreczone
Stronie Naruszajgce; przez Strone
Nienaruszajgcg stwierdzajgce, ze dane
zdarzenie bedzie traktowane jako Przypadek
Naruszenia dla celow Umowy Ramowej;

oznaczajg wyemitowane na  podstawie
wiasciwych przepiséw, bedace przedmiotem
Transakcji papiery warto$ciowe okreslone w
Uzgodnionych Warunkach Transakgcji, ktorych
witasnos¢  zostaje przeniesiona  przez
Sprzedajagcego na Kupujacego;

oznacza kwote, ktora jest dodawana do Ceny
Nabycia w celu obliczenia Ceny Odkupu;

Definicje uzyte w pkt. 1.1 zachowujg swe znaczenie rowniez dla pojec
uzywanych w Umowie Dodatkowej, Aneksie Buy/Sell Back oraz w

Potwierdzeniach Transakcji.

ZAKRES PODMIOTOWY UMOWY RAMOWEJ

Strong Umowy Ramowej moze by¢ bank krajowy dziatajgcy na podstawie
ustawy Prawo Bankowe, Skarb Panstwa reprezentowany przez Ministra
Finanséw lub Narodowy Bank Polski.
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2.2.

3.1.

3.2.

41.
4.1.1.
4.1.2.
41.3.
41.4.
4.2.

4.3.

5.1.

5.2.

Strony moga w Umowie Dodatkowej rozszerzy¢ zakres podmiotowy Umowy
Ramowej rowniez na inne podmioty niewskazane w pkt. 2.1.

ZAKRES PRZEDMIOTOWY UMOWY RAMOWEJ

Przedmiotem Transakcji zawieranych na podstawie Umowy Ramowej mogg
by¢ Papiery Wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Strony mogg w Umowie Dodatkowej rozszerzy¢ zakres przedmiotowy Umowy
Ramowej réwniez na inne Papiery Warto$ciowe.

ZASADY DOKUMENTOWANIA STOSUNKOW PRAWNYCH MIEDZY
STRONAMI

Dokumentami, kitére regulujg stosunki prawne miedzy Stronami sa:
Umowa Ramowa;

Umowa Dodatkowa;

Aneks Buy/Sell Back, jesli zostat miedzy Stronami zawarty;
Potwierdzenia Transakcji.

Umowa Ramowa, Umowa Dodatkowa oraz Aneks Buy/Sell Back stanowig
tacznie jeden stosunek prawny. Jezeli z kontekstu Umowy Ramowej nie
wynika nic innego, pojecie ,Umowa Ramowa’ oznacza tgcznie Umowe
Ramowg, Umowe Dodatkowg i Aneks Buy/Sell Back. Umowa Ramowa
stanowi ,umowe ramowg”, o ktérej mowa w art. 85 ust. 1 Prawa
Upadtosciowego. Umowa Ramowa stanowi umowe o ustanowienie
zabezpieczenia finansowego, a wnoszone na jej podstawie Zabezpieczenie
stanowi zabezpieczenie finansowe, o ktérym mowa w Ustawie o
Zabezpieczeniach Finansowych.

Umowa Dodatkowa uzupetnia postanowienia Umowy Ramowej. Zawiera ona
elementy wskazane w postanowieniach Umowy Ramowej oraz inne
elementy, ktérych wprowadzenie Strony uznajg za konieczne dla realizaciji
celéw, jakim stuzy¢ majg zawierane miedzy nimi Transakcje. W przypadku
odmiennosci postanowien Umowy Ramowej i Umowy Dodatkowej
pierwszenstwo bedg miaty postanowienia Umowy Dodatkowe;.

FORMA CZYNNOSCI PRAWNYCH

Zawarcie Umowy Ramowej, Umowy Dodatkowej oraz Aneksu Buy/Sell Back
wymaga zachowania formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.

Dla skutecznego Uzgodnienia Warunkdéw Transakcji wystarczy zachowanie
formy okreslonej w pkt. 12.1 lub innej, okreslonej w Umowie Dodatkowe;,
formy uzgodnionej przez Strony.
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5.3.

6.1.

6.1.1.

6.3.

Dla skutecznosci przekazania Potwierdzenia Transakcji wystarczy przestanie
go droga faksowg lub w inny sposéb uzgodniony przez Strony, okreslony w
Umowie Dodatkowe;j.

DOKUMENTY WRECZANE W ZWIAZKU Z ZAWARCIEM UMOWY
RAMOWEJ

Kazda ze Stron zobowigzana jest w zwigzku z zawarciem Umowy Ramowe]
wreczy¢ drugiej Stronie nastepujgce dokumenty:

aktualny wyciagg z wtasciwego rejestru lub, jezeli Strona zgodnie z przepisami
prawa nie podlega wpisowi do odpowiedniego rejestru, inny dokument, ktéry
okresla status prawny Strony oraz jej sposob reprezentacii;

liste 0s6b uprawnionych do Uzgadniania Warunkow Transakciji;

dokument zawierajgcy aktualny adres do korespondencji, numery telefonow
oraz numery telefakséw, adresy poczty elektronicznej, kody SWIFT;

oswiadczenie zawierajgce numery Rachunkéw Pienieznych;

dokument zawierajacy wskazanie Rachunkéw Papierow Wartosciowych lub
Ewidencji.

Strony mogg w Umowie Dodatkowej okresli¢ inne niz wymienione w pkt. 6.1
dokumenty, ktérych dostarczenie jest niezbednym warunkiem zawarcia
Umowy Ramowe;.

W przypadku zmiany danych zawartych w dokumentach, o ktérych mowa w
pkt. 6.1, kazda ze Stron zobowigzana jest niezwtocznie ztozy¢ drugiej Stronie
nowe dokumenty zawierajgce zmienione dane.

RODZAJE TRANSAKCJI

Na podstawie Umowy Ramowej Strony mogg zawiera¢ miedzy sobag
Transakcje Repo, a w przypadku zawarcia przez Strony Aneksu Buy/Sell
Back rowniez Transakcje Buy/Sell Back.

WALUTA UMOWNA

O ile Strony nie postanowig inaczej w Umowie Dodatkowej albo w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji, Walutg Umowng bedzie zioty.
Wszystkie Transakcje bedg zawierane i rozliczane w Walucie Umowne;.
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9.1.

9.2.

9.2.1.

9.2.2.

9.2.3.

9.24.

9.2.5.

9.2.6.

9.2.7.

9.2.8.

9.2.9.

9.2.10.

9.3.

10.

10.1.

TRANSAKCJA REPO

Transakcja Repo jest Transakcjg, w ramach ktoérej jedna ze Stron, zwana
dalej ,Sprzedajgcym”, zobowigzuje sie wobec drugiej Strony, zwanej dalej
-Kupujacym”, do przeniesienia w Dniu Nabycia prawa wtasnosci Zbywanych
Papierow Wartosciowych w zamian za zaptate przez Kupujgcego Kwoty
Nabycia, a Kupujgcy zobowigzuje sie wobec Sprzedajgcego do przeniesienia
w Dniu Odkupu prawa wtasnosci Rownowaznych Papierow Wartosciowych w
zamian za zaptate Kwoty Odkupu.

Strony zawierajac Transakcje Repo zobowigzane sg uzgodni¢ nastepujgce
Warunki Transakcji:

dzien zawarcia Transakcji Repo;

Sprzedajacego;

Kupujacego;

Zbywane Papiery Wartosciowe (okreslenie rodzaju oraz liczby);
Cene Nabycia;

Dzien Nabycia;

Dzien Odkupu lub Dzien Zakonhczenia Transakcji Repo;

Stope Repo;

konwencje obliczania odsetek, ktéra wskazuje na zatozenie co do ilosci dni w
roku dla ustalania wysokosci odsetek (jezeli Strony nie postanowig inaczej,
przyjmuje sie, ze rok ma 365 dni);

ewentualne inne postanowienia.

Strony moga okreslic Warunki Transakcji za pomocg sformutowan
odmiennych niz powyzsze, w szczegollnosci tych uzywanych w praktyce
obrotu, jezeli mozliwe jest przypisanie im znaczenia poszczegoélnych
Warunkéw Transakcji wskazanych powyzej (w szczegélnosci, gdy Strony jako
Cene Nabycia dla Transakcji Repo okreslg tzw. ,cene czystg” dla potrzeb
Umowy Ramowej Cena Nabycia zostaje skorygowana poprzez uwzglednienie
Narostych Pozytkow).

TRANSAKCJA BUY/SELL BACK

Transakcja Buy/Sell Back jest Transakcjg posiadajgcg cechy Transakcji Repo
z modyfikacjami wprowadzonymi postanowieniami Aneksu Buy/Sell Back.
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10.2.

11.3.

11.3.1.

gdzie:

Warunki Transakcji Buy/Sell Back okreslone zostaty w Aneksie Buy/Sell Back.
Punkt 9.3 stosuje sie odpowiednio.

ZOBOWIAZANIA STRON WYNIKAJACE Z TRANSAKCJI REPO

W wyniku zawarcia Transakcji Repo, Strony zobowigzane sg do
nastepujacych swiadczen:

w Dniu Nabycia:

Sprzedajacy przenosi na Kupujgcego prawo witasnosci Zbywanych Papierow
Wartosciowych;

Kupujacy dokonuje na rzecz Sprzedajgcego ptatnosci Kwoty Nabycia
stanowigcej iloczyn Ceny Nabycia i tgcznej wartosci nominalnej Zbywanych
Papieréw Wartosciowych.

W Dniu Odkupu:

Kupujacy przenosi na Sprzedajgcego prawo wiasnosci Réwnowaznych
Papieréw Warto$ciowych;

Sprzedajgcy dokonuje na rzecz Kupujgcego ptfatnosci Kwoty Odkupu
stanowigcej iloczyn Ceny Odkupu (obliczonej na Dzien Odkupu) i tacznej
wartosci nominalnej Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych.

Swiadczenia Stron okreslone w pkt. 11.1.1 oraz pkt. 11.1.2 spetniane sg
jednoczesnie, chyba ze Strony w Uzgodnionych Warunkach Transakciji
postanowity inacze;.

Cena Odkupu ustalona bedzie wedtug nastepujacych zasad:

W oparciu o przyjetg przez Strony baze oraz konwencje obliczania odsetek
oraz zgodnie z przyjetg Stopg Repo zostanie obliczong wedtug nastepujacego
wzoru fgczna Zmiana Ceny:

PXRxT

D =taczna Zmiana Ceny
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P = Cena Nabycia
R = Stopa Repo

T = liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (tacznie z tym dniem) a okreslonym w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji Dniem Odkupu (bez tego dnia), a w przypadku
Transakcji Repo, o ktorych mowa w pkt. 11.4.2, liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia
(tacznie z tym dniem) a Dniem Zakonczenia Transakcji Repo (bez tego dnia).

A = liczba dniw roku (ustalona zgodnie z przyjeta przez Strony konwencjg obliczania
odsetek).

11.3.2. Po ustaleniu tgcznej Zmiany Ceny zostanie ustalona Zmiana Ceny na
okreslony dzien, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

DxTt
Dt=

gdzie:
Dt = Zmiana Ceny obliczona na okreslony dzien.
D =tgczna Zmiana Ceny.

Tt = liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (tgcznie z tym dniem), a dniem na ktéry
nastepuje obliczenie Zmiany Ceny (bez tego dnia).

T = liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (tagcznie z tym dniem), a okreslonym w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji Dniem Odkupu (bez tego dnia) a w przypadku
Transakcji Repo, o ktorych mowa w pkt. 11.4.2, liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia
tacznie z tym dniem) a Dniem Zakonczenia Transakcji Repo (bez tego dnia).

11.3.3. Suma Ceny Nabycia i Zmiany Ceny obliczana na dany dzien stanowi Cene
Odkupu obliczong na ten dzien.

11.4.  Dzien Odkupu oznacza:

11.41. w przypadku gdy Strony uzgodnity Dzien Odkupu podczas Uzgadniania
Warunkéw Transakcji - dzien ustalony w Uzgodnionych Warunkach
Transakcji,
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11.4.2.

12.

12.1.

12.1.1.

12.1.2.

12.1.3.

12.1.4.

12.2.

12.3.

12.4.

12.4.1.

12.4.2.

w przypadku gdy Strony nie uzgodnity Dnia Odkupu podczas Uzgadniania
Warunkow Transakcji - dzien wskazany przez Kupujgcego pomiedzy Dniem
Nabycia a Dniem Zakonczenia Transakcji Repo. Wskazanie takie musi byé
dokonane w formie takiej samej jak forma, w ktorej Uzgodniono Warunki
Transakcji i potwierdzone w takiej samej formie jak zostato przystane
Potwierdzenie Transakcji. Wskazany przez Kupujgcego Dzien Odkupu nie
moze by¢é wczesniejszy niz drugi Dzien Roboczy od otrzymania przez
Sprzedajgcego oswiadczenia Kupujgcego o wyznaczeniu Dnia Odkupu.
Jezeli Kupujgcy nie wskaze Dnia Odkupu takim dniem bedzie Dzien
Zakonczenia Transakcji Repo.

ZAWIERANIE TRANSAKCJI

Uzgodnienie Warunkoéw Transakcji, z zastrzezeniem pkt. 12.2, nastepuje:
telefonicznie;

za posrednictwem terminalu RMDS (Reuters Monitor Dealing System);
za posrednictwem monitora informacyjnego Bloomberg; lub

za posrednictwem innych platform stuzgcych do zawierania Transakciji.

Strony moga w formie Umowy Dodatkowej okresli¢ inny sposéb Uzgodnienia
Warunkdw Transakcji niz sposoby okreslone w pkt. 12.1. W takim przypadku
Strony powinny wskazaé, czy okreslony w Umowie Dodatkowej sposdb
Uzgodnienia Warunkdéw Transakcji, wytgcza ktorykolwiek ze sposobdéw
Uzgadniania Warunkow Transakcji okreslony w pkt. 12.1.

Zawarcie Transakcji nastepuje w momencie ztozenia przez kazdg ze Stron
oswiadczenia woli, w sposéb okreslony w pkt. 12.1 lub pkt. 12.2,
akceptujgcego Warunki Transakcji (Uzgodnienie Warunkéw Transakcji).

Woystarczajgcym warunkiem do ustalenia, czy oswiadczenie woli przy
Uzgadnianiu Warunkéw Transakcji zostato ztozone w imieniu Strony przez
osobe do tego upowazniong, bedzie:

przedstawienie sie z imienia i nazwiska przez osobe wymieniong na liscie, o
ktérej mowa w pkt. 6.1.2 i podanie przez nig petnej lub zwyczajowej nazwy
reprezentowanej Strony (jezeli taka zwyczajowa nazwa pozwala na
jednoznaczng identyfikacje) w przypadku zawarcia Transakcji w sposéb
okreslony w pkt. 12.1.1; albo

wyswietlenie na monitorze komputerowym drugiej Strony identyfikatora
wyraznie wskazujgcego na Strone sktadajgcg oswiadczenie woli w przypadku
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12.5.

13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

zawarcia Transakcji w jeden ze sposobdw okreslonych w pkt. 12.1.2 i pkt.
12.1.3.

Kazda ze Stron powinna dokonywac elektronicznego zapisu wszelkich
rozméw telefonicznych lub Uzgodnien Warunkéw Transakcji dokonanych
jednym ze sposobow wskazanych w pkt. 12.1.2, pkt. 12.1.3 i pkt. 12.1.4, jak
rowniez dokonanych w innej formie, okreslonej zgodnie z postanowieniami
pkt. 12.2. Tak dokonane rejestracje stanowi¢ bedg dowdd w przypadku
wszczecia jakiegokolwiek postepowania przed sgdem dla ustalenia kwestii
zwigzanych z poszczegolnymi Transakcjami.

ZASADY POTWIERDZANIA TRANSAKCJI

Po Uzgodnieniu Warunkéw Transakcji, Strony potwierdzajg je przez wystanie
sobie nawzajem Potwierdzen Transakcji zawierajgcych Uzgodnione Warunki
Transakcji. Potwierdzenie Transakcji powinno dokumentowaé Uzgodnione
Warunki Transakcji. Potwierdzenie Transakcji moze odbiegaé trescig od
Wzoru Potwierdzenia Transakcji dotgczonego do Umowy Ramowej.

Potwierdzenia Transakcji, z zastrzezeniem pkt. 13.3, przesytane sg przez
Strony za posrednictwem telefaksu w dniu zawarcia Transakciji.

Strony mogg w Umowie Dodatkowej okreslic¢ inny sposéb przesytania
Potwierdzen Transakcji niz okreslony w pkt. 13.2. W takim przypadku Strony
powinny wskazac, czy okreslony w Umowie Dodatkowej sposdb przesytania
Potwierdzen Transakcji, wytgcza przesytanie Potwierdzen Transakcji w
sposob okreslony w pkt. 13.2.

Jezeli Strona stwierdzi niezgodnos¢ miedzy Warunkami Transakcji zawartymi
w Potwierdzeniu Transakcji a Uzgodnionymi Warunkami Transakcji,
zobowigzana jest poinformowac¢ o tym drugg Strone do godziny 16.00 (w
formie przyjetej przez Strony dla przestania Potwierdzen Transakcji)
nastepnego Dnia Roboczego po otrzymaniu Potwierdzenia Transakcji. Brak
zastrzezen, co do tresci Potwierdzenia Transakcji w tym terminie uwaza sie
za jego akceptacje.

W przypadku zgtoszenia przez Strone zastrzezen co do treéci Potwierdzenia
Transakcji, zgodnie z postanowieniami pkt. 13.4, Strony na podstawie zapisu,
o ktorym mowa w pkt. 12.5, ustalg Uzgodnione Warunki Transakcji. Wynikiem
powyzszych ustalen bedzie nowe Potwierdzenie Transakcji akceptujgce
Uzgodnione Warunki Transakcji lub akceptacja dotychczasowego
Potwierdzenia Transakcji.

Skutek prawny w postaci zawarcia Transakcji ma miejsce w chwili

uzgodnienia Warunkéw Transakcji w sposéb okreslony w pkt 12.1 lub zgodnie
z postanowieniami Umowy Dodatkowej, zas Potwierdzenie Transakcji zostaje
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14.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

przestane jedynie dla celow dowodowych. W wypadku rozbieznosci pomiedzy
treScia Potwierdzenia Transakcji a treScig Uzgodnionych Warunkéw
Transakcji, wigzaca bedzie tres¢ Uzgodnionych Warunkéw Transakgciji.

SPOSOB REALIZACJI SWIADCZEN PIENIEZNYCH WYNIKAJACYCH Z
TRANSAKCJI

Realizacja swiadczen pienieznych wynikajgcych z Transakcji dokonywana
bedzie za posrednictwem Rachunkdw Pienieznych wskazanych przez Strony
w os$wiadczeniach, o ktérych mowa w pkt. 6.1.4. Kazda ze Stron moze
wskazac kilka Rachunkow Pienieznych.

Jezeli Strona wskazata kilka Rachunkéw Pienieznych, to Uzgadniajac
Warunki Transakcji zobowigzana jest wskaza¢ jeden z Rachunkéw
Pienieznych, na ktérych majg byc¢ realizowane $wiadczenia pieniezne
wynikajgce z zawartej Transakcji. W braku takiego wskazania swiadczenia
pieniezne moga byc¢ realizowane na dowolny Rachunek Pieniezny.

W dniu ptatnosci $Swiadczenia pienieznego wynikajgcego z zawartej
Transakcji, Strony zobowigzane sg przekaza¢ na Rachunek Pienigzny kwote
Swiadczenia pienieznego. Za dzien spetnienia Swiadczenia pienieznego
uznaje sie dzien, w ktéorym kwota Swiadczenia wptyneta na Rachunek
Pieniezny.

Zmiana Rachunkéw Pienieznych jest skuteczna od daty wskazanej w
zawiadomieniu dokonanym na pismie lub w innej formie zaakceptowane;j
przez Strony, jednak nie wczesniej niz po uptywie 5 Dni Roboczych od daty
doreczenia takiego zawiadomienia.

Z zastrzezeniem pkt. 27, jezeli Strony tak postanowig w Umowie Dodatkowej,
wszelkie kwoty wyrazone w tej samej walucie, ptatne przez jedng Strone na
rzecz drugiej Strony oraz od niej nalezne w tym samym dniu w ramach
dowolnej Transakcji lub na podstawie Umowy Ramowej, zostang
odpowiednio zsumowane i potrgcone w celu otrzymania jednego
zobowigzania. Dla unikniecia watpliwosci, dokonanie potrgcenia zgodnie z
postanowieniami Umowy Dodatkowej nie bedzie wymagato sktadania
dodatkowych oswiadczenh przez kitdrgkolwiek ze Stron.

Jezeli obowigzujgce przepisy prawa naktadajg na Strony, jako pfatnika,
obowigzek potrgcenia podatku od swiadczenia naleznego drugiej Stronie,
powyzsze sSwiadczenie pieniezne nalezne drugiej Stronie zostanie
powiekszone o takg dodatkowg kwote, aby kwota faktycznie otrzymana przez
drugg Strone byta rowna kwocie jaka druga Strona otrzymataby gdyby
podatek nie byt konieczny do potrgcenia.
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15.

15.1.

15.1.1.

15.1.2.

16.

16.1.

16.2.

16.3.

OPOZNIENIE W REALIZACJI SWIADCZENIA PIENIEZNEGO

Jezeli Strona op6znia sie ze spetnieniem $Swiadczenia pienieznego
wynikajgcego z zawartej Transakcji, Strona, ktéra powinna byta otrzymac
Swiadczenie, uprawniona jest do nastepujgcych dziatan w stosunku do Strony
opdzniajacej sie:

w przypadku opOznienia w zaptacie Kwoty Nabycia lub Kwoty Odkupu,
powstrzymania sie od przekazania na rzecz Strony opoézniajgcej sie,
odpowiednio, Zbywanych Papierow Wartosciowych lub Réwnowaznych
Papierow Wartosciowych do czasu spetnienia przez Strone opdzniajaca sie
opdznionego swiadczenia pienieznego wraz z odsetkami za opdznienie; oraz

zgdania od Strony opdzniajgcej sie odsetek ustawowych za opdznienie, ktére
bedg obliczane za kazdy dzieh opdznienia od kwoty niespetnionego
Swiadczenia pienieznego, za okres od dnia wymagalnosci swiadczenia
pienieznego (tacznie z tym dniem) do dnia spetnienia sSwiadczenia
pienieznego (bez tego dnia); Strony mogg w Umowie Dodatkowej ustali¢ inng
stope procentowg odsetek za opodznienie niz stopa okreslona dla odsetek
ustawowych.

PRZENIESIENIE PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Przeniesienie prawa wtasnosci Papierow Wartosciowych w ramach
Transakcji odbywac¢ sie bedzie poprzez dokonanie zapisu Papierow
Wartosciowych na Rachunku Papierow Wartosciowych Strony uprawnionej
do ich otrzymania lub dokonanie odpowiedniego zapisu w Ewidencji,
wskazanych zgodnie z pkt 6.1.5, i spetnienie innych wymogdw zgodnie z
prawem witasciwym dla przenoszenia wiasnosci danych Papieréw
Wartosciowych. Kazda ze Stron moze wskazaé kilka Rachunkéw Papieréw
Wartosciowych.

Jezeli Strona wskazata kilka Rachunkéw Papierow Wartosciowych, to
Uzgadniajgc Warunki Transakcji zobowigzana jest wskazac¢ jeden z
Rachunkéw Papierow Wartosciowych, na ktéry majg by¢ przekazane Papiery
Wartosciowe bedace przedmiotem Transakcji. W braku takiego wskazania
Papiery Wartosciowe mogg by¢ przekazane na dowolny Rachunek Papierow
Wartosciowych.

W dniu, w ktorym zgodnie z Uzgodnionymi Warunkami Transakcji powinno
by¢ przeniesione prawo wiasnosci Papierow Wartosciowych, Strony
zobowigzane sg spowodowac, odpowiednio, dokonanie zapisu odpowiedniej
liczby Papierow Wartosciowych na Rachunku Papierow Wartosciowych lub
dokonanie wtasciwego zapisu w Ewidencji oraz dokonanie wszystkich innych
czynnosci koniecznych do przeniesienia prawa wilasnosci Papieréw
Wartosciowych.
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16.4.

16.5.

17.

17.1.

17.1.1.

17.1.2.

17.1.3.

17.1.4.

Strony zobowigzane sg informowac siebie nawzajem o zmianie Rachunku
Papieréw Wartosciowych co najmniej na 5 Dni Roboczych przed
wprowadzeniem zmiany.

Z zastrzezeniem pkt. 27, o ile Strony tak postanowig w Umowie Dodatkowe;,
wszelkie Papiery Wartosciowe, o takim samym nominale, walucie i serii oraz
oznaczone tym samym kodem ISIN (w przypadku Papieréw Wartosciowych
podlegajgcych oznaczeniu kodem ISIN), podlegajgce przeniesieniu w tym
samym dniu przez kazdg Strone na rzecz drugiej Strony w ramach dowolnej
Transakcji lub na podstawie Umowy Ramowej, zostang zsumowane w celu
otrzymania odpowiadajgcej liczby netto Papierow Wartosciowych,
podlegajacej przeniesieniu przez jedng Strone na rzecz drugiej Strony, przy
czym zobowigzanie do przeniesienia odpowiadajgcej liczby netto Papierow
Wartosciowych bedzie jedynym zobowigzaniem kazdej ze Stron w
odniesieniu do Papieréw Wartosciowych przeniesionych i otrzymanych w taki
sposob.

BRAK  PRZENIESIENIA PRAWA WLASNOSCI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Jezeli Sprzedajacy nie przeniesie w wykonaniu danej Transakcji prawa
wtasnosci Zbywanych Papierow Wartosciowych na Kupujacego w Dniu
Nabycia, Kupujacy moze:

jezeli nie zaptacit Sprzedajgcemu Kwoty Nabycia - powstrzymaé sie z jej
zaptatg do czasu otrzymania Zbywanych Papierow Wartosciowych;

jezeli zaptacit Sprzedajagcemu Kwote Nabycia - zazgda¢, aby Sprzedajacy
niezwtocznie zwrécit mu odpowiednig zaptacong kwote wraz z odsetkami za
opdznienie, o ktérych mowa w pkt. 15;

jezeli posiada w odniesieniu do tej Transakcji Ekspozycje z Transakcji, moze
zgda¢ od Sprzedajgcego wniesienia Zabezpieczenia stanowigcego jej
pokrycie;

w dowolnym czasie, w ktorym prawo wtasnosci Zbywanych Papierow
Wartosciowych nie zostato przeniesione - bez wyznaczania terminu
dodatkowego, odstgpi¢ od Transakcji w drodze pisemnego os$wiadczenia
ztozonego Sprzedajgcemu. Z chwilg takiego odstgpienia od Transakcji,
zobowigzania Sprzedajgcego i Kupujacego dotyczace przeniesienia prawa
wtasnosci Zbywanych Papierédw Wartosciowych oraz Roéwnowaznych
Papierow Wartosciowych wygasajg (,Odstgpienie od Transakcji’), a
Sprzedajacy zaptaci Kupujagcemu kwote rowng nadwyzce Ceny Odkupu w
dniu Odstgpienia od Transakcji nad Ceng Nabycia.
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17.2.

17.2.1.

17.2.2.

17.2.3.

17.2.4.

17.3.

18.

18.1.

18.2.

18.3.

18.4.

Jezeli Kupujgcy nie przeniesie w wykonaniu danej Transakcji prawa wtasnosci
Roéwnowaznych Papieréw Wartosciowych Sprzedajgcemu w odpowiednim
Dniu Odkupu, Sprzedajgcy moze:

jezeli nie zaptacit Kupujacemu Kwoty Odkupu - powstrzymac sie z jej zaptatg
do czasu otrzymania Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych;

jezeli zaptacit Kupujgcemu Kwote Odkupu - zazgdac¢, aby Kupujacy
niezwtocznie zwrdcit mu odpowiednig zaptacong kwote wraz z odsetkami za
opdznienie, o ktérych mowa w pkt. 15;

jezeli posiada w odniesieniu do tej Transakcji Ekspozycje z Transakcji, zgdac
od Kupujgcego wniesienia Zabezpieczenia stanowigcego jej pokrycie;

w dowolnym czasie, w ktérym prawo witasno$¢ Rownowaznych Papierdéw
Wartosciowych nie zostato przeniesione - zawiadomi¢ Kupujgcego na pismie,
ze przedmiotowa Transakcja (ale tylko ta Transakcja) zostanie natychmiast
rozwigzana. W takim przypadku Strony dokonajg miedzy sobg rozliczenia na
zasadach opisanych w pkt 27, z zastrzezeniem, ze Strony do kalkulacji Kwoty
Rozliczenia nie beda bra¢ pod uwage Zabezpieczenia oraz ze podstawg do
wyliczenia Wartosci Zobowigzan beda zobowigzania wynikajgce tylko z tej
Transakcji.

W sytuacji, o ktérej mowa w pkt. 17.1 oraz pkt. 17.2 pkt 27.4 stosuje sie
odpowiednio, przy czym odwotania do Strony Naruszajgcej bedg odwotaniami
do Strony, ktéra nie spetnita swojego zobowigzania, a odwotania do Strony
Nienaruszajacej beda odwotaniami do Strony przeciwne;.

ZASADY USTALANIA EKSPOZYCJI Z TRANSAKCJI
Ekspozycja z Transakcji obliczana jest w stosunku do kazdej Transakgciji.

Ekspozycja z Transakcji obliczana jest na zasadach podanych ponizej przez
kazdg ze Stron w kazdym Dniu Roboczym w okresie trwania Transakciji,
poczynajgc od Dnia Nabycia do Dnia Odkupu albo dnia przeniesienia na
Sprzedajgcego prawa wtasnosci Rownowaznych Papieréw Wartosciowych
(jesli jest pdzniejszy).

Ekspozycja z Transakcji jest obliczana jedng z metod opisanych ponizej,
zgodnie z wyborem dokonanym w Umowie Dodatkowej albo, w przypadku
gdy w stosunku do danej Transakcji Strony uzgodnity inng metode obliczania
Ekspozycji z Transakcji przy Uzgadnianiu Warunkdéw Transakcji, zgodnie z
takg inng metodg. W przypadku braku uzgodnienia przez Strony Stopy
Redukciji, stosuje sie metode opartg 0 Wskaznik Zabezpieczenia.

W przypadku stosowania metody opartej 0 Wskaznik Zabezpieczenia:
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18.4.1.

18.5.

18.5.1.

Ekspozycja z Transakcji stanowi wartos¢ bezwzgledng réznicy pomiedzy
nastepujgcymi kwotami:

kwotg stanowigca iloczyn Ceny Odkupu obliczonej na Dzien Wyceny,
Wskaznika Zabezpieczenia oraz tgcznej wartosci nominalnej Réwnowaznych
Papierow Wartosciowych;

kwotg stanowigcg Wartos¢ Rynkowg Réwnowaznych  Papieréw
Warto$ciowych obliczong na Dzieh Wyceny;

. Ekspozycja z Transakcji wystepuje w stosunku do:

Kupujacego jezeli kwota, o ktérej mowa w pkt. 18.4.1.a), bedzie wieksza od
kwoty, o ktérej mowa w pkt. 18.4.1.b);

Sprzedajgcego jezeli kwota, o ktérej mowa w pkt. 18.4.1.b), bedzie wyzsza
od kwoty, o ktdérej mowa w pkt. 18.4.1.a).

W przypadku stosowania metody opartej o Stope Redukcji:

Ekspozycja z Transakcji stanowi wartos¢ bezwzgledng réznicy pomiedzy
nastepujgcymi kwotami:

kwotg stanowigcg iloczyn Ceny Odkupu obliczonej na Dzien Wyceny oraz
tacznej wartosci nominalnej Réwnowaznych Papierow Wartosciowych;

Skorygowang Wartoscig Réwnowaznych Papierow Wartosciowych obliczong
na Dzien Wyceny;

. Skorygowana Wartos¢ Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych jest opisana

wzorem S = WR * (1 — h), gdzie:

S - oznacza Skorygowang Wartos¢ Rownowaznych Papierow
Wartosciowych;

WR - oznacza Wartos¢ Rynkowg Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych;
h — oznacza ustalong przez Strony Stope Redukcji, dla danego rodzaju

Papierow Wartosciowych albo, jesli taka zostata ustalona, dla danej
Transakcji.

. Ekspozycja z Transakcji wystepuje w stosunku do:

Kupujacego jezeli kwota, o ktérej mowa w pkt. 18.5.1.a), bedzie wieksza od
kwoty, o ktérej mowa w pkt 18.5.1.b);
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19.

19.1.

19.1.1.

19.1.2.

19.2.

20.

20.1.

20.2.

Sprzedajgcego jezeli kwota, o ktérej mowa w pkt. 18.5.1.b), bedzie wieksza
od kwoty, o ktdérej mowa w pkt. 18.5.1.a).

ZASADY  USTALANIA WARTOSCI RYNKOWEJ  PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Wartos¢ Rynkowg Papierébw Wartosciowych dla potrzeb obliczenia
Wskaznika Zabezpieczenia oraz Ekspozycji z Transakcji stanowi:

w odniesieniu do skarbowych papieréw wartosciowych — cena referencyjna z
rynku Treasury BondSpot Poland (TBSP Reference Spot Price), bgdz rynku
ktéry go zastapi, publikowana po zakonczeniu dnia obrotu w Dniu Wyceny,
powiekszona o wartos¢ Narostych Pozytkow. Ceng referencyjng TBSP
Reference Spot Price jest:

w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych wyznaczany
jest kurs fixingowy zgodnie z Regulaminem Fixingu — cena ustalona w trakcie
drugiej sesji fixingowej na Rynku Treasury BondSpot Poland;

w przypadku skarbowych papieréw wartosciowych, dla kitérych w trakcie
drugiej sesji fixingowej nie zostat wyznaczony kurs fixingowy, oraz
skarbowych papieréw wartosciowych, dla ktérych nie jest wyznaczany kurs
fixingowy zgodnie z Regulaminem Fixingu — cena referencyjna (czysta) spot
wyznaczana na potrzeby transakcji warunkowych zgodnie z Regulaminem
Rynku Treasury BondSpot Poland.

w odniesieniu do pozostatych papieréw wartosciowych - cena ustalona w
sposob okreslony w Umowie Dodatkowej, przy czym, w przypadku gdy tak
ustalona cena nie uwzglednia Narostych Pozytkow, cena zostaje
powiekszona o warto$¢ takich Narostych Pozytkow.

Wartos¢ Rynkowa Papieréw Wartosciowych ustalana jest wedtug danych z
Dnia Wyceny. Jezeli w danym Dniu Wyceny nie sg podawane dane
stanowigce podstawe do ustalenia Wartosci Rynkowej Papierdéw
Wartosciowych, podstawe do ustalenia Wartosci Rynkowej stanowi¢ beda
dane z ostatniego Dnia Roboczego poprzedzajgcego Dzien Wyceny, w
ktérym takie dane byty podawane.

ZASADY USTALANIA EKSPOZYCJI NETTO

Ekspozycja Netto w odniesieniu do danej Strony stanowi dodatnig réznice
pomiedzy Ekspozycjg Brutto tej Strony a Ekspozycjg Brutto drugiej Strony.

Kwota Ekspozycji Brutto ustalana jest w stosunku do danej Strony wedtug
podanych ponizej zasad.
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20.2.1.

20.2.2.

20.2.3.

20.2.4.

21.

21.1.

21.2.

21.3.

Obliczone na Dzien Wyceny Ekspozycje z Transakcji w stosunku do tej Strony
zostang do siebie dodane.

Do kwoty uzyskanej zgodnie z postanowieniami pkt. 20.2.1 zostang nastepnie
dodane kwoty Pozytkbw od Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych
nalezne tej Stronie od drugiej Strony, zgodnie z postanowieniami pkt. 23,
ktore nie zostaty jeszcze przez drugg Strone zaptacone.

Ekspozycje Brutto w stosunku do danej Strony stanowi réznica pomiedzy
kwotg uzyskang zgodnie z postanowieniami pkt. 20.2.2 a kwotg
Zabezpieczenia Netto ustalong w stosunku do tej Strony (jesli taka

wystepuje).

Dla potrzeb dokonywania powyzszych obliczenh jakiekolwiek kwoty wyrazone
w walucie innej niz Waluta Bazowa, przeliczane sg na Walute Bazowg wedtug
aktualnego Kursu Wymiany Spot.

ZASADY UTRZYMYWANIA ZABEZPIECZENIA

Strona Zabezpieczana moze zada¢ wniesienia przez Strone Zabezpieczajgca
Zabezpieczenia stanowigcego pokrycie Ekspozycji Netto. Jezeli Strona
Zabezpieczajgca posiada Zabezpieczenie wniesione przez Strone
Zabezpieczang, Strona Zabezpieczana ma prawo zgda¢ oraz Strona
Zabezpieczajgca ma prawo zadecydowac, ze w pierwszej kolejnosci Strona
Zabezpieczajgca zwrdci Stronie Zabezpieczanej Zabezpieczenie w czesci,
kiéra zredukuje w mozliwie duzym stopniu Ekspozycje Netto Strony
Zabezpieczanej, ale nie spowoduje powstania Ekspozycji Netto dla Strony
Zabezpieczajgcej. W przypadku gdyby pomimo zwrotu catoSci
Zabezpieczenia Ekspozycja Netto Strony Zabezpieczanej utrzymywataby sie,
Strona Zabezpieczajgca powinna réwnoczesnie ze zwrotem Zabezpieczenia
ustanowi¢ Zabezpieczenie na rzecz Strony Zabezpieczanej celem pokrycia
Ekspozycji Netto Strony Zabezpieczane.

W przypadku gdy Strona Zabezpieczana posiada Zabezpieczenie Netto o
wartosci przewyzszajagcej jej Ekspozycje Netto, Strona Zabezpieczajgca
moze zgdac zwrotu Zabezpieczenia o wartosci w Walucie Bazowej (ustalonegj
wedtug aktualnego Kursu Wymiany Spot) réwnej nadwyzce Zabezpieczenia
Netto Strony Zabezpieczanej nad Ekspozycjg Netto Strony Zabezpieczane;.

Zobowigzanie do ustanowienia lub zwrotu Zabezpieczenia w stosunku do
danej Strony nie powstaje w przypadku gdy ustalona wedtug aktualnego
Kursu Wymiany Spot wartos¢ Zabezpieczenia, ktére ma by¢ ustanowione lub
zwrocone, jest nizsza niz Minimalna Kwota Transferu. Punkt ten nie ma
zastosowania w przypadku gdy pomiedzy Stronami nie ma zawartych i
nierozliczonych Transakcji.
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21.4.

21.5.

21.6.

21.7.

21.8.

21.9.

21.9.1.

21.9.2.

21.9.3.

21.10.

W odniesieniu do Strony Naruszajgcej oraz Strony, po stronie ktorej nastapity
okolicznosci wystgpienia Potencjalnego Przypadku Naruszenia, Minimalna
Kwota Transferu jest réwna zero, pod warunkiem otrzymania takiego
zawiadomienia od drugiej Strony.

Wezwanie do wniesienia Zabezpieczenia i zwrotu Zabezpieczenia, o ktdrych
mowa w pkt. 21.1 i 21.2, dokonywane jest w formie okreslonej w Umowie
Dodatkowe;j.

Strona, ktéra otrzymata wezwanie do, odpowiednio, wniesienia albo zwrotu
Zabezpieczenia, zobowigzana jest do wniesienia albo zwrotu Zabezpieczenia
w okreslonej przez drugg Strone wartosci w terminie najpdzniej jednego Dnia
Roboczego od dnia otrzymania wezwania.

Zabezpieczenie ustanawiane jest poprzez przeniesienie prawa do srodkow
pienieznych stanowigcych Zabezpieczenie na rzecz Strony, na ktérej rzecz
Zabezpieczenie jest ustanawiane. Zabezpieczenie wnoszone jest w Walucie
Bazowej lub innej walucie wskazanej w Umowie Dodatkowej. Strony mogg w
Umowie Dodatkowej ustali¢ inny sposob ustanowienia Zabezpieczenia.

Kwota stanowigca Zabezpieczenie oprocentowana jest wedtug stopy
procentowej uzgodnionej przez Strony w Umowie Dodatkowej. Jezeli Strony
nie uzgodnig innej stopy procentowej, Zabezpieczenie bedzie oprocentowane
wedtug zmiennej stopy procentowej odpowiadajacej stawce POLONIA
ustalanej na kazdy dzien, w ktérym Zabezpieczenie jest utrzymywane.
Odsetki doliczone do Zabezpieczenia bedg wyptacane co miesigc albo w
okresach uzgodnionych przez Strony w Umowie Dodatkowej. W przypadku
gdy w danym dniu nie jest ogtaszana stawka POLONIA, dla potrzeb ustalenia
wysokosci odsetek stosuje sie stawke POLONIA z ostatniego dnia, w ktérym
stawka POLONIA byta ogtaszana.

Strony mogg uzgodnié, ze w odniesieniu do dowolnej Transakcji,
postanowienia punktéw od pkt. 21.1 do pkt. 21.8 powyzej nie bedg mieé
zastosowania. Zamiast tego Zabezpieczenie moze zosta¢ ustalone osobno w
odniesieniu do tej Transakcji. W tym przypadku:

Transakcja ta nie bedzie brana pod uwage przy obliczaniu Ekspozycji Netto;

Zabezpieczenie zostanie ustalone w odniesieniu do tej Transakcji w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji; oraz

Zabezpieczenie ustalone dla tej Transakcji nie bedzie brane pod uwage dla
celéw obliczenia Ekspozycji Netto.

Strona, ktora otrzymata od drugiej Strony Zabezpieczenie, ktdre nie zostato
zwrécone drugiej Stronie do 1 stycznia 2101 r., powinna w tym dniu zwrdcié
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22.

22.1.

22.2.

22.2.1.

22.2.2.

22.2.3.

cate takie Zabezpieczenie drugiej Stronie. Niezwtocznie po tym dniu Strony
powinny ustali¢ nastepny maksymalny termin na ustanawianie Zabezpieczen.

ZMIANY CENY TRANSAKCJI ORAZ KOREKTA TRANSAKCJI

Strony moga uzgodni¢, ze Ekspozycja Netto, ktéra moze powstac, zostanie
wyeliminowana nie w drodze ustanowienia Zabezpieczenia, zgodnie z
postanowieniami pkt. 21, a poprzez zmiane ceny Transakcji zgodnie z pkt.
22.2 lub przez korekte Transakcji zgodnie z pkt. 22.3 ponize;.

Jezeli Strony uzgodnig zmiane ceny Transakcji zgodnie z niniejszym
punktem, taka zmiana ceny zostanie dokonana w sposdb okreslony ponize;.

Uznawa¢ sie bedzie, ze Dzien Odkupu w ramach danej Transakcji
(,Pierwotna Transakcja”) przypada¢ bedzie w dniu zmiany ceny (,Dzien
Zmiany Ceny");

Uznawac sie bedzie, ze Strony przystapity do nowej Transakcji (,Transakcja
ze Zmieniong Ceng”), na warunkach okreslonych ponizej:

Zbywane Papiery Wartosciowe w ramach Transakcji ze Zmieniong Ceng
bedg Rownowaznymi Papierami Wartosciowymi w stosunku do Zbywanych
Papieréw Wartosciowych w ramach Pierwotnej Transakciji;

Dzien Nabycia w ramach Transakcji ze Zmieniong Ceng bedzie odpowiadaé
Dniu Zmiany Ceny;

Kwota Nabycia w ramach Transakcji ze Zmieniong Ceng bedzie kwota, ktdra
po pomnozeniu przez Wskaznik Zabezpieczenia, o ile ma zastosowanie do
Pierwotnej Transakcji, bedzie rowna Wartosci Rynkowej Réwnowaznych
Papierow Wartosciowych, skorygowanej w oparciu o Stope Redukcji, o ile
zostata wyznaczona, w Dacie Zmiany Ceny;

Dzien Odkupu, Stopa Repo, Wskaznik Zabezpieczenia lub Stopa Redukciji, 0
ile zostaty wyznaczone oraz z powyzszymi zastrzezeniami, pozostate
Warunki Transakcji ze Zmieniong Ceng bedg takie same, jak w przypadku
Pierwotnej Transakciji;

Zobowigzania Stron dotyczace przekazania Zbywanych Papierow
Wartosciowych i zaptaty Kwoty Nabycia w ramach Transakcji ze Zmieniong
Ceng, zostang potrgcone z zobowigzan Stron dotyczacych przekazania
Roéwnowaznych Papieréw Wartosciowych i zaptaty Kwoty Odkupu w ramach
Pierwotnej Transakcji, w zwigzku z czym tylko kwota netto (stanowigca
roznice pomiedzy Kwotg Nabycia z Transakcji ze zmieniong Ceng a Kwotg
Odkupu z Pierwotnej Transakcji) bedzie ptatna przez jedng Strone na rzecz
drugiej Strony. Taka kwota netto zostanie zaptacona w nastepnym Dniu
Roboczym od zawarcia Transakcji ze Zmieniong Cena.
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22.3.

22.3.1.

22.3.2.

22.3.3.

22.3.4.

22.3.5.

22.4.

23.

23.1.

23.2.

23.3.

24.

Korekta Transakcji (,Pierwotna Transakcja’) na podstawie niniejszego
punktu zostanie dokonana poprzez uzgodnienie Stron, ze w dniu, w ktérym
ma by¢ dokonana korekta (,Dzien Korekty”), Pierwotna Transakcja zostanie
rozwigzana, a Strony przystgpia do nowej Transakcji (,Transakcja
Zastepcza’), zgodnie z ponizszymi postanowieniami:

Pierwotna Transakcja zostanie rozwigzana w Dniu Korekty, na warunkach
uzgodnionych przez Strony;

Zbywane Papiery Wartosciowe w ramach Transakcji Zastepczej bedag
Papierami Warto$ciowymi uzgodnionymi przez Strony (przy czym bedg to
Papiery Wartosciowe, ktorych tgczna Wartos¢ Rynkowa, po zastosowaniu
odpowiednich Stop Redukciji, o ile zostaty wyznaczone, w Dniu Korekty bedzie
rowna iloczynowi Kwoty Odkupu w ramach Pierwotnej Transakcji w Dacie
Korekty oraz Wskaznika Zabezpieczenia, o ile ma =zastosowanie do
Pierwotnej Transakcji);

Dzien Nabycia w ramach Transakcji Zastepczej bedzie tozsamy z Dniem
Korekty;

Pozostate Warunki Transakcji Zastepczej zostang uzgodnione przez Strony;

Zobowigzania Stron dotyczgce zaptaty i przeniesienia prawa witasnosci
Papieréw Wartosciowych w Dniu Korekty w ramach Transakcji Pierwotnej
oraz Transakcji Zastepczej zostang rozliczone zgodnie z pkt. 22.2.3 w
nastepnym Dniu Roboczym od zawarcia Transakcji Zastepczej.

Zmiana ceny Transakcji oraz korekta Transakcji przeprowadzona bedzie w
formie przyjetej dla Uzgodnienia Warunkdéw Transakcji oraz potwierdzona w
formie przyjetej dla przekazywania Potwierdzen Transakciji.

WYPLATA POZYTKOW

Jezeli w odniesieniu do danej Transakcji w okresie pomiedzy Dniem Nabycia
a Dniem Odkupu przypada Dzien Ustalenia Pozytkéw, Kupujgcy zobowigzany
jest do przekazania Sprzedajgcemu otrzymanej kwoty Pozytkéw.

Kwota Pozytkbw zostanie przekazana na Rachunek Pieniezny
Sprzedajgcego w tym samym Dniu Roboczym, w ktérym Kupujacy te kwote
otrzyma.

Postanowienia powyzszych przepiséw bedg miaty zastosowanie jezeli Strony
nie uzgodnig inaczej w Umowie Dodatkowe;.

TRANSAKCJA ZASTAPIENIA
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24.1.

24.2.

24.3.

24.3.1.

24.3.2.

24.3.3.

24.4.

24.5.

25.

25.1.

25.1.1.

25.1.2.

25.1.3.

25.1.4.

W okresie pomiedzy Dniem Nabycia a Dniem Odkupu Strony mogg zawrze¢
Transakcje Zastgpienia.

Na podstawie Transakcji Zastgpienia Kupujgcy przenosi na rzecz
Sprzedajgcego prawo witasnosci Rownowaznych Papierow Wartosciowych w
zamian za przeniesienie przez Sprzedajgcego na rzecz Kupujgcego prawa
wiasnosci innych Papierow Wartosciowych uzgodnionych co do liczby i
rodzaju (,Nowe Zakupione Papiery Wartosciowe”).

W zwigzku z zawarciem Transakcji Zastgpienia Strony muszg uzgodnic
nastepujgce Warunki Transakciji:

Transakcja objeta Transakcjg Zastgpienia,
dzien rozliczenia,
Nowe Zakupione Papiery Wartosciowe.

Transakcja Zastgpienia zostanie rozliczona w ustalonym przez Strony dniu
rozliczenia poprzez jednoczesne przeniesienie prawa  wiasnosci
Roéwnowaznych Papierow Wartosciowych oraz odpowiednich Nowych
Zakupionych Papieréw Wartosciowych.

Transakcja objeta Transakcjg Zastgpienia bedzie obowigzywa¢ w taki
sposob, jak gdyby Zbywane Papiery Wartosciowe w ramach tej Transakcji
obejmowaty Nowe Zakupione Papiery Wartosciowe, z zastosowaniem nowe;j
Stopy Redukcji lub Wskaznika Zabezpieczenia, jesli majg one zastosowanie.

OSWIADCZENIA STRON
Kazda ze Stron o$wiadcza i zapewnia drugg Strone, ze:

jest nalezycie umocowana do podpisania Umowy Ramowej, do zawarcia i
wykonania Transakcji w niej przewidzianych oraz do wykonania swoich
zobowigzan wynikajgcych z Umowy Ramowej oraz z tych Transakciji;

nie wystepujg w stosunku do niej Przypadki Naruszenia lub Potencjalne
Przypadki Naruszenia;

osoby podpisujgce Umowe Ramowa w jej imieniu oraz osoby reprezentujgce
te Strone przy przystepowaniu do danej Transakcji bedg do tego nalezycie
umocowane;

uzyskata wszelkie wymagane przepisami prawa zezwolenia wymagane w

zwigzku z Umowag Ramowg oraz Transakcjami w niej przewidzianymi, przy
czym zezwolenia te posiadajg pethg moc obowigzujaca;
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25.1.5.

25.1.6.

25.1.7.

25.2.

26.

26.1.

26.1.1.

26.1.2.

26.1.3.

26.1.4.

26.1.5.

podpisanie i wykonanie Umowy Ramowej oraz przeprowadzenie Transakcji
W niej przewidzianych nie spowoduje naruszenia zadnych przepisow prawa
majacych zastosowanie do tej Strony;

znane jej sg zasady, warunki oraz ryzyko zwigzane z kazda Transakcja, przy
czym Strona ta jest gotowa podja¢ to ryzyko (finansowe oraz inne);

w chwili przeniesienia Papieréw Warto$ciowych na rzecz drugiej Strony, dana
Strona bedzie mie¢ petne i nieograniczone prawo do dokonania takiego
przeniesienia, a z chwilg jego dokonania druga Strona otrzyma wszystkie
prawa, tytut wiasnosci oraz uprawnienia zwigzane z tymi Papierami
Wartosciowymi, w stanie wolnym od wszelkich obcigzen, roszczen i praw
0s0b trzecich.

W dniu, w ktérym dana Transakcja zostanie zawarta na mocy Umowy
Ramowej, oraz w kazdym dniu, w ktérym Zbywane Papiery Wartosciowe lub
Réwnowazne Papiery Wartosciowe majg podlegac przeniesieniu w ramach
danej Transakcji, uznawa¢ sie bedzie, ze Strony powtérzg wszystkie
powyzsze oswiadczenia.

PRZYPADKI NARUSZENIA, POTENCJALNE PRZYPADKI NARUSZENIA

Nastepujgce zdarzenia bedg traktowane jako Przypadek Naruszenia, gdy
Strona Nienaruszajgca wystosuje do Strony Naruszajgcej Zawiadomienie o
Naruszeniu Umowy, niezaleznie od tego czy sg one skutkiem okolicznosci za
ktére Strona ponosi odpowiedzialnos¢:

Kupujacy nie zaptaci Kwoty Nabycia w Dniu Nabycia albo Sprzedajgcy nie
zaptaci Kwoty Odkupu w Dniu Odkupu;

Sprzedajacy nie przekaze Kupujgcemu w Dniu Nabycia Zbywanych Papierow
Wartosciowych albo Kupujacy nie przekaze Sprzedajgcemu w Dniu Odkupu
Roéwnowaznych Papieréw Wartosciowych;

Sprzedajacy lub Kupujacy naruszy zobowigzania z pkt. 21;
Kupujacy naruszy zobowigzania z pkt. 23;

wystgpienie ktéregokolwiek z podanych nizej zdarzen stwarzajgcych ryzyko
postawienia Strony Naruszajgcej w stan upadtosci lub likwidacji:

obnizenie sie wspotczynnika kapitatu podstawowego Tier | Strony
Naruszajgcej lub wspotczynnika kapitatu Tier | Strony Naruszajgcej lub
tacznego wspdiczynnika kapitatowego Strony Naruszajgcej, ponizej
minimalnego poziomu okreslonego przez Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z 26 czerwca 2013 r. w sprawie
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m)

wymogdéw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr 648/2012;

podjecie przez Komisje Nadzoru Finansowego, zgodnie z art. 138 ust. 3 pkt 4
Prawa Bankowego decyzji o uchyleniu zezwolenia na utworzenie banku w
stosunku do Strony Naruszajacej;

powstanie u Strony Naruszajgcej straty bilansowej badz grozby jej
nastgpienia albo powstania niebezpieczenstwa niewyptacalnosci,
uzasadniajgce wszczecie postepowania naprawczego w stosunku do Strony
Naruszajgcej, zgodnie z art. 142 Prawa Bankowego,

przedstawienie przez zarzad Strony Naruszajgcej, zgodnie z art. 142 ust. 1
Prawa Bankowego, Komisji Nadzoru Finansowego programu postepowania
naprawczego wraz z zawiadomieniem o powstaniu straty bilansowej badz
grozby jej nastgpienia, albo powstania niebezpieczenstwa niewyptacalnosci,

zobowigzanie Strony Naruszajacej przez Komisje Nadzoru Finansowego,
zgodnie z art. 142 ust. 3 Prawa Bankowego, do wszczecia postepowania
naprawczego,

podjecie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o ustanowieniu
zarzgdu komisarycznego, zgodnie z art. 145 ust. 1 Prawa Bankowego, w
stosunku do Strony Naruszajacej,

zaistnienie przestanek, okre$lonych w art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego
uzasadniajgcych podijecie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o
zawieszeniu dziatalnosci banku w stosunku do Strony Naruszajgcej,

powiadomienie, zgodnie z art. 158 ust. 1 Prawa Bankowego, Komisji Nadzoru
Finansowego przez uprawnione do tego podmioty o tym, ze aktywa Strony
Naruszajgcej nie wystarczajg na pokrycie jej zobowigzan,

podjecie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji zatwierdzajgcej
przejecie Strony Naruszajgcej przez inny bank zgodnie z art. 158 ust. 1 Prawa
Bankowego;

podjecie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o ustanowieniu
zarzgdu komisarycznego w stosunku do Strony Naruszajgcej zgodnie z art.
158 ust. 1 Prawa Bankowego;

podjecie przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji o ustanowieniu
zarzadu komisarycznego lub zawieszeniu dziatalnosci banku w stosunku do
Strony Naruszajgcej zgodnie z art. 158 ust. 2 Prawa Bankowego;

ztozenie przez Komisje Nadzoru Finansowego wniosku 0 ogtoszenie
upadtosci w stosunku do Strony Naruszajacej;

potagczenie, podziat, przejecie lub nabycie przez inny podmiot podstawowych
aktywow Strony Naruszajgcej, w tym w szczegdlnosci przedsiebiorstwa lub
jego istotnej czesci, jezeli w wyniku takiego zdarzenia zobowigzania z tytutu
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26.1.6.

26.1.7.

26.1.8.

26.1.9.

26.1.10.

26.1.11.

26.1.12.

26.1.13.

26.1.14.

26.2.

Umowy Ramowej lub ktérejkolwiek Transakcji nie zostang uznane badz
przejete przez podmiot przejmujgcy, podmiot powstaty w wyniku potgczenia
lub podziatu, lub podmiot dzielony;

wydanie w stosunku do Strony Naruszajgcej przez Komisje Nadzoru
Finansowego decyzji o zawieszeniu dziatalnosci banku, zgodnie z art. 158
ust. 1 Prawa Bankowego;

postawienie Strony Naruszajgcej w stan likwidacji;
ogtoszenie upadtosci wobec Strony Naruszajacej;

wydanie w stosunku do Strony Naruszajgcej przez Komisje Nadzoru
Finansowego, na podstawie art. 138 ust. 3 pkt 3 Prawa Bankowego, decyzji
0 ograniczeniu zakresu dziatalno$ci Banku powodujgcej, ze Strona
Naruszajgca nie bedzie uprawniona do zawierania lub rozliczania Transakcji
na podstawie Umowy Ramowej;

naruszenie przez Strone Naruszajgcg postanowien Okreslonej Transakcji lub
dokumentu zabezpieczenia udzielonego w zwigzku z Okreslong Transakcja,
ktére daje Stronie Nienaruszajgcej prawo do rozwigzania lub zamkniecia
Okreslonej Transakcji lub do postawienia zobowigzan wynikajgcych z
Okreslonej Transakcji w stan natychmiastowej wymagalnosci;

ztozenie przez Strone Naruszajgcg oswiadczenia, ktore okaze sie nierzetelne
lub niezgodne z prawda pod jakimkolwiek istotnym wzgledem w chwili jego
ztozenia lub powtdrzenia, badz gdy zostanie ono uznane za ztozone lub
powtorzone;

ztozenie przez Strone Naruszajgca drugiej Stronie oswiadczenia, ze nie jest
w stanie wykonac¢ lub Zze nie zamierza wykona¢ swoich zobowigzan
wynikajgcych z Umowy Ramowej lub w odniesieniu do danej Transakcji;

brak wykonania przez Strone Naruszajgcg jakiegokolwiek innego
zobowigzania wynikajagcego z Umowy Ramowej w ciggu 30 dni od
wystosowania przez drugg Strone do niej wezwania do wykonania tego
zobowigzania;

niewykonanie przez Strone Naruszajgcg zobowigzania, o ktérym mowa w pkt.
27.6.

W sytuacji wystgpienia ktéregokolwiek ze zdarzen, o ktérych mowa w pkt.
26.1 za Dzien Wczesniejszego Rozwigzania przyjmuje sie dzien otrzymania
przez Strone Naruszajgcg Zawiadomienia o Naruszeniu Umowy albo, w
przypadku wskazania w Zawiadomieniu o Naruszeniu Umowy pozniejszego
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26.3.

26.4.

27.

27.1.

27.2.

27.2.1.

27.2.2.

27.3.

27.3.1.

dnia, taki dzien, jednak nie pdzniejszy niz 20 dzien przypadajgcy po dniu
doreczenia Zawiadomienia o Naruszeniu Umowy.

Zawiadomienie o Naruszeniu Umowy bedzie skutecznie je$li zostanie
wystane w dniu, w ktérym trwa Potencjalny Przypadek Naruszenia.

Strona moze sie powstrzymac z wykonywaniem zobowigzan wynikajgcych z
Umowy Ramowej, Umowy Dodatkowej oraz Transakcji (za wyjatkiem
zobowigzan wynikajgcych z pkt. 27 — 28 Umowy Ramowej) przez okres, w
ktorym w stosunku do drugiej Strony wystepuje Potencjalny Przypadek
Naruszenia, jednak nie dtuzej niz przez 90 dni od dnia otrzymania od drugiej
Strony pisma wskazujacego 90 dniowy termin na korzystanie z tego prawa.

WCZESNIEJSZE ROZLICZENIE

W sytuacji wystapienia Przypadku Naruszenia Strony dokonajg miedzy sobg
rozliczenia na zasadach okreslonych ponizej (,Wczesniejsze Rozliczenie”)
a Umowa Ramowa oraz wszystkie Transakcje ulegajg rozwigzaniu w Dniu
Wczesniejszego Rozwigzania. Z zastrzezeniem ponizszych postanowien,
rozwigzanie Umowy Ramowej oraz Transakcji nie ma wptywu na
zobowigzania powstate przed Dniem Wczesniejszego Rozwigzania oraz
zobowigzania wynikajgce z rozwigzania, w tym zobowigzanie do zaptaty kwot
zgodnie z pkt 27.

Na potrzeby Wczesniejszego Rozliczenia przyjmuje sie, ze:

Dzien Odkupu dla kazdej Transakcji zawartej przed Dniem Wczesniejszego
Rozwigzania nastgpit w Dniu Wczesniejszego Rozwigzania;

Strona utrzymujgca Zabezpieczenie zobowigzana jest do jego zwrotu w Dniu
Wczesniejszego Rozwigzania.

Rozliczenie zobowigzan zawartych przed Dniem Wczesniejszego
Rozwigzania nastgpi w oparciu o podane nizej zasady:

Strona Nienaruszajgca dokona obliczenia, na Dzieh Ustalenia, Wartosci
Zobowigzan kazdej ze Stron, tj. kwoty stanowigcej sume nastepujgcych kwot:

wartosci Rownowaznych Papieréw Wartosciowych obliczonej zgodnie z
zasadami okreslonymi w pkt. 28;

Zabezpieczenia, jakie powinno by¢ zwrdcone (powiekszonego o naroste i
niewyptacone odsetki);

Kwoty Odkupu (obliczonej na Dzien Ustalenia).
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27.3.2.

27.3.3.

27.3.4.

27.3.5.

27.3.6.

27.3.7.

27.4.

27.4.1.

27.4.2.

W oparciu o powyzsze obliczenia dokonane na podstawie pkt. 27.3.1 zostanie
ustalona Kwota Rozliczenia, ktéra bedzie stanowi¢ rdznice pomiedzy
Wartosciami Zobowigzan Stron.

Zobowigzang do zaptaty Kwoty Rozliczenia bedzie ta Strona, ktorej Wartosé
Zobowigzan jest wyzsza.

Kwota Rozliczenia zostanie ustalona przez Strone Nienaruszajgcg w Dniu
Ustalenia.

Ustalenie Kwoty Rozliczenia powoduje umorzenie zobowigzan, o ktérych
mowa w pkt 27.3.1, stanowigcych podstawe do obliczenia Warto$ci
Zobowigzan Stron, i zastgpienie ich zobowigzaniem do zaptaty Kwoty
Rozliczenia.

Kwota Rozliczenia zostanie przekazana przez Strone zobowigzang do jej
zaptaty w terminie 2 Dni Roboczych od Dnia Ustalenia.

Dodatkowo Strona Naruszajgca zobowigzana do zaptaty Kwoty Rozliczenia,
zobowigzana jest zaptaci¢ odsetki naliczone od Kwoty Rozliczenia wedtug
stawki WIBOR dla depozytu jednotygodniowego, obowigzujgcego na dwa dni
przed Dniem Ustalenia za okres od Dnia Ustalenia (tagcznie z tym dniem) do
dnia spetnienia Swiadczenia (bez tego dnia).

Poza ptatnoscig kwot zgodnie z pkt. 27.3 Strony bedg uprawnione do zgdania
jedynie nastepujgcych ptatnosci w zwigzku z Wczesniejszym Rozliczeniem:

Strona Nienaruszajgca bedzie uprawniona do zagdania od Strony
Naruszajgcej pokrycia wszystkich udokumentowanych kosztéw poniesionych
przez Strone Nienaruszajgcg zwigzang z wystgpieniem zdarzenia, o ktérym
mowa w pkt. 26.1 (za wyjatkiem kosztéw uwzglednionych juz w Kwocie
Rozliczenia); oraz

w przypadku gdy Strona Nienaruszajgca osiggnie jakiekolwiek korzysci lub
straty wskutek zawarcia transakcji zastepczych w stosunku do
rozwigzywanych Transakcji lub w skutek zawarcia transakcji w inny sposob
zabezpieczajgcych ekspozycje powstatg w zwigzku 2z rozwigzaniem
Transakcji, Strona Naruszajgca bedzie zobowigzana do zwrotu
oszacowanych w dobrej wierze przez Strone Nienaruszajgcg strat oraz
kosztéw poniesionych przez Strone Nienaruszajgcg w skutek zawarcia
nowych transakcji, pomniejszonych o uzyskane przez nig w zwigzku z tym
korzysci lub, w przypadku gdy roznica jest kwotg ujemna, Strona
Nienaruszajgca bedzie zobowigzana do zaptaty Stronie Naruszajacej
wartosci bezwzglednej takiej roznicy; albo
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27.4.3.

27.5.

27.6.

28.

28.1.

28.1.1.

a)

b)

w przypadku gdy Strona Nienaruszajgca zamiast zawarcia transakcji, o
ktérych mowa w pkt. 27.4.2, zastgpi lub rozwigze transakcje zabezpieczajgce
zawarte w zwigzku z rozwigzywanymi Transakcjami, Strona Naruszajgca
bedzie zobowigzana do zwrotu oszacowanych w dobrej wierze przez Strone
Nienaruszajgcg strat oraz kosztow poniesionych przez  Strone
Nienaruszajagcg w skutek zastgpienia Ilub rozwigzania transakcji
zabezpieczajgcych, pomniejszonych o uzyskane przez nig w zwigzku z tym
korzysci lub, w przypadku gdy roznica jest kwotg ujemna, Strona
Nienaruszajgca bedzie zobowigzana do zaptaty Stronie Naruszajacej
wartosci bezwzglednej takiej réznicy.

W sytuacji wystgpienia Przypadku Naruszenia, Strona Nienaruszajgca
bedzie, od wystosowania pisma o wystgpieniu Przypadku Naruszenia,
uprawniona do powstrzymywania sie od spetnienia na rzecz Strony
Naruszajgcej wszelkich swiadczen wynikajgcych z Umowy Ramowej, Umowy
Dodatkowej oraz Transakcji zawartych do Dnia Wczeéniejszego Rozwigzania
(za wyjatkiem zobowigzan wynikajgcych z pkt. 27-28 Umowy Ramowej).

Strony zobowigzujg sie do niezwtocznego informowania siebie nawzajem o
decyzjach i faktach majgcych wptyw na ich sytuacje prawng i finansowg, a w
szczegolnosci o wystgpieniu zdarzen, o ktérych mowa w pkt. 26.1. Ponadto
kazda Strona niezwtocznie zawiadomi drugg Strone na pismie, jesli wystgpit
Przypadek Naruszenia albo Potencjalny Przypadek Naruszenia.

WYCENA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH w SYTUACJI
WCZESNIEJSZEGO ROZLICZENIA

W sytuacji Wczesniejszego Rozliczenia Wartos¢ Papierow Wartosciowych
zostanie ustalona przez Strone Nienaruszajacg w oparciu o nastepujace
zasady:

w przypadku Papieréw Wartosciowych, ktdére majg zosta¢ przekazane Stronie
Naruszajgcej:

jezeli w okresie od Dnia Wczesniejszego Rozwigzania do Dnia Ustalenia
(wtaczenie), Strona Nienaruszajgca sprzedata Réwnowazne Papiery
Wartosciowe, Wartos¢ Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych stanowig
wptywy netto ze sprzedazy (po odjeciu wszelkich rozsgdnych kosztéw, optat i
wydatkéw poniesionych w zwigzku z powyzszym); oraz

jezeli taka sprzedaz nie nastgpi do Dnia Ustalenia Warto$¢ Réwnowaznych
Papieréw Wartosciowych stanowi kwota réwna potencjalnej kwocie
sprzedazy po cenie rynkowej tych Papierow Wartosciowych w Dniu Ustalenia
po odjeciu wszelkich rozsgdnych kosztéw, optat i wydatkéw, jakie bytyby
poniesione w zwigzku ze sprzedazg tych Papierow Wartosciowych. W
przypadku gdy brak jest ceny rynkowej w Dniu Ustalenia, cene ustali Strona
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28.1.2.

a)

b)

28.2.

28.2.1.

28.2.2.

28.3.

29.

29.1.

Nienaruszajgca na Dzieh Ustalenia z wykorzystaniem wewnetrznego modelu,
stosowanego przez nig dla wyceny takich Papieréw Wartosciowych;

w przypadku Papieréw Wartosciowych, kiére majg zostac¢ przekazane przez
Strone Naruszajaca:

jezeli w okresie od Dnia Wczesniejszego Rozwigzania do Dnia Ustalenia
(wtgcznie), Strona Nienaruszajgca zakupita Rdéwnowazne Papiery
Warto$ciowe Wartos¢ Rownowaznych Papierédw Warto$ciowych stanowi
koszt ich nabycia (wraz z wszelkimi rozsgdnymi kosztami, optatami i
wydatkami poniesionymi w zwigzku z powyzszym); oraz

jezeli taki zakup nie nastgpi do Dnia Ustalenia Wartos¢ Réwnowaznych
Papierow Wartosciowych stanowi kwote rowng potencjalnemu kosztowi ich
zakupu w Dniu Ustalenia, po cenie rynkowej, wraz z wszelkimi rozsgdnymi
kosztami, optatami i wydatkami, jakie bylyby poniesione w zwigzku z
powyzszym (obliczonymi przy zatozeniu, ze suma tych kosztow, optat i
wydatkow bytaby najnizszg kwotg, jakg mozna bytoby teoretycznie zaptaci¢ w
celu przeprowadzenia Transakcji). W przypadku gdy brak jest ceny rynkowe;
w Dniu Ustalenia cene ustali Strona Nienaruszajgca na Dzien Ustalenia z
wykorzystaniem wewnetrznego modelu, stosowanego przez nig dla wyceny
takich Papieréw Wartosciowych;

Dzien Ustalenia oznacza:

w odniesieniu do jakichkolwiek Papierdw Wartosciowych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku Dzien Wczesniejszego Rozwigzania, albo jesli
w takim dniu, zgodnie z regulaminem tego rynku, nie jest prowadzony obrét
dla Papieréw Wartosciowych odpowiedniego rodzaju (zgodnie z ustaleniami
Strony Nienaruszajgcej), pierwszy nastepny dzien, w ktérym taki obrét
powinien by¢ prowadzony;

w pozostatych przypadkach - Dzien Wczesniejszego Rozwigzania.

Uzyte powyzej pojecia ,rynek” i ,cena rynkowa” w odniesieniu do Papieréw
Wartosciowych oznaczajg kazdy rodzaj rynku zorganizowanego, wybrany
przez Strone Nienaruszajgcg, oraz ostatnig cene, odpowiednio, zakupu albo
sprzedazy Papieréw Wartosciowych z Dnia Ustalenia, oferowang przez
uczestnikow tego rynku, zgodnie z przyjetymi na nim zasadami, po ktérej,
zgodnie z ustaleniami Strony Nienaruszajgcej, mogtoby doj$é, odpowiednio,
do zakupu albo sprzedazy Papierow Wartosciowych.

ZMIANA PRAWA

Niniejszy punkt bedzie mie¢ zastosowanie, jezeli ktorakolwiek ze Stron
zawiadomi drugg Strone, ze nastgpita zmiana przepiséw (w tym m.in. zmiana
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29.2.

29.3.

29.4.

29.5.

30.

przepisow prawa lub ich ogdlnej interpretaciji, z wytaczeniem jednakze zmiany
stawki opodatkowania), ktéra ma lub w wyrazonej zasadnie opinii tej Strony
bedzie mie¢ istotny negatywny wptyw na te Strone w kontek$cie danej
Transakcji.

Na zadanie drugiej Strony, Strona zawiadamiajgca dostarczy drugiej Stronie
opinie doradcy posiadajgcego odpowiednie kwalifikacje zawodowe,
stwierdzajgcy, ze wystagpito zdarzenie, o ktérym mowa w pkt. 29.1 powyzej
oraz ze ma ono wptyw na Strone zawiadamiajgca.

Jezeli niniejszy punkt ma zastosowanie, Strona, kitdéra wystosowata
zawiadomienie, o ktorym mowa w pkt. 29.1 moze, z zastrzezeniem pkt. 29.4
ponizej, rozwigza¢ dang Transakcje ze skutkiem od okre$lonego w
zawiadomieniu dnia, przypadajgcego nie wczesniej niz 30 dni po dniu
zawiadomienia (chyba, ze druga Strona zgodzi sie na inny termin), poprzez
wyznaczenie tego dnia jako Dnia Odkupu.

Jezeli Strona bedgca adresatem zawiadomienia, o ktérym mowa w pkt. 29.1
tak zdecyduje, moze ona anulowa¢ powyzsze zawiadomienie przez
wystosowanie do drugiej Strony kontr-zawiadomienia. W przypadku
wystosowania takiego kontr-zawiadomienia, uznawac sie bedzie, ze Strona,
ktéra je wystosowata, zgodzita sie zabezpieczy¢ drugg Strone przed
negatywnym wptywem, o ktorym mowa w pkt. 29.1 w zakresie, w jakim odnosi
sie on do odpowiedniej Transakcji, przy czym pierwotny Dzien Odkupu bedzie
nadal obowigzywac¢. Powyzsze zabezpieczenie oznacza, ze Strona, ktora je
udzielita zobowigzana jest zwrdci¢  drugiej  Stronie  wszystkie
udokumentowane koszty i wydatki poniesione przez te Strone, zwigzane z
utrzymaniem w mocy Transakcji, o ktérej mowa w pkt. 29.1.

W przypadku rozwigzania danej Transakcji w sposéb opisany w punkcie 29,
Strona, ktéra wystosowata zawiadomienie o rozwigzaniu, zapewni drugiej
Stronie rekompensate z tytutu kosztow obstugi prawnej oraz wydatkéw na
rzecz innych profesjonalnych doradcow, poniesionych zasadnie przez drugag
Strone w wyniku rozwigzania tej Transakcji, z tym, ze druga Strona nie moze
zgdac¢ wyptaty jakiejkolwiek kwoty tytutem odszkodowania w odniesieniu do
rozwigzania Transakcji zgodnie z niniejszym punktem.

INTEGRALNOSC UMOWY

Kazda ze Stron potwierdza, ze przystgpita do Umowy Ramowej oraz ze
przystapi do kazdej Transakcji na jej podstawie, opierajgc sie na zatozeniu,
ze wszystkie Transakcje przeprowadzane na podstawie Umowy Ramowej
stanowig czes$¢ tych samych umownych powigzan gospodarczych oraz sg
zawierane przy uwzglednieniu pozostatych Transakcji. W zwigzku z
powyzszym, kazda ze Stron zobowigzuje sie wykona¢ wszystkie swoje
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31.

31.1.

31.2.

32.

32.1.

32.2.

32.2.1.

32.2.2.

32.2.3.

32.2.4.

32.2.5.

32.3.

zobowigzania dotyczgce kazdej Transakcji na mocy Umowy Ramowej oraz
ze niewykonanie takich zobowigzan bedzie stanowi¢ naruszenie przez te
Strone wszystkich Transakcji na podstawie Umowy Ramowej, a takze ze
ptatnosci, przeniesienia praw wiasnosci Papierow Wartosciowych,
dokonywane przez kazdg Strone w zwigzku z dang Transakcja, uznawane
bedg za przeprowadzone z uwzglednieniem ptatnosci, przeniesien praw
wiasnosci Papierow Wartosciowych zwigzanych z innymi Transakcjami na
podstawie Umowy Ramowe;j.

OKRES OBOWIAZYWANIA UMOWY
Umowa Ramowa zostata zawarta na czas nieokreslony.

Umowa Ramowa moze byc¢ rozwigzana jezeli Strony nie zawarty Transakcji
lub spetnity wszystkie swiadczenia z zawartych Transakcji — przez kazdg
ze Stron za jednomiesiecznym pisemnym wypowiedzeniem, ze skutkiem na
koniec miesigca kalendarzowego.

DORECZENIA

Wszelkie pisma zwigzane z wykonaniem Umowy Ramowej doreczone bedg
na adresy, numery telefaksow lub za posrednictwem komunikatéw SWIFT,
zgodnie z danymi wskazanymi w o$wiadczeniu, o ktorym mowa w pkt. 6.1.3.

Doreczenia bedg uwazane za skuteczne:

z chwilg potwierdzenia otrzymania pisma przez upowaznionego do
przyjmowania korespondencji pracownika Strony;

z chwilg podijecia préby dostarczenia pisma przez kuriera w Dniu Roboczym
w godz. 9:00 - 17:00 lub za potwierdzeniem odbioru, w przypadku gdy pismo
nie zostanie odebrane pod adresem wtasciwym dla korespondenciji;

z chwilg otrzymania przez Strone wysytajacg potwierdzenia zwrotnego w
przypadku przesytania pism za posrednictwem telefaksu;

z chwilg gdy w ciagu 24 godzin od wystania nadawca nie otrzyma informacji
0 niedoreczeniu wiadomosci lub gdy otrzyma informacje o doreczeniu
wiadomosci w przypadku przesytania pisma pocztg elektroniczna;

z chwilg wprowadzenia komunikatu do systemu SWIFT.
W przypadku zmiany adresu, numeru telefonu, adresu poczty elektronicznej,

kodu SWIFT lub numeru telefaksu, kazda ze Stron zobowigzana jest
poinformowaé¢ o tym drugg Strone. W przypadku niedopetnienia tego
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33.

34.

35.

obowigzku, pisma uwaza sie za doreczone z uptywem 5 dni od daty wystania
na ostatni znany Stronie wysytajgcej adres.

ROZSTRZYGANIE SPOROW

Wszelkie spory wynikajgce z niniejszej Umowy Ramowej lub w zwigzku z nig
rozstrzyga¢ bedzie Sad Polubowny (Arbitrazowy) przy Zwigzku Bankéw
Polskich w Warszawie, wedtug Regulaminu tego Sadu obowigzujgcego w
dniu wniesienia pozwu.

PRZENIESIENIE PRAW

Strona nie ma prawa przenie$¢ zadnego prawa wynikajgcego z Umowy
Ramowej bez pisemnej zgody drugiej Strony.

PRAWO WLASCIWE

Umowa Ramowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej i bedzie
interpretowana zgodnie z tym prawem.

39



3.1.1.
3.1.2.
3.1.3.
3.1.4.
3.1.5.
3.1.6.
3.1.7.
3.1.8.
3.1.9.

ANEKS
BUY/SELL BACK

zawarty w dniu .........cccvveneeee. Wi
pomiedzy
[nazwa banku]
i
[nazwa banku]
zwanymi dalej kazdy z osobna ,Strong”, a tgcznie ,Stronami”

Strony w oparciu 0 Umowe Ramowg z dnia [...] zawierajg niniejszy Aneks i
postanawiajg, co nastepuje:

PRZEDMIOT ANEKSU

Przedmiotem niniejszego Aneksu jest umozliwienie Stronom zawierania miedzy
soba Transakcji Buy/SellBack na zasadach opisanych w Umowie Ramowej
zmodyfikowanych postanowieniami niniejszego Aneksu.

OZNACZENIE TRANSAKCJI BUY/SELL BACK

W przypadku zawarcia niniejszego Aneksu, Strony zobowigzane sg w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji oraz w Potwierdzeniu Transakcji oznacza¢
kazdg Transakcje jako Transakcje Repo albo Transakcje Buy/SellBack.

WARUNKI TRANSAKCJI BUY/SELL BACK

Strony zawierajgc Transakcje Buy/SellBack zobowigzane sg uzgodnic
nastepujgce Warunki Transakciji:

oznaczenie Transakcji jako Transakcja Buy/SellBack;

dzien zawarcia Transakcji Buy/SellBack;

Sprzedajacy;

Kupujacy;

Zbywane Papiery Wartosciowe;

Cena Nabycia (bez uwzglednienia Narostych Pozytkow na Dzieh Nabycia);
Dzien Nabycia;

Dzien Odkupu;

Cena Odkupu (bez uwzglednienia Narostych Pozytkéw na Dzien Odkupu);

40



3.1.10.
3.1.11.

3.1.12.
3.2.

Stopa Repo;

baza oraz konwencja obliczania odsetek (jezeli Strony nie wskazg bazy obliczania
odsetek przyjmuje sie baze 365);

inne postanowienia (zgodnie z postanowieniami Umowy Ramowej).

Strony moga okreslic Warunki Transakcji za pomoca sformutowarn odmiennych
niz powyzsze, w szczegolnosci tych uzywanych w praktyce obrotu, jezeli mozliwe
jest przypisanie im znaczenia poszczegodlnych Warunkdéw Transakcji wskazanych
powyzej (w szczegolnosci, gdy Strony jako Cene Nabycia lub Cene Odkupu dla
Transakcji Buy/Sell Back okreslg tzw. ,cene brudng” dla potrzeb Umowy

Ramowej, odpowiednio, Cena Nabycia lub Cena Odkupu zostaje skorygowana
poprzez nieuwzglednienie w niej Narostych Pozytkdw).

ZOBOWIAZANIA STRON WYNIKAJACE Z TRANSAKCJI BUY/SELL BACK
W wyniku zawarcia Transakcji Buy/SellBack Strony zobowigzane sg do
nastepujacych swiadczen:

w Dniu Nabycia:

Sprzedajacy przenosi na Kupujgcego prawo wiasnosci Zbywanych Papierow
Wartosciowych;

Kupujacy dokonuje na rzecz Sprzedajgcego ptatnosci Kwoty Nabycia bedacej
sumg nastepujgcych kwot:

kwoty stanowigcej iloczyn Ceny Nabycia (nie obejmujgcej Narostych Pozytkéw) i
tacznej wartosci nominalnej Zbywanych Papierow Warto$ciowych;

kwoty stanowigce] Naroste Pozytki obliczone na Dzien Nabycia od Zbywanych
Papieréw Wartosciowych.

W Dniu Odkupu:

Kupujacy przenosi ha Sprzedajgcego prawo wtasnosci Réwnowaznych Papieréw
Wartosciowych;

Sprzedajacy dokonuje na rzecz Kupujacego ptatnosci Kwoty Odkupu bedacej:
w sytuacji opisanej w pkt. 4.3.1 Aneksu, sumg nastepujgcych kwot,

kwoty stanowigcej iloczyn Ceny Odkupu i fgcznej warto$ci nominalnej
Roéwnowaznych Papieréw Wartosciowych;

kwoty stanowigcej Naroste Pozytki obliczone na Dzien Odkupu od
Rownowaznych Papieréw Wartosciowych; lub

w sytuacji opisanej w pkt. 4.3.2 Aneksu, kwotg stanowigcg iloczyn Ceny Odkupu,
ustalonej zgodnie z postanowieniami pkt. 4.3.2 Aneksu i tgcznej wartosci
nominalnej Réwnowaznych Papierow Wartosciowych (Kwota Odkupu).
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4.2. Swiadczenia Stron okreslone w pkt. 4.1.1 i 4.1.2 Aneksu spetniane sg
jednoczesnie, chyba ze Strony w Uzgodnionych Warunkach Transakcji
postanowig inacze;.

4.3. Cena Odkupu ustalona bedzie wedtug podanych nizej zasad:

4.3.1. Jezeli Dzien Odkupu bedzie dniem wskazanym przez Strony w Uzgodnionych
Warunkach Transakcji, Ceng Odkupu bedzie cena okreslona przez Strony w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji.

43.2. W kazdym innym przypadku niz wskazany w pkt. 4.3.1 Aneksu oraz we
wszystkich sytuacjach, wskazanych w Umowie Ramowej, w ktérych Strony
dokonujg ustalenia Ceny Odkupu na okreslony dzien, Cena Odkupu dla
Transakcji Buy/Sell Back ustalana bedzie w oparciu o opisane ponizej zasady.

a) W oparciu o przyjeta przez Strony konwencje obliczenia odsetek oraz zgodnie z
przyjetg Stopg Repo zostanie obliczona wedtug nastepujacego wzoru taczna

Zmiana Ceny:
(P+AI)XxRxT
D=
A
gdzie:

D =tgczna Zmiana Ceny
P = Cena Nabycia

Al = Naroste Pozytki - obliczone na Dzien Nabycia od Zbywanych Papierow
Wartosciowych

R = Stopa Repo

T = liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (tacznie z tym dniem), a okreslonym w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji Dniem Okupu.

A = liczba dni w roku (ustalona, zgodnie z przyjetg przez strony konwencjg obliczania
odsetek).

b) Po ustaleniu tgcznej Zmiany Ceny zostanie ustalona Zmiana Ceny na okreslony
dzien, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

DxTt 42

Dt=




gdzie:
D = taczna Zmiana Ceny.
Dt = Zmiana Ceny obliczona na okreslony dzien.

Tt = liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (tgcznie z tym dniem), a dniem na ktéry nastepuije
obliczenie Zmiany Ceny (bez tego dnia).

T= liczba dni pomiedzy Dniem Nabycia (tgcznie z tym dniem), a okreslonym w
Uzgodnionych Warunkach Transakcji Dniem Okupu.

c) Po ustaleniu Zmiany Ceny na okreslony dzien, zostanie na ten dzien obliczona
Cena Odkupu, wedtug nastepujgcego wzoru:

Co = (P + Al +Dt) - (IR + C), gdzie
Co = Cena Odkupu
P = Cena Nabycia,

Al = kwota réwna Narostym Pozytkom w Dniu Nabycia, ptacona Sprzedajgcemu przez
Kupujacego,

Dt = Zmiana Ceny,

IR = kwota jakichkolwiek Pozytkéw od Réwnowaznych Papieréw Wartosciowych ptatnych
przez emitenta Papieréw Wartosciowych w jakimkolwiek dniu przypadajgcym pomiedzy
Dniem Nabycia a Dniem Odkupu, lub gdzie prawo do otrzymania takich Pozytkow
przystuguje posiadaczowi Papierow Wartosciowych w takim dniu

C = faczna kwota stanowigca sume dziennych iloczynéw Stopy Repo (podzielonej przez
liczbe dni w roku ustalong zgodnie z przyjetg przez Strony w Uzgodnionych Warunkach
Transakcji konwencjg obliczania odsetek) i kwoty takich Pozytkéw poczawszy od dnia
ptatnosci tych Pozytkdéw przez emitenta (wigcznie z tym dniem) do dnia obliczenia Ceny
Odkupu (bez tego dnia).

d) dla unikniecia watpliwosci, Strony ustalaja, ze dla potrzeb niniejszego pkt. 4.3.2
Aneksu, Naroste Pozytki oraz Pozytki ptatne przez Emitenta ustalane sg na
jednostke pieniezng wartosci nominalnej Papieréw Wartosciowych.

4.4, Dzien Odkupu moze by¢ okreslony w Uzgodnionych Warunkach Transakcji
jedynie jako oznaczona data.
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WYLACZENIE NIEKTORYCH POSTANOWIEN UMOWY RAMOWEJ

5.1. W stosunku do Transakcji Buy/SellBack nie beda znajdowaty zastosowania
nastepujagce postanowienia Umowy Ramowej:

5.1.1. pkt9 - ,Opis Transakcji Repo”,
5.1.2. pkt 11- ,Zobowigzania Stron wynikajgce z Transakcji Repo,
5.1.3. pkt 23 - Wyptaty Pozytkdw”.
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UMOWA DODATKOWA

zawarta w Warszawie dnia
pomiedzy

(A | ] (,Strona A”) oraz
(B) [ ]1(.StronaB”)

Strony, w oparciu o Umowe Ramowg z dnia
Umowe Dodatkowg i uzgadniaja, co nastepuje:

, zawierajg niniejszym

1. ZAKRES PODMIOTOWY UMOWY RAMOWEJ

Stronami Umowy Ramowej sg banki.

2. ZAKRES PRZEDMIOTOWY UMOWY RAMOWEJ

Strony rozszerzajg zakres przedmiotowy Umowy Ramowej na nastepujgce rodzaje
Papieréw Wartosciowych (inne niz wskazane w pkt. 3.1 Umowy Ramowej):

[Nie dotyczy]

i

Rodzaj Papieru | Waluta Papieru | Maksymalny termin
Wartosciowego Wartosciowego zapadalnosci Papieru

Wartosciowego




3.

DOKUMENTY WRECZANE W ZWIAZKU Z ZAWARCIEM UMOWY RAMOWEJ

Strony, w zwigzku z zawarciem Umowy Ramowej, wreczyty sobie nastepujgce dokumenty
(inne niz okreslone w pkt. 6.1 Umowy Ramowej):

[nalezy wskazac¢ dokumenty wiasciwe dla kazdej ze Stron)
Strona A
a) Petnomocnictwa os6b zawierajgcych Umowe Ramowg upowazniajgce do
zawarcia tych umow, o ile osoby te nie sg wymienione w odpisach z
wiasciwych rejestréw przedsiebiorcow jako osoby uprawnione do
reprezentowania Strony,
b) Karty wzoréw podpiséw os6b zawierajagcych Umowe Ramowg
Strona B
a) Petnomocnictwa os6b zawierajgcych Umowe Ramowg upowazniajgce do
zawarcia tych umow, o ile osoby te nie sg wymienione w odpisach z
wiasciwych rejestréw przedsiebiorcow jako osoby uprawnione do
reprezentowania Strony,
b) Karty wzoréw podpiséw os6b zawierajagcych Umowe Ramowg
4. WALUTA UMOWNA, WALUTA BAZOWA

Strony okreslajg nastepujgce waluty jako Walute Umowna:[]

Strony okreslajg nastepujgcg walute jako Walute Bazowa: []

Kurs Wymiany Spot oznacza: [fixing Narodowego Banku Polskiego]

5.2.

ZAWIERANIE TRANSAKCJI

Strony przyjmujg nastepujacy sposéb Uzgadniania Warunkéw Transakcji (inny
niz wskazany w pkt. 12.1 Umowy Ramowej):

I

Okreslony w pkt. 5.1 Umowy Dodatkowej sposob Uzgadniania Warunkéw
Transakcji wylgcza uzgadnianie  Warunkéw  Transakcji  zgodnie  z
postanowieniami pkt. 12.1 Umowy Ramowe;.

TAK NIE



(nalezy skreslic niewtasciwg odpowiedz)

POTWIERDZANIE TRANSAKCJI

6.1. Strony przyjmujg nastepujgcy sposob przesytania Potwierdzen Transakcji (inny
niz wskazany w pkt. 13.2 Umowy Ramowej):

I

6.2. Okre$lony w pkt. 6.1 Umowy Dodatkowej sposdb przesytania Potwierdzen
Transakcji wytgcza przesytanie Potwierdzen Transakcji w sposdb wskazany w
pkt. 13.2 Umowy Ramowej.

TAK NIE
(nalezy skreslic niewtasciwg odpowiedz)
6.3. Strony Umowy Ramowej ustalajg, ze Potwierdzenia Transakcji nie wymagajg

podpisu przez Strony dla swojej waznosci i skutecznosci.
7. OPOZNIENIE W REALIZACJI SWIADCZENIA PIENIEZNEGO
Strony okreslajg nastepujgcg stope odsetek za opdznienie (inne niz odsetki ustawowe):
dla zobowigzan wyrazonych w nastepujgcych walutach:
PLN — [stopa oraz marza]
I
8. KOMPENSACJA ZOBOWIAZAN PIENIEZNYCH

Strony postanawiaja, ze do wzajemnych rozliczen zobowigzan pienieznych bedzie miat
zastosowanie pkt 14.4 Umowy Ramowej, przy czym wynikajgca z niego kompensacja
wzajemnych zobowigzan pienieznych bedzie dokonana na nastepujacych zasadach:

[sposdb okreslony w Umowie Ramowey.]
9. WYPLATY POZYTKOW

Strony wprowadzajg nastepujgce postanowienia modyfikujgce tres¢ pkt. 23 Umowy
Ramowe;j:

I



10. KOMPENSACJA ZOBOWIAZAN DOTYCZACYCH PRZENIESIENIA
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Strony postanawiajg, ze do wzajemnych rozliczeh zobowigzan dotyczgcych przeniesienia
Papieréw Wartosciowych bedzie miat zastosowanie pkt 16.5 Umowy Ramowej, przy czym
wynikajgca z niego kompensacja wzajemnych zobowigzan dotyczacych przeniesienia
Papieréw Wartosciowych dokonana bedzie na nastepujacych zasadach:

I

11. ZABEZPIECZENIE

11.1. Kwota stanowigca Zabezpieczenie wptacona zgodnie z postanowieniem pkt 21.6
Umowy Ramowej oprocentowana bedzie wedtug nastepujacej stopy procentowej
(jesli inna niz wskazana w pkt. 21.8 Umowy Ramowej):

[stopa procentowa |



Strony ustalajg nastepujgce parametry dotyczace Zabezpieczenia:

Strona A:

Minimalna Kwota Transferu: ]

Strona B:

Minimalna Kwota Transferu: ]

Kwota wnoszonego Zabezpieczenia bedzie zaokrgglana w oparciu o nastepujace
zasady:

[do petnych 10.000 PLN w gére]

Kwota zwracanego Zabezpieczenia bedzie zaokrgglana w oparciu o nastepujace
zasady:

[do petnych 10.000 PLN w gére]

W stosunku do Strony, do ktérej wystapit i trwa Potencjalny Przypadek
Naruszenia, zapiséw dotyczacych zaokraglen nie stosuje sie.

Wezwania do wniesienia i zwrotu Zabezpieczenia bedg przekazywane za
posrednictwem [].

W nawigzaniu do pkt 21.8 Umowy Ramowej, Strony postanawiaja, ze odsetki od
kwoty stanowigcej Zabezpieczenie bedzie wyptacane pierwszego dnia roboczego
kazdego miesigca kalendarzowego.

Z zastrzezeniem odmiennych Uzgodnionych Warunkéw Transakcji, Ekspozycija z
Transakcji jest obliczana zgodnie z:

[Metodg opartg o0 Wskaznik Zabezpieczenia)/[Metoda opartg o Stope Redukcji]
[

Rodzaj Papieru Wartosciowego Stopa Redukgji




12. OSWIADCZENIA STRON

Strony w zwigzku z zawarciem Umowy Ramowej sktadajg sobie nastepujace
o$wiadczenia (inne niz wskazane w pkt. 25 Umowy Ramowej):

[Nie dotyczy.]
13. PRZYPADKI NARUSZENIA
Pkt 26.1.2 Umowy Ramowej skresla sie.

Strony postanawiajg, ze nastepujgce zdarzenia traktowane bedg jako Przypadki
Naruszenia (inne niz wskazane w pkt. 26.1 Umowy Ramowej):

14. INNE POSTANOWIENIA MODYFIKUJACE TRESC UMOWY RAMOWEJ

Strony wprowadzajg nastepujgce postanowienia modyfikujgce tres¢ Umowy Ramowe;
(inne niz wskazane w pkt. 1-13 Umowy Dodatkowej):

14.1. Potracenie. W przypadku wystgpienia Przypadku Naruszenia, niezaleznie od
innych postanowien Umowy Ramowej, Strona Nienaruszajgca ma prawo do
potrgcenia wierzytelnosci naleznych Stronie Naruszajgcej od Strony
Nienaruszajgcej na podstawie Umowy Ramowej, Umowy Dodatkowej lub
Transakcji z jakimikolwiek wierzytelno$ciami naleznymi Stronie Nienaruszajacej
od Strony Naruszajgcej (niezaleznie od ich zrodta, waluty czy ewentualne;
niewymagalnosci  lub  warunkowos$ci). Dla celédw potrgcenia Strona
Nienaruszajgca przeliczy wierzytelnosci okreslone w innych walutach na Walute
Bazowg po dostepnym dla niej kursie wymiany oraz w dobrej wierze oszacuje
biezgcg warto$¢ niewymagalnych oraz warunkowych wierzytelnosci. Potrgcenie
bedzie skuteczne pod warunkiem doreczenia pisemnego oswiadczenia o
potrgceniu sktadanego przez Strone Nienaruszajacg Stronie Naruszajgcej ze
skutkiem od Dnia Wcze$niejszego Rozwigzania.

14.2. Oswiadczenia Stron. Kazda ze Stron o$wiadcza, ze na dzien zawarcia Umowy
Ramowej oraz kazdej Transakcji (przy czym kazde z oswiadczen, o ktérych mowa
W niniejszym pkt. 14.2 oraz pkt 14.3, bedzie uwazane za powtérzone w dniu
zawarcia kazdej Transakcji):

a) jest uprawniona do zawarcia i wykonania Umowy Ramowej oraz kazdej
Transakcji;

b)  zawarcie i wykonanie Umowy Ramowej oraz kazdej Transakcji nie jest
sprzeczne z postanowieniami jej dokumentéw zatozycielskich, przepisami
prawa, decyzjami administracyjnymi lub orzeczeniami sgdowymi;

c) dla zawarcia i wykonania Umowy Ramowej oraz jakiejkolwiek
Transakcji nie jest wymagana zgoda ani zezwolenie jakiegokolwiek organu
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14.3.

f)

panstwowego, poza tymi, ktére zostaty nalezycie uzyskane i pozostajg w
mocy;

Umowa Ramowa oraz Transakcje stanowig wazne i wigzgce zobowigzania
Strony;

jest ,uprawnionym kontrahentem” w rozumieniu § 7 ust. 1
Rozporzadzenia Ministra Finanséw i chce by¢ tak traktowana zaréwno w
odniesieniu do Umowy Ramowej, jak i w stosunku do kazdej Transakcji;

w odniesieniu do Umowy Ramowej i kazdej Transakcji Strona dziata w
imieniu wkasnym i na wtasny rachunek.

Oswiadczenia i zobowigzania. Kazda ze Stron:

a)

przyjmuje do wiadomosci i akceptuje, ze druga Strona nie swiadczy jej ustug
doradztwa inwestycyjnego w zwigzku z jakgkolwiek Transakcjg, nie udziela
porad inwestycyjnych lub rekomendacji zawarcia Transakcji;

potwierdza, ze przed zawarciem jakiejkolwiek Transakcji dokona
szczegOtowej analizy ryzyk wynikajgcych z zawarcia i wykonania
Transakcji, w tym ryzyk rynkowych, prawnych, podatkowych i
ksiegowych;

oswiadcza, iz akceptuje oswiadczenie drugiej Strony, wyrazone w pkt. 14.2
lit. €) Umowy Dodatkowej, w zwigzku z czym bedzie traktowac drugg Strone
jako ,uprawnionego kontrahenta” w rozumieniu § 7 ust. 1 Rozporzgdzenia
Ministra Finansoéw,

dotozy nalezytej starannosci, aby zachowaé w mocy obowigzujgcej
wszelkie zgody lub zezwolenia, ktére Strona zobowigzana jest posiada¢ w
zwigzku z zawarciem i wykonywaniem Umowy Ramowej lub zawieraniem i
wykonywaniem Transakcji, jak rowniez do uzyskania takiej zgody w
przysztosci, gdyby koniecznos¢ jej uzyskania powstata péznie;.



WZOR POTWIERDZENIA
TRANSAKCJI REPO

Do:
Od
Data:

Dotyczy: Transakcja Repo

Szanowni Panstwo,

Celem niniejszego Potwierdzenia Transakcji jest potwierdzenie Uzgodnionych Warunkéw
Transakcji Repo ktorg zawarliSmy w dniu zawarcia Transakcji Repo, o ktérym mowa
ponizej.

Niniejsze Potwierdzenie Transakcji podlega postanowieniom Umowy Ramowej zawarte;
pomiedzy nami w dniu (,Umowa”). Do niniejszego Potwierdzenia
Transakcji stosujg sie wszystkie postanowienia Umowy, o ile ponizej wyraznie nie
okreslono inaczej. Wszystkie wyrazy i zwroty zdefiniowane w Umowie i uzyte w niniejszym
potwierdzeniu bedg wystepowaty w takim samym znaczeniu jak w Umowie.

1. Dzien zawarcia Transakcji Repo [ ]
2 Sprzedajacy [ ]
3. Kupujacy [ ]
4 Zbywane Papiery Wartosciowe:
[rodzaj]
[liczba]
5. Cena Nabycia[ ]
6. Kwota Nabycia [ ]
7. Dzien Nabycia [ ]
8. Dzien Odkupu / Dzien Zakonczenia Transakcji Repo™ [ ]
9. Kwota Odkupu na Dzien Odkupu [ ]
10. Stopa Repo [ ]
11. baza oraz konwencja obliczania odsetek [ ]

12. Rachunki Pieniezne:
Sprzedajacy [ ]
Kupujacy [ ]

13. Rachunki Papieréw Wartosciowych/Ewidencja:
Sprzedajacy [ ]



Kupujacy: [ ]
14. inne postanowienia (zgodnie z postanowieniami Umowy Ramowej) [ ]
Z powazaniem,



WZOR POTWIERDZENIA
TRANSAKCJI BUY/SELLBACK

Do:

Od

Data:

Dotyczy: Transakcji Buy/Sell Back

Szanowni Panstwo,

Celem niniejszego Potwierdzenia Transakcji jest potwierdzenie Uzgodnionych Warunkéw
Transakcji Buy/SellBack ktorg zawarliSmy w dniu zawarcia Transakcji Buy/SellBack, o
ktérym mowa ponizej.

Niniejsze Potwierdzenie Transakcji podlega postanowieniom Umowy Ramowej zawarte;
pomiedzy nami w dniu (,Umowa”). Do niniejszego Potwierdzenia
Transakcji stosujg sie wszystkie postanowienia Umowy, o ile ponizej wyraznie nie
okreslono inaczej. Wszystkie wyrazy i zwroty zdefiniowane w Umowie i uzyte w niniejszym
potwierdzeniu bedg wystepowaty w takim samym znaczeniu jak w Umowie.

Dzien zawarcia Transakcji Buy/SellBack [ ]
Sprzedajacy [ ]

Kupujacy [ ]
Zbywane Papiery Wartosciowe:

A

[rodzaj]

[liczba]

Cena Nabycia[ ]

Kwota Nabycia [ ]

Dzien Nabycia [ ]

Dzien Odkupu [ ]

9. Cena Odkupu [ ]

10. Kwota Odkupu na Dzien Odkupu [ ]
11. Stopa Repo [ ]
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12. Baza oraz konwencja obliczania odsetek [ ]
13. Rachunki Pieniezne:



Sprzedajacy [ ]

Kupujacy [ ]
14. Rachunki Papieréw Wartosciowych/Ewidencja:
Sprzedajacy [ ]
Kupujacy [ ]
15. inne postanowienia (zgodnie z postanowieniami Umowy Ramowej) [ ]

Z powazaniem,



