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Sprawozdanie z dziatalnosci Prezydium Rady Bankéw Depozytariuszy
w 2019 roku

W sktad Rady Bankéw Depozytariuszy wchodzito na koniec 2019 roku 12 bankow
prowadzgcych rachunki papieréw warto$ciowych. Rada byta reprezentowana na

zewnatrz przez Prezydium Rady w sktadzie piecioosobowym.

Funkcje Przewodniczgcego Prezydium Rady petnit Jacek Mierzejewski (Bank
Handlowy w Warszawie SA). W skfad Prezydium wchodzili réwniez: Bogumit Kloc
(Deutsche Bank Polska SA), Janusz taski (ING Bank Slgski SA), Mariusz Pieko$
(Bank Pekao SA) oraz Andrzej Szadkowski (BNP Paribas Securities Services SKA
Oddziat w Polsce).

Funkcje Sekretarza Rady petnit z ramienia Zwigzku Bankéw Polskich Norbert

Jeziolowicz.

Rada odbyta w 2019 roku 2 posiedzenia (26lutego, 24 wrzesnia), organizowane byty
tez wielokrotne spotkania grup roboczych funkcjonujgcych w ramach Rady, gtéwnie w

zakresie wykonywania funkcji depozytariusza.

W roku 2019 dziatalnos¢ Rady koncentrowata sie na nastepujgcych obszarach:

- Rada kontynuowata prace dotyczgce ustalania dobrych praktyk rynkowych
postepowania w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw depozytariusza funduszy
inwestycyjnych, oraz uzgodnienia z KNF tych standardow,

- Rada opiniowata i aktywnie uczestniczyta w procesie wypracowywania rozwigzan

legislacyjnych odnosnie PPK,



- Rada opiniowata i brata aktywny udziat w opracowywaniu Strategii Rozwoju Rynku
Kapitatowego,

- Rada opiniowata propozycje zmian rozporzgdzenia dotyczgcego zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych,

- Rada brata aktywny udziat w opiniowaniu innych projektéw aktow prawnych,
majgcych wpltyw na dziatalno$¢ krajowych bankéw powierniczych,

- wykorzystujgc wlasne zasoby, doswiadczenie i kompetencje, Rada kontynuowata
wspotprace z Komisjg Nadzoru Finansowego, Krajowym Depozytem Papierow
Wartosciowych S.A., KDPW_CCP S.A., Ministerstwem Finanséw, Gietdg Papierow

Wartosciowych w Warszawie S.A. i Izbg Domdéw Maklerskich.

W ramach Rady funkcjonowata grupa robocza ds. obowigzkéw depozytariusza. W
czasie wielokrotnych spotkan gtdbwnym tematem prac grupy byta implementacja zmian
wynikajgcych z nowelizacji ustawy o funduszach inwestycyjnych w zwigzku z
wdrozeniem dyrektyw AIFMD oraz UCITS V. Grupa robocza ds. wykonywania funkciji
depozytariusza kontynuowata tez prace nad standardem praktyk rynkowych
dotyczacych zakresu wykonywanych przez depozytariusza funkcji, przy wsparciu
eksperckim na zasadach komercyjnych Pana Wojciecha Kryhskiego w celu
przygotowania opartych przepisach obowigzujgcego prawa i miedzynarodowych
standardach wskazowek w odniesieniu do zasad wyceny i ram metodycznych dla

wycen poszczegolnych klas instrumentéw.

Rada kontynuowata cykl warsztatéw z nowym kierownictwem UKNF (w 2019 r. odbyty
sie 3 tury spotkan) ws. Dobrych Praktyk opracowanych w ramach grupy roboczej ds.
obowigzkéw depozytariusza. Podczas tych spotkan omowiono najwazniejsze kwestie,
m.in.:

- kontrola cen transakcyjnych aktywéw funduszy.

- jakos¢ zewnetrznych ,podmiotow wyceniajgcych”

- monitorowanie cen przyjmowanych do wyceny tak aby nie odbiegaty one od

cen rynkowych.

- lokaty w struktury (SPV)

- wycena aktywow niepublicznych, w tym wierzytelnosci,

- kwestia subskrypciji,

- monitorowanie limitéw wewnetrznych funduszy.
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W celu opracowania tych zagadnien na potrzeby dalszych prac prowadzonych z
UKNF, kontynuowano rowniez intensywne, cykliczne prace warsztatowe grupy
roboczej ds. obowigzkéw depozytariusza. Spotkania organizowane byty w miare

potrzeb ze Srednig czestotliwoscig 1 spotkania w miesigcu.

W 2018 w ramach grupy roboczej ds. obowigzkéw depozytariusza opracowano
wystgpienie do ESMA w sprawie rozumienia obowigzkdéw depozytariusza okreslonych
w art. 21.9.b AIFMD oraz art. 22.3.b UCITS V (obowigzek wykonywania okreslonych
czynnosci zwigzanych z wyceng aktywow przez depozytariusza). Zapytanie zostato
formalnie ztozone w ESMA przez Rade. Odpowiedz z ESMA wptyneta pod koniec 2019

roku.

W zwigzku z niezakonczonymi pracami legislacyjnymi zwigzanymi z nowelizacjg
Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Rozporzgdzenie), Rada
w piSmie do Ministerstwa Finansow wskazata ze nie zostata zwotana, ani konferencja
uzgodnieniowa, ani nie zostato opublikowane Zzadne inne stanowisko ze strony
projektodawcy i potwierdzita ze sytuacja taka wywotuje zaniepokojenie czionkow
Rady, bowiem w przypadku wdrozenia nowych zasad wyceny skala zmian i
koniecznych dostosowan w procesach czionkdw Rady i Towarzystw Funduszy

Inwestycyjnych (TFI) a takze podmiotéw wspotpracujgcych jest ogromna.

Rada zaprosita tez na swoje posiedzenie Dyr. Departamentu Funduszy
Inwestycyjnych w UKNF. Na spotkaniu omowiono kluczowe kwestie zwigzane z
petnieniem funkcji depozytariusza dla funduszy inwestycyjnych zarowno z

perspektywy organu nadzoru jak i uczestnikow Rady.

Rada zgtaszata liczne uwagi do projektu ustawy o Pracowniczych Planach
Kapitatowych i brata udziat w konsultacjach tego projektu. Zgtaszane uwagi dotyczyty
miedzy innymi kosztow likwidacji funduszu oferowanego w ramach PPK, czy zasad
przejecia zarzgdzania funduszem w przypadku cofniecia zezwolenia dla instytucji
finansowej na zarzgdzanie czy tez mozliwosci prowadzenia rachunku wspoélnego do

wptat dla kilku funduszy.



Przedstawiciele Rady kontynuowali dialog z przedstawicielami Izby Domodw
Maklerskich w celu ustalenia standardow dokumentéw wymaganych przy obstudze
wezwan i ofert zakupu akcji. Miato miejsce kilka spotkan i telekonfernecji na ktorych
omawiano problematyke. Prace te nie zakonczyly sie w roku 2019 i bedg
kontynuowane w roku kolejnym, jednakze juz dzi$ mozna stwierdzi¢ ze ze wzgledu na
wymogi regulacyjne konieczne bedzie utrzymanie przetwarzania papierowych

dokumentow w ramach tych procesow.

Rada brata aktywny udziat w opiniowaniu projektu Strategii Rozwoju Rynku
Kapitatowego (SRRK) dla Polski. W przekazywanych uwagach Rada wskazywata

miedzy innymi na koniecznosc:

a. Koordynacji dziatan pomiedzy MF, NBP | KNF
b. Zapewnienia przewidywalnego i skutecznego nadzoru

c. Zmiany sposobu finansowania KNF i wprowadzenie wymogdéw w odniesieniu
do poziomu Swiadczenia ustug

d. Zapewnienie przejrzystosci i proporcjonalnosci nadzoru,
e. Unikania gold-platingu w regulacjach krajowych

f. Wdrozenia zasad i regulacji majgcych na celu rozwdj rynku

Przedstawiciele Rady brali tez udziat w konferencji uzgodnieniowej poswieconej tej

tematyce.

Rada we wspétpracy z Radg ds. Podatkéw przy ZBP opracowata i wystata uwagi do
projektu objasnieh podatkowych odnosnie zasad poboru podatku u zrédta, oraz brata
aktywny udziat w konferencjach uzgodnieniowych ktore byty organizowane w tej
sprawie. Do konca roku 2019 Ministerstwo Finanséw nie opublikowato ostateczne;j

wersji objasnien podatkowych.

Przedstawiciele Rady kontynuowali prace w ramach grupy roboczej do spraw
technologii blockchain. Przedstawiciele Rady w Europejskiej Federacji Bankowej

(Blockchain Taskforce) bralikorespondencyjny udziat w pracach tej grupy. W ramach



prac witasnej grupy roboczej Rada kontynuowata wspotprace KDPW, ktéra
zaowocowata powotaniem projektu e-Voting ktérego celem jest wdrozenie modelu

gtosowania na WZA w oparciu o system bazujgcy na technologii blockchain.

Przedstawiciele Rady Uczestniczyli w pracach Grupy Roboczej ds. Rejestrow
Rozproszonych i Blockchain utworzonej przy Ministerstwie Cyfryzacji - Zespoét ds.
sektora finansow i rynkéw kapitatowych. W wyniku prac tej grupy opracowane zostaty
specjalistyczne raporty wraz z rekomendacjami dotyczgcymi zmian prawnych
dotyczace:

- Obligacje w formie tokendéw

- Weksle elektroniczne w technologii blockchain

- Koncepcja rozszerzenia znaczenia prawnego pieczeci elektronicznej

- RODO a technologia blockchain
Prace Grupy roboczej bedg kontynuowane w 2020 roku

Rada wystosowata do KDPW propozycje utworzenia grupy roboczej ktéra zapewni
efektywny przeptyw informacji pomiedzy KDPW SA, KDPW_CCP i uczestnikami i
pozwoli przygotowac sie do wdrozenia regulacji CSDR oraz zaproponowata KDPW
rozpoczecie prac nad wdrozeniem dyrektywy o prawach akcjonariuszy (SHRD), w
ramach prac grupy Corporate Actions National Market Practice Group . Rada wskazata
przy tej okazji kilkadziesigt problemow zwigzanych z wdrozeniem CSDR ktére

wymagajg przedyskutowania i wyjasnienia w ramach prac grupy roboczej.

Przedstawiciele Rady brali takze udziat w opiniowaniu projektow aktéw prawnych, w
konferencjach uzgodnieniowych oraz w posiedzeniach komisji Sejmowych takich jak
np. projektu nowelizacji Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdétowych
zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, projektu Strategii Rozwoju Rynku
Kapitatowego (SRRK), ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych oraz niektorych innych ustaw, projektu ustawy o zmianie
niektorych ustaw w zwigzku z przeniesieniem srodkéw z otwartych funduszy

emerytalnych na indywidualne konta emerytalne,,



W dniu 22 maja 2019 roku Rada zawarta z 1zbg Domoéw Maklerskich porozumienie z
w sprawie modyfikacji standardu struktury pliku Wyciggu z Karty Umowy.

Wspotpraca z Izbg Domoéw Maklerskich stanowi wyraz wspétdziatania izb na rzecz
lepszego funkcjonowania rynku i jego transparentnosci. Modyfikacja standardu
dokonana zostata w zwigzku z procesem dostosowywania krajowych rozwigzan do
rozporzgdzenia Parlamentu i Rady(UE) nr 909/2014 w sprawie usprawnienia
rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych

depozytéw papierow wartosciowych (CSDR).

Przedstawiciel Rady uczestniczagc w pracach Komitetu ds. Ryzyka przy KDPW_CCP
podczas 2 posiedzen Komitetu oraz w ramach prac w trybie obiegowym, zaopiniowat
8 wnioskéw Zarzadu KDPW_CCP, gtownie w zakresie zmian do Regulaminéw
Rozliczen Transakcji, Szczegotowych Zasad Rozliczen (rynek regulowany oraz OTC),
Regulaminu Funduszu Rozliczeniowego oraz Polityk Zarzgdzania Ryzykiem w grupie
KDPW. Przy opiniowaniu szczegoétowych regulacji brane byly pod uwage potrzeby i

interesy polskich bankow wspotpracujgcych z KDPW_CCP.

Przedstawiciele Rady brali takze udziat w pracach Zespotu Doradczego przy KDPW
opiniujgc 13 wnioskéw Zarzadu KDPW gtéwnie w zakresie zmian do Regulaminu,
Szczegotowych Zasad i Procedur Ewidencyjnych KDPW, planow: dziatalnosci i
finansowego KDPW oraz strategii KDPW. Opiniowano réwniez sprawozdania Zarzgdu
KDPW z dziatalnosci KDPW i grupy kapitatowej KDPW oraz sprawozdanie z

dziatalnosci systemu rekompensat za rok 2018.

Rada oddelegowata swoich dwoch przedstawicieli, t.j. Pana Grzegorza Cieslika oraz

Pan Andrzeja Szadkowskiego do Sgdu Polubownego przy KDPW S.A.

Warszawa, dnia 30 marca 2020



