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WPROWADZENIE

Celem wprowadzenia standardowej dokumentacji niepublicznych emisji
krotko-i  Srednioterminowych obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za
posrednictwem kilku dealeréw jest wsparcie rozwoju ptynnosci rynku
pierwotnego obligacji nieskarbowych, miedzybankowego rynku wtérnego
oraz zasad rozliczania transakcji zawieranych na tych rynkach poprzez
przygotowanie oraz upowszechnienie jednolitych standardéow tego segmentu
rynku finansowego.

Prace nad przygotowaniem ww. dokumentacji zainicjowane zostaty w
grudniu 2000 roku przez dziatajgca w ramach Zwigzku Bankéw Polskich,
Grupe roboczg ds. nieskarbowych papieréw dtuznych, w skfad ktorej
wchodzg przedstawiciele kilkunastu najwiekszych bankéw dziatajacych na
tym rynku.

W  wyniku wielomiesiecznych dyskusji opracowano wzory trzech
podstawowych uméw regulujgcych wzajemne relacje, prawa oraz obowigzki
podmiotdw biorgcych udziat w emisji oraz rozliczaniu transakcji zawieranych
przez inwestorow. Umowy te to:

¢ Umowa agencyjna i depozytowa, okreslajgca zasady dziatania podmiotu
powotanego przez emitenta obligacji do petnienia funkcji agenta ds. ptatnosci
oraz depozytariusza. Do obowigzkéw agenta ds. ptatnosci nalezy przede
wszystkim przekazywanie emitentowi ceny emisyjnej, dokonywanie
wszelkich ptatnosci wynikajgcych z wyemitowanych obligacji oraz uiszczanie
w imieniu emitenta ptatnosci z tytutu podatku dochodowego. Natomiast lista
zadan depozytariusza obejmuje w pierwszym rzedzie prowadzenie ewidenc;ji
wyemitowanych obligacji zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o
obligacjach, wystawiania $wiadectw depozytowych oraz przenoszenia praw z
obligacji w przypadku transakcji zawieranych na rynku wtornym;

¢ Umowa dealerska regulujgca wzajemne prawa i obowigzki emitenta oraz
dealeréw (podmiotéw wykonujacych w imieniu emitenta czynnos$ci zwigzane
z proponowaniem na rynku pierwotnym lub wtérnym nabycia obligacji oraz
czynnos$ci zwigzane z przenoszeniem praw z obligacji). Ujednolica ona takze
procedure organizacyjno-administracyjng zwigzang z obrotem obligacjami na
rynku pierwotnym, a takze zawarto$¢ takich dokumentéw jak propozycja
nabycia obligacji czy formularz jej przyjecia;

e Umowa sub-agencyjna i sub-depozytowa stanowigca  uzupetnienie
dwoch pierwszych uméw. Jej postanowienia bedg obowigzywaty w
przypadku, gdy agent emisji powota sub-agentéw ds. ptatnosci oraz sub-
depozytariuszy do wykonywania odpowiednich zadan.




Przygotowane wzorce umow sg na tyle elastyczne, aby nie powodowaty
zagrozen prowadzacych do ograniczen na tym rynku. Pewne zapisy tych
wzorcow (zaznaczone kursywg) nie muszg byCc wiec uwzgledniane w
rzeczywiscie zawieranych umowach.

Nalezy wychodzi¢ z zatozenia, ze wypracowane wzorce umow stanowig
jedynie pierwszy krok na drodze prac standaryzacyjnych w tym zakresie.
Wraz z rozwojem rynku konieczne beda aktualizacje oraz uzupetnienia
okreslajace jednolite zasady postepowania w przypadku prowadzenia
ewidencji oraz izby rozliczeniowej przez Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A. lub wprowadzania obligacji do obrotu na rynku
publicznym czy na elektronicznej platformie obrotu.

Funkcje depozytariusza ,Rekomendacji” petni¢ bedzie Zwigzek Bankdéw
Polskich.

Warszawa, czerwiec 2002 roku



Rekomendacja w sprawie standardowej dokumentacji niepublicznych emisji krétko- i $rednioterminowych
obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

UMOWA AGENCYJNA I DEPOZYTOWA

Program Emisji Obligacji

na kwote [ ] PLN

/wzor/



Rekomendacja w sprawie standardowej dokumentacji niepublicznych emisji krétko- i $rednioterminowych
obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

UMOWA AGENCYJNA I DEPOZYTOWA

NINIEJSZA UMOWA zostaje zawarta dnia [ | w Warszawie pomigdzy:
z siedziba W przy  ul
, wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego w Sadzie
pod numerem KRS ("Emitent"), reprezentowana przez:
1.
2.
z  siedziba W przy  ul
, wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad
pod numerem KRS (,,Agent Emisji”),
reprezentowang przez:
1.
2.
WSTEP:
ZWAZYWSZY ZE, zgodnie z umowa zlecenia z dnia [ ] roku Emitent

zlecit Agentowi Emisji przygotowanie Programu Emisji Obligacji na podstawie
warunkow okreSlonych w niniejszej Umowie, a Agent Emisji zobowiazal sig, z
zastrzezeniem ponizszych warunkow, do spetnienia swoich zobowiazan w zwiazku z
emisja i Obrotem Wtornym Obligacjami jako (i) Agent ds. Platnosci i (ii) Depozytariusz;
oraz

ZWAZYWSZY ZE, w celu utatwienia prowadzenia ewidencji oraz rozliczen zwiazanych
z Obligacjami, konieczne jest zawarcie przez Agenta ds. Platnosci i Depozytariusza umow
z kazdym z Dealeréw dzialajacych w charakterze Sub-Agentéw ds. Platnosci i Sub-
Depozytariuszy, poprzez ktore zobowiazaliby si¢ oni, z zastrzezeniem warunkow
ponizszych, do wykonania swoich zobowiazan w zwiazku z emisja i Obrotem Wtornym
Obligacjami jako (i) Sub-Agenci ds. Platnosci i (i) Sub-Depozytariusze.

STRONY POSTANOWILY, co nastgpuje:

1. DEFINICJE

1.1 Definicje

Ponizsze definicje odnosza si¢ do odpowiednich okreslen uzywanych w niniejszej
Umowie, chyba ze niniejsza Umowa stanowi inaczej:

"Agent Emisji" oznacza [ 1;

"Agent ds. Platno$ci" oznacza [ ], za posrednictwem ktorego Emitent

wykonuje czynnosci zwiazane z dokonywaniem na rzecz Obligatariuszy ptatnosci Kwot
do Zaplaty w terminach wymagalnosci oraz za posrednictwem ktorego Inwestorzy
przekazuja Ceng Emisyjna na rzecz Emitenta;

"Banki Referencyjne" oznaczaja [ 1;
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"Cena Emisyjna" oznacza wyrazong w PLN kwote platna przez Inwestora w Dniu

Rozliczenia, po ktorej  Inwestorowi zostaly przydzielone Obligacje w Obrocie
Pierwotnym;

"Cena Sprzedazy" oznacza wyrazona w PLN kwote platna przez Inwestora w Dniu

Rozliczenia, po ktorej Inwestor nabyt od Obligatariusza Obligacje w Obrocie Wtérnym,;

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktérym mowa w art. 26 ust. 1
Ustawy o PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

"Dealer" oznacza podmiot, ktory w Obrocie Pierwotnym lub w Obrocie Wtérnym
wykonuje czynnosci zwiazane z przenoszeniem praw z Obligacji;

"Depozyt Sadowy" oznacza depozyt srodkow pieni¢znych zlozony w sadzie wiasciwym

dla siedziby Agenta Emisji, zgodnie z kodeksem cywilnym i kodeksem postgpowania
cywilnego oraz zgodnie z paragrafem 47 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia
17 grudnia 1996 r. w sprawie okreslenia wysoko$ci wpisow w sprawach cywilnych z dnia
17 grudnia 1996 (Dz.U. 96 nr 154 poz. 753 z pdézn. zm.);

"Depozytariusz" oznacza podmiot, ktory prowadzi Ewidencj¢ Obligacji;

"Dokumenty Informacyjne" oznaczaja Memorandum Informacyjne, Propozycj¢ Nabycia

Obligacji, Warunki Emisji Obligacji lub jakiekolwiek inne dokumenty, ktére Emitent
bedzie dostarcza¢ Dealerowi w zwiazku z emisja Obligacji i na ktérych przekazanie
faktycznym lub potencjalnym nabywcom Obligacji Emitent wyrazit zgodg;

"Dzien Emisji" lub_"Data Emisji" oznacza datg, w ktérej po raz pierwszy prawa z
Obligacji danej Serii sa zapisane w Ewidencji,

"Dzieh Platno$ci Nalezno$ci Gidwnej" lub "Data Platno$ci Nalezno$ci Glownej" oznacza

dzien lub dni, w ktorych Nalezno§¢ Gtowna begdzie wymagalna i platna, zgodnie z
Warunkami Emisji Obligacji;

"Dzien Ptatnosci Odsetek" Iub "Data Ptatnosci Odsetek" oznacza dzien lub dni, w ktorych

odsetki beda wymagalne i ptatne, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni wolne od pracy,

w ktorym Agent Emisji prowadzi dzialalnos¢ w sposdb umozliwiajacy wykonanie
czynnosci okreslonych w niniejszej Umowie;

"Dzien Rozliczenia" lub "Data Rozliczenia" oznacza: w Obrocie Pierwotnym - Dzien

Emisji; w Obrocie Wtornym - dzien uznania rachunku bankowego Obligatariusza Ceng
Sprzedazy;

"Dzief Ustalenia Praw do Swiadczeh z Obligacji" lub "Data Ustalenia Praw do Swiadczen

z Obligacji" oznacza koniec Dnia Roboczego przypadajacego na dwa Dni Robocze przed
Dniem Platnos$ci Odsetek lub Dniem Platnos$ci Naleznosci Gtownej, w ktorym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotéw uprawnionych do
otrzymania §wiadczenia z tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Ptatnosci
Naleznosci Gtownej;
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"Dzien Ustalenia Stopy Procentowej" oznacza dzien przypadajacy na dwa (2) Dni

Robocze przed pierwszym dniem Okresu Odsetkowego, w ktorym ma obowiazywaé dana
Stopa Procentowa;

"Dzien Wykupu" lub "Data Wykupu" oznacza dzien, w ktorym zgodnie z Warunkami

Emisji Obligacji Nalezno$§¢ Gtowna jest wymagalna i platna zgodnie z Warunkami
Emisji;

"Dzien Zlecenia Emisji" lub "Data Zlecenia Emisji" oznacza w stosunku do jakiejkolwiek

Serii Obligacji datg, w ktérej Emitent zlozy Dealerowi Zlecenie Emisji, upowazniajace
tego ostatniego do podjecia czynnosci faktycznych 1 prawnych zwiazanych z
proponowaniem Inwestorom nabycia Obligacji;

"Ewidencja" oznacza stosownie do tresci art. Sa Ustawy o Obligacjach system rejestracji
praw z Obligacji oraz Obrotu Wtornego Obligacjami prowadzony przez Depozytariusza
lub Sub-Depozytariuszy zgodnie z ich wewngtrznymi procedurami;

"Formularz Przyjecia" oznacza o$wiadczenie Inwestora stanowiace ofert¢ nabycia

Obligacji przez takiego Inwestora, zgodnie z odpowiednia Propozycja Nabycia Obligacji i
Warunkami Emisji Obligacji, ztozone na formularzu przyjecia w formie zataczonej lub
opublikowanej wraz z Propozycja Nabycia Obligacji, ktore Inwestorzy zwracaja lub
przesytaja do Dealera w celu poinformowania go o zamiarze nabycia przez nich Obligacji
okreslonych w Propozycji Nabycia Obligacji, lub w inny sposéb uzgodniony pomigdzy
Dealerem a Inwestorem,;

["Gwarancja" oznacza gwarancje w formie i o tresci zaakceptowanej przez kazdego z
Dealerow, udzielonq przez Gwaranta na zabezpieczenie catosci wierzytelnosci
wynikajqcych z Obligacji;)

["Gwarant" oznacza [ 1]

"Inwestor" oznacza, w Obrocie Pierwotnym i Obrocie Wtornym, osobe fizyczna, prawna
lub jednostke organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, nabywajaca Obligacje;

"Kwota do Zaptaty" oznacza wyrazona w PLN kwote rowna lacznej wartosci swiadczen

pienigznych z Obligacji, ptatna w Dniu Platnosci Odsetek lub w Dniu Platnosci
Naleznosci Gtownej, ktora Emitent jest zobowiazany zaptaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z
odpowiednimi Warunkami Emisji;

"Lista Wstepnej Dokumentacji" oznacza wykaz dokumentow i potwierdzenia wymienione

w Zataczniku 1 do Umowy Dealerskiej;

"Maksymalna Warto§¢ Programu" oznacza w kazdym Dniu Emisji Obligacji maksymalna,

dozwolona, taczna warto§¢ nominalng wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych
Obligacji - z wyjatkiem tych Obligacji, ktorych Dzien Wykupu przypada w takim Dniu
Emisji nastgpnej Serii Obligacji;

"Memorandum Informacyjne" oznacza dokument przygotowany przez Agenta Emisji w

imieniu Emitenta, uzupetniany i aktualizowany zgodnie z niniejsza Umowa, zawierajacy
informacje o Emitencie[, Gwarancie,] Programie oraz Obligacjach [i Gwarancji], z
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przeznaczeniem do wykorzystania przez Dealeréw w zwiazku z Programem, ktory nie
stanowi prospektu emisyjnego w rozumieniu Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o
publicznym obrocie papierami wartosciowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r., nr 49,
poz.447);

"Nalezno$¢ Gléwna" oznacza warto$¢ nominalna Obligacji okreslona w Warunkach

Emisji, ktora Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi w Dniu Wykupu;

"Obligacje Kuponowe" oznaczaja Obligacje, od ktoérych naliczane sa odsetki wedtug
Stopy Procentowej, z Okresem Zapadalnosci nie krotszym niz [ 1;

"Obligacje Zerokuponowe" oznaczaja Obligacje, od ktérych nie sa naliczane odsetki, z

Okresem Zapadalno$ci nie krotszym niz [ 1;

"Obligacje" oznaczaja zdematerializowane [zabezpieczone / niezabezpieczone] papiery
wartosciowe, na okaziciela, o warto$ci nominalnej w wysokosci PLN 10.000 PLN kazda
lub calkowitej wielokrotnosci tej kwoty, emitowane przez Emitenta zgodnie z Ustawa o
Obligacjach, Propozycja Nabycia Obligacji [, uchwatami Emitenta] oraz odpowiednimi
Warunkami Emisji, niniejsza Umowa oraz Umowa Dealerska;

"Obligatariusz" oznacza osobg, na ktorej firme¢ / nazwisko prawa z Obligacji zapisane sa
w Ewidencji;

"Obrot Pierwotny" oznacza proponowanie przez Emitenta, za posrednictwem Dealera
nabycia emitowanych w Serii Obligacji w drodze sktadanych przez niego Propozycji
Nabycia, skutkiem czego nastepuje zaptata Ceny Emisyjnej przez Inwestora;

"Obrot Wtorny" oznacza proponowanie nabycia Obligacji lub nabywanie tych Obligacji

poza Obrotem Pierwotnym;

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia

Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastepny okres trwajacy od Dnia
Platnosci Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego
dnia);

"Okres Zapadalno$ci" oznacza, w odniesieniu do danej Obligacji, okres od Daty Emisji

(wlacznie) do Daty Wykupu (z wylaczeniem tego dnia);

"Osoba Chroniona" oznacza Agenta Emisji oraz Sub-Agenta a takze cztonkow ich wiadz,

pracownikow i podwykonawcow;
"PLN" oznacza ztoty polski;

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczattowany podatek dochodowy od 0séb prawnych

w rozumieniu Ustawy o PDOP z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0sob prawnych (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2000 roku Nr 54, poz. 654) oraz (ii)
zryczattowany podatek dochodowy od 0sob fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF z
dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od 0sob fizycznych (tekst jednolity:
Dziennik Ustaw z 2000 roku, Nr 14, poz. 176);
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"Prawo Dewizowe" oznacza ustawe z dnia 18 grudnia 1998 r. - Prawo dewizowe (Dz.U.
Nr 160 poz. 1063.);

"Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi" oznacza ustawe¢ z dnia 21

sierpnia 1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi (tekst jednolity:
Dz.U. z2002 r., Nr 49 poz. 447);

"Procedura Operacyjna" lub "Procedura" oznacza procedurg przedstawiong w Zataczniku

[4] do Umowy Dealerskiej ze zmianami, jakie moga by¢ uzgodnione pomigdzy
Emitentem i danym Dealerem w odniesieniu do emisji danej Serii;

"Program Emisji” lub "Program" oznacza emitowanie przez Emitenta Obligacji - przez

czas oznaczony - do Maksymalnej Wartosci Programu;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji w rozumieniu art.

9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach, zawierajaca informacje wymagane zgodnie z art. 10
Ustawy o Obligacjach, przygotowana przez Dealerow w imieniu Emitenta. Wzor
Propozycji Nabycia stanowi Zalacznik nr [7] do Umowy Dealerskiej;

"Przypadek Niewykonania Umowy" oznacza kazdy z przypadkéw wymienionych w

paragrafie [16] niniejszej Umowy;

"Rachunek Agenta ds. Platnosci" oznacza rachunek Agenta ds. Platnosci prowadzony

przez Narodowy Bank Polski o numerze [ |;

"Rachunek Rozliczeniowy" oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez

Agenta ds. Platnosci, wylacznie za posrednictwem, ktorego wytacznie beda realizowane
rozliczenia pomigdzy Emitentem a Agentem ds. Platnosci zwigzane z Programem;

"Rachunek Sub-Agenta" oznacza rachunek odpowiedniego Sub-Agenta, prowadzony

przez Narodowy Bank Polski o numerze okreslonym w umowie Sub-Agencyjnej;

"Seria" oznacza wszystkie Obligacje wyemitowane przez Emitenta w tym samym Dniu
Emisji, o tym samym Dniu Wykupu na podstawie tych samych Propozycji Nabycia i
Warunkéw Emisji oraz o tym samym Dniu Wykupu;

"Siedziba" oznacza w odniesieniu do kazdej strony niniejszej Umowy, biuro i adres
podany w paragrafie [17.9];

"Stopa" lub "Stopa Bazowa" oznacza stopg procentowa ustalona dla Obligacji

Kuponowych w odpowiednich Warunkach Emisji;

"Stopa Procentowa" oznacza zmienng lub stalg stopg procentowa, wedtug ktorej naliczane

sa odsetki od Obligacji Kuponowych danej Serii;

"Sub-Agent ds. Platnosci", "Sub-Depozytariusz" oznacza podmioty, ktére Agent ds.

Platnosci i Depozytariusz, powotal do pethienia funkcji sub-agenta ds. ptatnosci Iub sub-
depozytariusza na mocy umowy, ktdrej wzor stanowi Zalacznik nr [3] do niniejszej
umowy;



Rekomendacja w sprawie standardowej dokumentacji niepublicznych emisji krétko- i $rednioterminowych
obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

"Sub-Agent" oznacza podmiot wypehiaajacy funkcje Sub-Agenta ds. Platnosci i Sub-
Depozytariusza;

"Swiadectwo Depozytowe" oznacza dokument wystawiony przez Depozytariusza lub

Sub-Depozytariuszy na zadanie Obligatariusza, potwierdzajacy zapisanie w Ewidencji
prawa z Obligacji i prawa Obligatariusza wynikajace z Obligacji;

"Umowa Dealerska" oznacza umowg zawarta pomigdzy Emitentem[, [Gwarantem] a

Dealerem, ktorej przedmiotem jest $wiadczenie przez Dealera na zlecenie Emitenta ushug
zwiazanych z proponowaniem nabycia Obligacji w Obrocie Pierwotnym lub
przenoszeniem praw z Obligacji w Obrocie Wtoérnym;

"Umowa Sub-Agencyjna i Sub-Depozytowa" oznacza umowe¢ zawarta wedlug wzoru

stanowiacego Zalacznik [3] do niniejszej Umowy;

"Umowa" oznacza niniejsza umowe¢ zawarta pomigdzy Emitentem|[, Gwarantem] a
Agentem Emisji, ktorej przedmiotem jest Swiadczenie przez Agenta Emisji, Agenta ds.
Platnosci oraz Depozytariusza na zlecenie Emitenta ustlug zwigzanych z emisja,
ptatnosciami Kwot do Zaptaty oraz prowadzeniem Ewidencji Obligacji;

"Ustawa o Obligacjach" oznacza ustawe¢ z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst
Jjednolity: Dz. U. z 2001 r., nr 120 poz. 1300 );

"Ustawa o PDOF" oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 14 poz.176.);

"Ustawa 0 PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
0s0b prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54 poz. 654.);

"Warunki Emisji" lub "Warunki Emisji Obligacji" oznacza dla kazdej Serii Obligacji
warunki emisji Obligacji o tresci wedtug wzoru przedstawionego w Zataczniku [1];

"W Netto" oznacza $rodki pozyskane przez Emitenta z emisji danej Serii po
dokonaniu potracen wynikajacych z Umowy Dealerskiej;

"Zlecenie Emisji" oznacza zlecenie Emitenta, na podstawiew ramach ktérego przyjmujacy
takie zlecenie zobowigzany jest do rozpoczgcia czynnosci zwiazanych z proponowaniem
nabycia Obligacji okreslonych w niniejszej Umowie. Wzoér Zlecenia Emisji stanowi
Zzatacznik nr [4A] do Umowy Dealerskie;j.

1.2 Odniesienia
1.2.1 W niniejszej Umowie:

(a) jakiekolwiek wyrazenia pisane wielka litera, a niezdefiniowane, maja
takie same znaczenie, jakie im przypisano w Umowie Dealerskie;j;

(b) dokument oznacza dany dokument ze zmianami,

(c) pora dnia jest odniesieniem do czasu warszawskiego,



Rekomendacja w sprawie standardowej dokumentacji niepublicznych emisji krétko- i $rednioterminowych

2.1

2.2

obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

(d) odwotanie do przepisu prawa odnosi si¢ do tresci tego przepisu
z kazdorazowymi zmianami lub tre$ci przepisu go zastepujacego,

(e) odniesienia do Warunkéw Emisji, Propozycji Nabycia Obligacji lub
do Formularza Przyjecia oznaczaja rowniez odniesienia do
odpowiednich Warunkéw Emisji, Propozycji Nabycia Obligacji lub
Formularza Przyjgcia dla okres$lonej Serii.

1.2.2 W niniejszej Umowie odniesienie do Obligacji niewykupionych przez
Emitenta oznacza wyemitowane Obligacje, z wylaczeniem Obligacji:

(a) ktore zostaly wykupione w catosci,

(b) w stosunku do ktorych nadeszta Data Wykupu, a Kwota do Zaptaty
znajduje si¢ na Rachunku Rozliczeniowym i pozostaje w dyspozycji
Agenta ds. Platnosci dla celow ich wykupu Iub tez zostala przez
niego lub Sub-Agenta ds. Platnos$ci ztozona w Depozycie Sadowym.

PROGRAM. POWOLANIE AGENTA EMISJI, AGENTA DS. PLATNOSCI
ORAZ DEPOZYTARIUSZA

Program

2.1.1 Program Emisji Obligacji przewiduje wielokrotne emisje Obligacji
dokonywane przez Emitenta na zasadach przedstawionych w Propozycji
Nabycia Obligacji, Warunkach Emisji oraz w niniejszej Umowie przez
okres [ ] lat od daty podpisania Umowy, z zastrzezeniem, ze Emitent
nie bedzie miatl prawa dokonywaé emisji Obligacji z Data Wykupu
przypadajaca po okresie obowiazywania Programu.

2.1.2 Maksymalna Warto$¢ Programu wynosi PLN (stownie: ).
2.1.3 Obligacje moga by¢ emitowane w ramach r6znych Serii.

Powolanie | ] jako Agenta Emisji.

2.2.1 Emitent niniejszym wyznacza [ ] do dziatania w charakterze

Agenta Emisji w zwiazku z Programem oraz zleca mu wykonywanie jego
obowiazkow na warunkach okreslonych w niniejszej Umowie.

222 [ ] niniejszym akceptuje t¢ funkcj¢, w zwiazku z czym
zobowiazuje si¢ dziatla¢ w charakterze Agenta Emisji, wykonujac
obowiazki Agenta Emisji okreslone w niniejszej Umowie, obejmujace w
szczegolnosci: (i) organizacje Programu, (ii) koordynowanie czynnosci
Agenta ds. Platno$ci, Depozytariusza, Sub-Agentow ds. Platnosci, Sub-
Depozytariuszy i Dealerow w ramach Programu, (iii) sporzadzanie i
aktualizacje Memorandum Informacyjnego, (iv) informowanie Dealerow
o zmianie liczby Dealerow oraz (v) zapewnienie przeptywu informacji
wymaganych na podstawie niniejszej Umowy i Umowy Dealerskie;.
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Powotanie [ ] jako Agenta ds. Platnosci

i Depozytariusza.

23.1

Emitent niniejszym wyznacza | ] do dziatania w
charakterze Agenta ds. Platnosci i Depozytariusza w zwiazku z
Programem oraz zleca mu wykonywanie jego obowiazkéw na warunkach
okreslonych w niniejszej Umowie.

[ ] niniejszym akceptuje t¢ funkcjg, w zwiazku z
czym zobowiazuje sig:

(a) dziatla¢ w charakterze Agenta ds. Platnosci, wykonujac obowiazki
okreslone w niniejszej Umowie oraz Warunkach Emisji, w
szczegolnosci odnoszace si¢ do: (i) przekazywania Emitentowi
Ceny Emisyjnej, (ii) dokonywania platnosci Naleznosci Gtownej w
Dniu Wykupu, (iii) dokonywania ptatnosci odsetek w Dniu
Ptatnosci Odsetek, (iv) koordynowania ptatnosci dokonywanych
przez Sub-Agentoéw ds. Platnosci i na ich rzecz, (v) obliczania Kwot
do Zaptaty z Obligacji oraz (vi) uiszczania w imieniu Emitenta
ptatnosci z tytulu Podatku Dochodowego na rzecz wilasciwych
urz¢déw skarbowych, zgodnie z Paragrafem 10; oraz

(b) dziala¢ w charakterze Depozytariusza, wykonujac obowiazki
okreslone w niniejszej Umowie oraz Warunkach Emisji, w
szczegolnosci odnoszace sig do: (i) prowadzenia Ewidencji zgodnie
z ustawa o Obligacjach, (ii) wystawiania Swiadectw Depozytowych,
(ii1) zapisywania w Dniu Emisji praw Obligatariuszy w Ewidencji,
(iv) obstugi przenoszenia praw z Obligacji w Obrocie Wtérnym.

Powotanie Sub-Agentow ds. Ptatno$ci oraz Sub-Depozytariuszy

24.1

242

243

Emitent moze powota¢ poszczegdlnych Dealerow do dziatania w
charakterze sub-agentow ds. platnosci i sub-depozytariuszy w ramach
Programu na warunkach i zasadach okreslonych w niniejszej Umowie
oraz w osobnej Umowie z Sub-Agentem ds. Platnosci i Sub-
Depozytariuszem, ktoéra zostanie zawarta pomigdzy Agentem Emisji i
takim Dealerem.

Agent Emisji zawrze Umowe¢ z Sub-Agentem ds. Platnosci i Sub-
Depozytariuszem na czas obowigzywania Umowy Dealerskiej. Agent
Emisji zapewni, aby postanowienia Umowy z Sub-Agentem ds. Ptatnosci
i Sub-Depozytariuszem byly zgodne z Zalacznikiem nr 3 do niniejszej
Umowy oraz niniejsza Umowa.

Umowa SubAgencyjna i Sub-Depozytowa jest umowa zawierang na rzecz
Emitenta [i Gwaranta] jako osoby trzeciej w znaczeniu Artykutu 393
polskiego Kodeksu Cywilnego. Zobowiazania Agenta Emisji oraz
kazdego Sub-Agenta sa rozdzielne. Kazdy z nich odpowiada wylacznie
za swoje dziatanie i zaniechanie. Kazdy Sub-Agent bedzie bezposrednio

11
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odpowiedzialny wobec Emitenta za nienalezyte wykonanie lub
niewykonanie Umowy Sub-Agencyjnej i Sub-Depozytowej, ktorej jest
strong.

EMISJA OBLIGACJI

Obligacje moga by¢ emitowane w formie Obligacji Zerokuponowych lub w formie
Obligacji Kuponowych. Warunki Emisji Obligacji ustalane beda pomigdzy
Dealerem i Emitentem oddzielnie dla kazdej Serii Obligacji nie pdzniej jednak niz
w dniu, w ktorym Propozycja Nabycia Obligacji kierowana jest do Inwestorow.
Kazda Emisja bgdzie opatrzona numerem seryjnym, okreslonym przez Emitenta.
Numer seryjny okre$lony bedzie w nastgpujacy sposob: pierwsze trzy litery
stanowily beda skrot nazwy Emitenta, nastgpnie dodany zostanie szesciocyfrowy
numer oznaczajacy datg wykupu (DDMMRR), po nim zostanie umieszczony
dwuliterowy indeks oznaczajacy czy mamy do czynienia z Obligacjami
Zerokuponowymi (OD) czy Kuponowymi o statym (OS) lub zmiennym (OZ)
oprocentowaniu, ostatni element stanowi¢ bedzie kolejny numer Serii.

Niezwlocznie po otrzymaniu Ceny Emisyjnej, Sub-Agent ds. Platnosci lub Agent
ds. Ptatnosci, za posrednictwem ktorego wyemitowane zostaty Obligacje w ramach
danej Serii, dokona przydziatu Obligacji oraz przekaze do godz. [16.00] w Dacie
Emisji zgodnie z Procedura na Rachunek Agenta ds. Ptatno$ci Wptywy Netto.

Po otrzymaniu na Rachunek Agenta ds. Platnosci Wplywow Netto z emisji danej
Serii od Sub-Agenta ds. Platnosci lub Wplywéw Netto z emisji danej Serii
przeprowadzonej za posrednictwem Agenta ds. Platnosci dzialajacego w
charakterze Dealera, Agent ds. Platno$ci niezwlocznie, zgodnie z Procedurami,
wptaci otrzymana kwote na Rachunek Rozliczeniowy. Jezeli Agent ds. Platnosci
nie otrzyma catej kwoty Wplywéw Netto do godz. [16.00] w Dacie Emisji, emisja
danej Serii nie dojdzie do skutku, chyba Zze Agent ds. Platnosci, Emitent oraz
odpowiedni Sub-Agent ds. Ptatnosci uzgodnia inaczej. Jezeli emisja danej Serii nie
dojdzie do skutku, kwoty wptacone przez Inwestoréow z tytutu Ceny Emisyjnej
zostang im niezwlocznie zwrdocone przez danego Sub-Agenta ds. Platnosci lub
przez Agenta ds. Platnosci, po otrzymaniu tych kwot od Agenta ds. Platnosci.
Agent ds. Platnosci zwrdci te kwoty niezwlocznie.

[Wszelkie kwoty przekazane Agentowi ds. Platnosci przez Emitenta lub w jego
imieniu z tytutu Obligacji zgodnie z niniejszq Umowq nie podlegajq obowiqzkowi
zwrotu Emitentowi do czasu wykupu wszystkich Obligacji zgodnie z Warunkami
Emisji.]

Srodki otrzymane przez Agenta ds. Platnoéci lub Sub-Agenta w zwiazku z
Programem nie podlegaja potraceniom ani roszczeniom wzajemnym ze strony
Emitenta.

Szczegdlowe procedury dotyczace emisji Obligacji, ktore strony zobowiazuja si¢
stosowac, zostaty zawarte w Procedurach. W odniesieniu do danej Serii Procedury
moga zosta¢ zmienione w drodze porozumienia pomi¢dzy Emitentem a danym
Dealerem, z tym, ze jezeli taka zmiana wptynie na obowiazki Agenta ds. Ptatnosci

12
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i Depozytariusza zwigzane z rozliczeniem przedmiotowej Serii, wowczas

wymagana bedzie jego uprzednia pisemna zgoda na wprowadzenie tej zmiany.

Odmoéwi¢ udzielenia takiej zgody bedzie mozna jedynie w uzasadnionych

przypadkach z podaniem Emitentowi przyczyn na pismie, przekazanym takze

pozostatym Dealerom do ich wiadomosci.

EWIDENCJA

Postanowienia ogdlne

4.1.1

4.1.2

Ewidencja prowadzona bedzie do chwili wykupu wszystkich Obligacji.

Depozytariusz oraz poszczegdlni Sub-Depozytariusze beda ze soba
wspotpracowa¢ w zwiazku z dokonywaniem zapisow w Ewidencji, w
sposob zapewniajacy prawidlowe i1 sprawne prowadzenie Ewidencji
zgodnie z przepisami Ustawy o Obligacjach.

Zapis Obligacji w Ewidencji

4.2.1

4.2.2

423

424

4.2.5

4.2.6

W Dacie Emisji, po otrzymaniu przez Agenta ds. Platnosci Wplywow
Netto z danej Emisji Depozytariusz oraz poszczegdlni Sub-
Depozytariusze zarejestruja w Ewidencji jako Obligatariusza kazdego
Inwestora, ktory podpisat Formularz Przyjecia za posrednictwem tego
Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza, dzialajacego w charakterze
Dealera oraz ktoremu przydzielono Obligacje.

Po dokonaniu =zapisu, o ktorym mowa powyzej, kazdy z Sub-
Depozytariuszy przekaze Depozytariuszowi w Dacie Emisji zestawienie
informacji o Obligacjach zarejestrowanych w Ewidencji przez danego
Sub-Depozytariusza, wedtug wzoru przedstawionego w Zataczniku 5.

Po otrzymaniu od Sub-Depozytariusza informacji, o ktérych mowa w
Zataczniku [5], Depozytariusz dokona odpowiedniego zapisu w swojej
Ewidencji, odzwierciedlajacego taczny stan zobowiazan Emitenta z
Obligacji wpisanych do Ewidencji przez poszczegdlnych Sub-
Depozytariuszy.

W dniu, w ktorym Sub-Depozytariusz tego zazada, Depozytariusz udzieli
mu informacji o stanie zobowigzan Emitenta z tytulu wszystkich
niewykupionych Obligacji na dany dzien.

Po zaptaceniu Ceny Emisyjnej przez Inwestoréw, nie pdzniej jednak niz
do godziny 1630 w Dacie Emisji, Depozytariusz niniejszym
upowazniony przez Emitenta zobowiazuje si¢ zapisa¢ takie Obligacje w
Ewidencji.

Kazdy z Dealerow moze uzyska¢ od Depozytariusza informacje o stanie
aktualnego zadluzenia Emitenta z tytulu wpisanych do Ewidencji i
niewykupionych Obligacji.
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PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI ORAZ DEPOZYT SADOWY

Przeniesienie praw z Obligacji staje si¢ skuteczne:

5.1.1 z chwila dokonania przez Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza zapisu
w Ewidencji, wskazujacego osobg nabywecy i liczbg nabytych Obligacji;

5.1.2 zapis w Ewidencji, o ktorym mowa powyzej zostanie dokonany po
zawiadomieniu Depozytariusza lub Sub-Depozytariusza przez zbywceg lub
nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z ktorej wynika zobowigzanie do
przeniesienia praw z Obligacji oraz dorgczeniu Depozytariuszowi lub
Sub-Depozytariuszowi dowodu dokonania takiej czynnosci prawnej w
formie uprzednio zaakceptowanej przez Depozytariusza Iub Sub-
Depozytariusza.

Nabywca Obligacji w Obrocie Wtérnym ma prawo zazadac, aby zostal on wpisany
do Ewidencji jako Obligatariusz przez podmiot (zwany "Nowym
Depozytariuszem") inny niz Depozytariusz lub Sub-Depozytariusz, ktéry
dotychczas ewidencjonowat nabywane przez niego Obligacje ("Dotychczasowy
Depozytariusz"), ale ktory peini funkcje Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds.
Platnosci. W takim przypadku przeniesienie praw z Obligacji stanie si¢ skuteczne
po dokonaniu wpisu nabywcy do Ewidencji przez Nowego Depozytariusza. Przed
dokonaniem takiego wpisu Nowy Depozytariusz:

(a) porozumie si¢ z Dotychczasowym Depozytariuszem w celu
odzwierciedlenia dokonanego przeniesienia praw z Obligacji w
Ewidencji prowadzonej przez Dotychczasowego Depozytariusza;

(b) zawiadomi Depozytariusza (o ile nie jest on Dotychczasowym
Depozytariuszem) o zapisie dokonanym w prowadzonej przez siebie
Ewidencji w celu uaktualnienia zapisu stanu zobowiazan Emitenta z
tytulu  wszystkich  wyemitowanych Obligacji w Ewidencji
prowadzonej przez Depozytariusza. Informacja taka powinna
zawiera¢ co najmniej dane pozwalajace na identyfikacje Obligacji
podlegajacych przeniesieniu, oraz dane dotyczace ilosci Obligacji
Emitenta, ktora bedzie zapisana w ewidencji Nowego
Depozytariusza, po dokonaniu przeniesienia.

Jezeli nabycie Obligacji nastapito w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy
prawa przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na
zadanie nabywcy z chwila dorgczenia Depozytariuszowi lub  Sub-
Depozytariuszowi satysfakcjonujacego go dowodu wystapienia zdarzenia, ktore
spowodowalo przeniesienie praw z Obligacji.

Depozyt Sadowy

5.4.1 Za zgoda sadu, Agent ds. Platnosci lub Sub-Agent ds. Platnosci moze
ztozy¢ do Depozytu Sadowego jakakolwiek Kwote do Zaptaty z
Obligacji, jezeli:
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(a) Agent ds. Platnosci lub Sub-Agent ds. Platnosci nie otrzymat od
Obligatariusza wystarczajacych informacji w celu wyplacenia mu
Kwoty do Zaptaty najpézniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen
z Obligacji; lub

(b) istnieje spor lub powazna watpliwos¢ co do tego, kto jest
uprawniony z Obligacji,

(c) w uzasadnionej opinii Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds.
Ptatnosci dokonanie wyptaty Kwoty do Zaptaty na rzecz Inwestora
wiazaloby si¢ z naruszeniem przepisow prawa lub narazitoby
Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci na zaptate
grzywny lub karg innego rodzaju.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Agent Emisji wyda Emitentowi zaswiadczenie zawierajace:

6.1.1 zestawienie wyptaconych Kwot do Zapflaty, jezeli takie beda oraz taczna
sumg¢  Naleznosci Glownych Obligacji wyemitowanych w ciagu
poprzednich sze$ciu miesiecy — w ciagu pigciu (5) Dni Roboczych od
otrzymania pisemnego zadania;

6.1.2 taczna sume Naleznosci Gtownych pozostajacych do zaplacenia na dzien
wniosku — w ciagu jednego (1) Dnia Roboczego od daty pisemnego
zadania.

Na zadanie Emitenta, Agent Emisji moze zbiera¢ informacje otrzymywane od Sub-
Depozytariuszy. Agent Emisji niezwlocznie zawiadomi Emitenta w przypadku
nieotrzymania informacji od Sub-Depozytariusza w terminie okre§lonym w
Procedurze Operacyjne;j.

Niezwlocznie po uzyskaniu stosownej informacji, Agent Emisji zawiadomi
Dealeréw i Emitenta o osiagnigciu lub przekroczeniu Maksymalnej Wartosci
Programu.

Niezwlocznie po otrzymaniu pisemnego wniosku, Depozytariusz przedstawi Sub-
Depozytariuszom informacje co do sumy Kwot Wykupu pozostajacych do
zaptacenia na dzien wniosku.

Niezwlocznie po Dacie Emisji, Agent Emisji dostarczy Emitentowi informacje
okreslone w Zataczniku 5, zgodnie z Procedura Operacyjna.

W dniu, w ktérym Sub-Depozytariusz tego zazada, Depozytariusz udzieli mu
informacji o stanie zobowiazan Emitenta z tytulu wszystkich niewykupionych
Obligacji na dany dzien.

PEATNOSCI KWOT NALEZNYCH Z TYTULU OBLIGACJI

Nie p6zniej niz do godz. 9.00 w dniu, w ktérym przypada Dzien Ptatnosci Odsetek
lub Dzien Platnosci Naleznosci Gtéwnej i ma nastapi¢ wyptata Kwoty do Zaplaty
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zgodnie z Warunkami Emisji, Emitent zgromadzi na Rachunku Rozliczeniowym
srodki wystarczajace na pokrycie w petnej wysokosci §wiadczen z tytutu Obligacji
przypadajacych do zaptaty w danej Dacie Platnosci Odsetek lub Dacie Platnosci
Naleznosci Gtowne;.

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji dokonywane beda w PLN.

Emitent niniejszym zleca dokonanie nast¢pujacych czynnosci Agentowi ds.
Platnosci oraz upowaznia go do ich wykonania:

7.3.1 obciazenie Rachunku Rozliczeniowego Kwotami do Zaptaty w Dacie
Ptatnosci Odsetek lub Dacie Ptatnosci Nalezno$ci Glownej, okre$lonej w
Warunkach Emisji;

732 dokonanie wyplaty Kwot do Zaplaty z tytulu Obligacji, dla ktorych
Depozytariusz prowadzi Ewidencjg; oraz

73.3 przekazanie na Rachunek Sub-Agenta ds. Platnosci Kwot do Zaplaty z
tytutu Obligacji, dla ktorych Sub-Agent ds. Platnosci (dzialajacy jako
Sub-Depozytariusz) prowadzi Ewidencjeg.

Po otrzymaniu od Emitenta kwot na pokrycie Kwot do Zaptaty zgodnie z
niniejszym paragrafem, Agent ds. Platno$ci:

7.4.1 nie pézniej niz o godz. 10.00 w danej Dacie Platnosci Odsetek lub Dacie
Platnosci Naleznosci Gtowne;:

(a) przekaze kwote réwna Kwotom do Zaptaty z tytutlu Obligacji, dla
ktorych  Sub-Agent ds. Platnosci (dziatajacy jako Sub-
Depozytariusz) prowadzi Ewidencje, na odpowiedni Rachunek Sub-
Agenta ds. Platnosci; lub

(b) powiadomi Sub-Agenta ds. Platnosci za pomoca komunikatu
SWIFT MT 299, ze powyzsza kwota zostanie przekazana na
odpowiedni Rachunek Sub-Agenta ds. Ptatnosci w okreslonym dniu
ptatnosci do godz. 14.00; oraz

(¢) po przestaniu komunikatu SWIFT, o ktérym mowa powyzej, Agent
ds. Platnosci przekaze Sub-Agentowi ds. Platnosci kwotg réwna
Kwotom do Zaptaty w okres$lonej dacie ptatnosci do godziny 14.00;
oraz

7.4.2 w danej Dacie Ptatnosci Odsetek lub Dacie Ptatnosci Naleznosci Glownej
dokona wyptat swiadczen z Obligacji, dla ktorych prowadzi Ewidencje.

7.4.3 Agent ds. Platnosci dokona wyptat, o ktorych mowa w par. 7.4.1 i 7.4.2
réwnoczes$nie.

Po otrzymaniu ptatnosci lub komunikatu SWIFT, o ktérym mowa w par.7.4.1.(b)
od Agenta ds. Platnosci, Sub-Agent ds. Platno$ci dokona w imieniu Emitenta
wyplaty Kwot do Zaplaty na rzecz Obligatariuszy, dla ktorych prowadzi on
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Ewidencje, w danej Dacie Platnosci Odsetek lub Dacie Platno$ci Naleznosci
Glowne;.

Jezeli w ocenie Agenta ds. Platnosci $rodki znajdujace si¢ na Rachunku
Rozliczeniowym nie wystarczaja na pokrycie Kwot do Zaptaty w sposéb opisany
W niniejszym paragrafie, Agent ds. Platnosci dokonuje w imieniu Emitenta
ptatnosci Kwot do Zaptaty na rzecz Obligatariuszy, dla ktérych prowadzi on
Ewidencje oraz na Rachunek Sub-Agenta ds. Ptatnosci w celu przekazania ich na
rzecz Obligatariuszy, dla ktérych Sub-Agent ds. Platnosci prowadzi Ewidencje,
proporcjonalnie w stosunku, w jakim kwota znajdujaca si¢ na Rachunku
Rozliczeniowym pozostaje do naleznych Kwot do Zaplaty. Srodki przekazane w
sposob opisany w zdaniu powyzej zaliczone zostana w pierwszej kolejnosci na
ptatnosci z tytutu odsetek a dopiero w drugiej kolejnosci na ptatnos¢ Naleznos$ci
Glowne;j.

W przypadku otrzymania niepetnej kwoty od Agenta ds. Platnosci zgodnie z par.
7.6, kazdy Sub-Agent ds. Platnosci dokona odpowiedniej czg$ciowej wyplaty
swiadczen w stosunku do Obligacji, dla ktérych prowadzi Ewidencjg. Agent ds.
Platnosci oraz kazdy Sub-Agent ds. Platnosci odnotuje w swojej Ewidencji
dokonana za jego posrednictwem czg§ciowa wyptate §wiadczen.

Agent ds. Platnosci niezwlocznie powiadomi kazdego Sub-Agenta ds. Platnosci o:

7.8.1 nieotrzymaniu od FEmitenta pelnej kwoty wymaganej zgodnie =z
Warunkami Emisji, w terminie okreslonym w [paragrafie 7.1], przy czym
powiadomienie takie nastapi nie pézniej niz do godz.10.00 w danym dniu
ptatnosci; oraz

7.8.2 otrzymaniu od Emitenta kwoty naleznej z tytutlu Obligacji po terminie
okreslonym w [paragrafie 7.1].

W przypadku otrzymania $rodkéow od Emitenta w terminie pdzniejszym niz
okreslony w [paragrafie 7.1], Agent ds. Ptatnosci i Sub-Agenci ds. Platnosci dotoza
nalezytej staranno$ci w celu dokonania ptatnosci, o ktorych mowa w paragrafach
[7.517.6], w mozliwie jak najkrotszym czasie. Emitent pokryje ewentualne koszty
zwigzane z przekazaniem $rodkéw pienigznych, o ktérym mowa w poprzednim
zdaniu. Emitent ponosi wytaczna odpowiedzialno$¢ za opodznienia w wyplacie
swiadczen naleznych Obligatariuszom, powstale na skutek nienalezytego
wykonania przez Emitenta zobowiazania okreslonego w paragrafie [7.1].

Agent ds. Platnosci moze uzgodni¢ z Sub-Agentem ds. Ptatnosci, ze w przypadku,
gdy Data Wykupu Obligacji nowej Serii emitowanej za posrednictwem danego
Sub-Agenta ds. Platnosci ("Wykupywane Obligacje") przypada na Dat¢ Emisji
Obligacji nowej Serii, emitowanych za posrednictwem danego Sub-Agenta ds.
Platnosci ("Emitowane Obligacje"), Wptywy Netto z danej Serii otrzymane przez
Sub-Agenta ds. Platno$ci, dzialajacego w charakterze Dealera w odniesieniu do
Emitowanych Obligacji, zostana wykorzystane przez takiego Sub-Agenta ds.
Platnosci w celu dokonania wyptaty Kwot do Zaptaty naleznych z tytulu
Wykupywanych Obligacji. W takim przypadku, jezeli:
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7.10.1  Wplywy Netto z nowej Serii przewyzszaja Kwoty do Zaptaty z tytutu
Wykupywanych Obligacji — Sub-Agent ds. Platnosci zobowiazany jest
przekaza¢ kwote¢ nadwyzki na rachunek Agenta ds. Platnosci, zgodnie z
par. 7.1, pod warunkiem otrzymania odpowiedniej kwoty od Inwestorow;

7.102  Wplywy Netto z nowej Serii sa mniejsze niz Kwoty do Zaplaty z tytutu
Wykupywanych Obligacji — Agent ds. Platnosci przekaze brakujaca
kwote na Rachunek Sub-Agenta ds. Ptatnosci, do godz. [ ] w danym
Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Platnosci Naleznosci Gloéwnej, pod
warunkiem otrzymania odpowiedniej kwoty od Emitenta zgodnie z
paragrafem [7.1]. Jezeli brakujaca kwota nie zostanie przekazana do godz.
[ ], Agent ds. Platnosci niezwlocznie poinformuje Emitenta i Sub-Agenta
ds. Platnosci o tym fakcie. Jezeli brakujaca kwota nie zostanie przekazana
do godz. [ ], emisja nie dochodzi do skutku, a $rodki na nowa emisje
zostaja zwrocone niezwlocznie Inwestorom.

Jezeli Data Platnosci Odsetek, Data Ptatnosci Naleznosci Glownej lub inny dzien,
w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji Emitent jest zobowiazany do dokonania
ptatnosci, przypada na dzien nie bgdacy Dniem Roboczym, wowczas wykup
Obligacji i dokonanie ptatnosci Kwot do Zaptaty oraz innej ptatnosci przewidzianej
Warunkami Emisji nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a
Obligatariuszowi nie bedzie przystugiwaé roszczenie o odsetki za taki okres.

W przypadku niedokonania przez Emitenta naleznych platnosci zgodnie z
paragrafem [7.1], Agent ds. Platnosci i kazdy Sub-Agent ds. Platnosci wyda
Obligatariuszowi na zadanie zaswiadczenie, na ktorym odnotuje brak wyptaty lub
dokonanie czgsciowej wyptaty z tytulu Obligacji wskazanych w danym
zaswiadczeniu.

OBLICZENIA DOKONYWANE PRZEZ AGENTA DS. PLATNOSCI

Postanowienia og6lne

8.1.1 Agent ds. Platnos$ci bedzie dokonywat wszelkich ustalen i obliczen
wymaganych na podstawie Warunkéw Emisji.

8.1.2 Agent ds. Platnosci nie ponosi odpowiedzialnosci za szkodg poniesiona
przez Emitenta lub inng osobg na skutek okreslenia przez Agenta ds.
Platno$ci zmiennej Stopy Procentowej zgodnie z notowaniem Bankow
Referencyjnych, ktore nastgpnie okaze si¢ nieprawidlowe, chyba ze
spowodowane to bylo razacym niedbalstwem ze strony Agenta ds.
Platnosci.

8.1.3 Agent ds. Platnosci powiadomi Emitenta i Sub-Agentow ds. Platnosci
o ustalonej zmiennej Stopie Procentowej, Kwocie Odsetek i Dacie
Ptatnosci Odsetek niezwtocznie po ich ustaleniu zgodnie z Warunkami
Emisji w Dacie Ustalenia Stopy Procentowe;.

8.1.4 Agent ds. Platnosci i kazdy Sub-Agent ds. Platnosci niezwlocznie
zawiadomi Obligatariuszy, zapisanych w prowadzonej przezen Ewidencji,
18
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o ustalonej zmiennej Stopie Procentowej, Kwotach do Zaptaty i Dacie
Platnosci Odsetek, zgodnie ze swoimi wewngtrznymi procedurami.

Ustalenie zmiennej Stopy Procentowej

Zmienna Stopa Procentowa begdzie ustalona w nastepujacy sposob:

8.2.1

8.2.2

823

Agent ds. Platnosci okresli Stope Bazowa okoto godz. 11.00 w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej. W przypadku, gdy Stopa Bazowa nie bedzie
dostgpna, Agent ds. Platnosci zwroci si¢ okoto godz. 11.00 w Dacie
Ustalenia Stopy Procentowej do Bankow Referencyjnych o podanie stopy
procentowej, oferowanej przez kazdy z tych Bankow Referencyjnych
glownym bankom dziatajacym na warszawskim rynku migdzybankowym.

Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie Stopa Bazowa,
powigkszona o marze wskazana w Warunkach Emisji, a jezeli nie mozna
ustali¢ Stopy Bazowej, bedzie to $rednia arytmetyczna stop podanych
przez Banki Referencyjne, obliczona przez Agenta ds. Platnosci, pod
warunkiem, ze co najmniej dwa Banki Referencyjne podadza stopy
procentowe, przy czym — jesli bedzie to konieczne - bedzie ona
zaokraglona do piatego miejsca po przecinku (a 0,000005 bedzie
zaokraglone w gorg) i powigkszona o marzg okreslona w Warunkach
Emisji.

W przypadku, gdy zmienna Stopa Procentowa nie moze by¢ ustalona
zgodnie z powyzszymi postanowieniami, Stopa Procentowa zostanie
ustalona na poziomie ostatniej obowiazujacej Stopy Bazowej
poprzedzajacej Date Ustalenia Stopy Procentowe;.

Obliczanie Kwot do Zaptaty

W Dniu Roboczym nastgpujacym po Dacie Ustalenia Stopy Procentowej, Agent

ds. Ptatnosci obliczy wysokos¢ odsetek wedtug nastepujacego wzoru:

gdzie:

KO =SP x WN x LD/ [365(366)(360)]

KO - oznacza Kwote Odsetek;

SP — oznacza ustalona Stope Procentowa;

WN - oznacza warto$¢ nominalng Obligacji;

LD - oznacza liczbe dni w Okresie Odsetkowym;

po zaokragleniu wyniku tego obliczenia do najblizszego grosza (przy czym pot

grosza bedzie zaokraglone w gore).

Zawiadomienie o zmiennej Stopie Procentowej i Kwocie Odsetek
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Nie p6zniej niz do konca Dnia Roboczego, w ktdérym nastapito obliczenie Kwot do
Zaptaty ptlatnych z tytutu Obligacji Kuponowych o zmiennej Stopie Procentowe;,
Agent ds. Platnosci zawiadomi Emitenta i Sub-Agentéw ds. Ptatnosci o wysokosci
Stopy Procentowej, Kwocie Odsetek oraz Dacie Platnos$ci Odsetek. W pierwszym
dniu Okresu Odsetkowego Agent ds. Platnosci i kazdy z Sub-Agentéw ds.
Platnosci powiadomi o wysokosci Stopy Procentowej i Kwocie Odsetek
Obligatariuszy, dla ktorych prowadzi Ewidencje.

Ustalenie Ceny Emisyjnej Obligacji Zero-Kuponowych
Cena Emisyjna Obligacji Zero-Kuponowych zostanie obliczona wedlug
nastgpujacego wzoru:

W

= T (nx i)/ 360

gdzie:

C = Cena Emisyjnej Obligacji;

W = nominalna wartos¢ Obligacji;

n = doktadna liczba dni pomigdzy Dniem Emisji (wlacznie) a Dniem Wykupu (z
wylaczeniem tego dnia); oraz

i = rentowno$¢ Obligacji okre§lona jako stopa procentowa w wymiarze rocznym
zaokraglona do czterech miejsc po przecinku.

UMORZENIE OBLIGACJI

Depozytariusz 1 kazdy Sub-Depozytariusz dokona =zapisu w Ewidenc;ji,
odzwierciedlajacego dokonana za jego posrednictwem ptatnos¢ Kwot do Zaptaty w
odniesieniu do Obligacji Kuponowych, dla ktérych prowadzi Ewidencjg.

Wszystkie Obligacje, ktore zostaly wykupione w catosci, zostana niezwtocznie
umorzone przez Depozytariusza i Sub-Depozytariusza przez dokonanie
odpowiedniego zapisu w Ewidencji. Sub-Depozytariusz niezwlocznie informuje
Depozytariusza o kazdej zmianie dokonywanej w Ewidencji.

Depozytariusz i kazdy Sub-Depozytariusz przekaze Emitentowi na jego wniosek
zestawienie informacji o Obligacjach, dla ktorych prowadzit on Ewidencjg i ktore
zostaly wyemitowane w ciagu ostatnich sze$ciu miesigcy lub wykreslone z tej
Ewidencji.

PODATEK DOCHODOWY

W Dacie Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, Agent ds. Platnosci oraz kazdy
z Sub-Agentéow ds. Platnosci przesle Emitentowi faksem listg Obligatariuszy
bedacych podatnikami Podatku Dochodowego, wedlug wzoru podanego w
Zalaczniku [4], a takze przesle mu [poczta] [faksem] [kurierem] otrzymane od
Obligatariuszy odno$ne Certyfikaty Rezydencji (tj. ich oryginat lub po§wiadczona

kopig).

Na podstawie informacji przekazanych przez Agenta ds. Platnosci i Sub-Agentow
ds. Ptatnosci, Emitent obliczy kwot¢ naleznego Podatku Dochodowego i wypehi
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deklaracje podatkowe wymagane przepisami prawa. Po obliczeniu kwot naleznego
Podatku Dochodowego, w Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Ustalenia
Praw do Swiadczen z Obligacji, Emitent zleci Agentowi ds. Platnosci lub Sub-
Agentowi pobranie kwot Podatku Dochodowego naleznego od Kwot do Zaplaty
ptatnych na rzecz kazdego Obligatariusza oraz przekazanie tych kwot na rachunek
urzedu skarbowego wskazanego przez Emitenta.

Przy wykonywaniu obowiazkéw, o ktorych mowa w Paragrafie 10.1 1 10.2, Agent
ds. Platnosci oraz Sub-Agenci ds. Platnosci beda dziata¢ wylacznie w oparciu o
informacje uzyskane od Obligatariuszy i Emitenta oraz nie beda ponosic¢
odpowiedzialnosci za ich prawdziwos¢.

W przypadku, gdy Agent ds. Platnosci i Sub-Agenci ds. Platnos$ci nie otrzymaja
wystarczajacych informacji, o ktorych mowa w Paragrafie 10.3 i jest im wiadomo,
ze Emitent posiada takie informacje, moga si¢ oni zwrodci¢ bezposrednio do
Emitenta o przedmiotowe informacje lub dokumenty odnoszace si¢ do
opodatkowania kwot naleznych z tytutu Obligacji, w zakresie, w jakim informacje
te beda wymagane przez prawo, w tym m.in. moga zazada¢ informacji i
dokumentow, o ktorych mowa w art. 14 § 5 Prawa Dewizowego.

Agent ds. Platnosci i Sub-Agent ds. Platno$ci nie odpowiadaja za szkody
poniesione przez Emitenta na skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania
przezen obowiazkow okreslonych w niniejszym paragrafie.

Jezeli Agent ds. Platnosci lub Sub-Agent ds. Platnosci otrzyma zadowalajaca
opini¢ organow podatkowych, ze moze on dokonywaé obliczen kwot naleznego
Podatku Dochodowego zgodnie z polskim prawem, zobowiaze si¢ on do
dokonywania takich obliczen na podstawie informacji, jakie bedzie otrzymywac od
Obligatariuszy. W takim przypadku, Agent ds. Platnosci lub Sub-Agent ds.
Platnosci bedzie uprawniony do uzyskania porady od podmiotu $wiadczacego
profesjonalne ustugi doradztwa podatkowego, zaakceptowanego przez takiego
Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci oraz przez Emitenta. Emitent
pokryje udokumentowane koszty takiej porady.

PROWIZJE I ZWROT KOSZTOW

Emitent zobowiazuje si¢ zaptacic¢ [ ] bezzwrotna
prowizj¢ za przygotowanie Programu, w wysokosci [ ] [okreslonej w
odrebnej umowie].

Emitent zobowiazuje si¢ do zaptacenia oraz zwrotu Agentowi Emisji wszystkich
uzgodnionych kosztow i wydatkow przez niego poniesionych, a w szczegodlnosci
zwigzanych z drukiem Memorandum Informacyjnego, przygotowaniem spotkania
z prasa 1 Inwestorami, ogloszeniami prasowymi oraz innymi materialami
promocyjnymi. Emitent wyraza zgodg, aby faktury dotyczace kosztow i wydatkow
byty wystawiane na Emitenta.

Emitent bedzie odpowiedzialny za zaptacenie wszystkich podatkow, uiszczenie
oplat skarbowych oraz ewentualnych optat nalozonych przez organy
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administracyjne w zwiazku z emisja Obligacji. Odpowiedzialnos¢ za zaptacenie

wszystkich takich podatkow, optat i optat administracyjnych zwigzanych z obrotem

Obligacjami ponosi Emitent.

Emitent zwroci wszelkie optaty poniesione przez Depozytariusza lub Sub-

Depozytariusza zwiazane z korzystaniem z Depozytu Sadowego.

OSWIADCZENIA 1 ZAPEWNIENIA ORAZ ZOBOWIAZANIA EMITENTA [/
GWARANTA|

Oswiadczenia 1 Zapewnienia Emitenta [i Gwaranta]

Na dzien zawarcia niniejszej Umowy Emitent [i Gwarant] o$wiadcza 1 zapewnia

Agenta Emisji, ze:

12.1.1

12.1.2

12.1.3

12.1.4

12.1.5

12.1.6

ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta [i Gwaranta] zbadane przez
bieglego rewidenta zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz rzetelnie przedstawia
sytuacje finansowa Emitenta na dzien sporzadzenia;

od daty ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego dostarczonego
Agentowi Emisji (chyba, ze w Dokumentach Informacyjnych ujawniono
inaczej) nie nastapila zadna istotna zmiana w dzialalnosci, majatku, ani
sytuacji finansowej Emitenta, ktora moglaby negatywnie wplyna¢ na
zdolno$¢ Emitenta do nalezytego wykonania jego zobowiazan
pienigznych wynikajacych z niniejszej Umowy, Umowy Dealerskiej oraz
Obligacji;

niniejsza Umowa, Umowa Dealerska, oraz Obligacje stanowia wazne i
wiazace zobowiazania Emitenta [i Gwaranta], wykonalne wobec
Emitenta zgodnie z ich odpowiednimi postanowieniami;

Emitent [ Gwarant] uzyskal wszelkie zezwolenia, zgody i upowaznienia
niezbedne do zawarcia i wykonania niniejszej Umowy. Zawarcie i
wykonanie niniejszej Umowy oraz Umowy Dealerskiej, a takze emisja
Obligacji nie bedzie sprzeczne z postanowieniami dokumentow
zatozycielskich Emitenta [ Gwaranta] lub innej umowy, ktorej Emitent [i
Gwarant] jest strong lub, z ktorej moga wynika¢ dla niego okres$lone
obowiazki;

taczna warto$¢ nominalna Obligacji, ktére moga by¢é wyemitowane w
danej Dacie Emisji, po dodaniu jej do tacznej wartosci nominalnej
wszystkich niewykupionych Obligacji (wylaczajac dla tych celow
Obligacje, ktorych Data Wykupu przypada w danej Dacie Emisji) nie
przekracza Maksymalnej Kwoty Programu;

nie jest w toku zadne postgpowanie sadowe, administracyjne lub
arbitrazowe ani jakiekolwiek inne oraz wedlug najlepszej wiedzy i
prognoz Emitenta [i Gwaranta]l nie grozi mu wszczecie takiego
postgpowania zwigzanego z roszczeniami lub kwotami z wyjatkiem [ ],
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12.2

12.3

13.
13.1

12.1.7

12.1.8

12.1.9

obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

ktore w uzasadnionej opinii Agenta Emisji moglyby zagrozi¢ nalezytemu
wykonaniu przez Emitenta zobowiazan z niniejszej Umowy, Umowy
Dealerskiej oraz Obligacji;

Emitent [{ Gwarant] nie posiada zadnych informacji, aby wystapito
zdarzenie, ktore stanowiloby Przypadek Niewykonania Umowy;

Agent Emisji posiada wazne pelnomocnictwo do dysponowania
Rachunkiem Rozliczeniowym Emitenta, stanowiace Zatacznik 2 do
niniejszej] Umowy, do ostatniego Dnia Wykupu Obligacji;

Emitent [i Gwarant] nie jest wpisany do rejestru dluznikow
niewyplacalnych, o ktorym mowa w art. 55 ustawy z dnia 20 sierpnia
1997 1. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r.,
Nr 17, poz.209 z pozn. zm.).

Dodatkowe O$wiadczenia i Zapewnienia

12.2.1

12.2.2

12.2.3

W przypadku emisji kazdej nastgpnej Serii Obligacji w ramach Programu
Emisji Obligacji domniemywa sig, ze oswiadczenia i zapewnienia zawarte
powyzej i1 skladane przez Emitenta [i Gwarant] nie ulegly zmianie i sa
prawdziwe na Dzien Emisji. W przypadku zaistnienia zmian co do tresci
oSwiadczen i1 zapewnien Emitent [i Gwaranta] zobowiazany jest do
niezwlocznego powiadomienia Agenta Emisji oraz wiasciwego Sub-
Agenta o powstatych zmianach. W takim przypadku Agent Emisji lub
Sub-Agenci moga odméwié przeprowadzenia emisji.

W kazdym Dniu Zlecenia Emisji, Emitent [{ Gwarant] o$wiadczy i
zapewni Agenta Emisji, ze o$wiadczenia zawarte w Dokumentach
Informacyjnych odnoszace si¢ do Emitenta [i Gwaranta] sa pod kazdym
wzgledem rzetelne i prawdziwe oraz nie wprowadzaja w bilad.
Oswiadczenie takie bedzie uwazane za ztozone przez sam fakt udzielenia
Zlecenia Emisji i dokonania emisji. Emitent [i Gwarant] przeprowadzi
wszystkie uzasadnione badania w celu stwierdzenia takich faktow oraz
sprawdzenia rzetelno$ci wszystkich takich o$wiadczen.

Niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o wystapieniu nastepujacych
zdarzen Emitent [i Gwarant] zawiadomi Agenta Emisji i Sub-Agenta o:
(1) wszelkim naruszeniu o$wiadczen oraz zapewnien lub zobowiazan
ztozonych lub podjgtych przez niego w niniejszej Umowie, (ii) kazdym
zdarzeniu, ktore bytoby istotne w kontekscie niniejszej Umowy, Umowy
Dealerskiej lub wykupu Obligacji.

Oswiadczenia 1 zapewnienia ztozone przez Emitenta w par. 12.1 uwaza si¢ za

ztozone réwniez wobec Sub-Agentow.

WARUNKI ZAWIESZAJACE

Pierwsza emisja Obligacji
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W przypadku pierwszej emisji Obligacji, wykonanie zobowiazan Agenta Emisji
bedzie uzaleznione od:

13.1.1

13.1.2

13.1.3

rzetelno§ci 1 prawdziwosci pod wszystkimi istotnymi wzgledami
o$wiadczen i zapewnien Emitenta [i Gwaranta), ztozonych w paragrafie
[12] Umowy na dzien, w ktorym zostaly zlozone;

zatwierdzenia  przez  Emitenta [i  Gwaranta]  Memorandum
Informacyjnego; oraz

zaptacenia prowizji za przygotowanie Programu Emisji stosownie do
postanowien paragrafu [11.1] niniejszej Umowy.

13.2  Kazda emisja Obligacji

W odniesieniu do kazdej emisji Obligacji, wykonanie zobowiazan Agenta Emisji i

Sub-Agentow, wynikajacych z niniejszej Umowy bedzie uzaleznione od:

13.2.1

13.2.2

13.2.3

13.2.4

13.2.5

13.2.6

rzetelnosci 1 prawdziwosci pod wszystkimi istotnymi wzgledami
oswiadczen i zapewnien Emitenta [i Gwaranta] zlozonych w paragrafie
[12] Umowy na dzien, w ktorym zostaty ztozone;

dostarczenia opinii w formie i o tresci, jakich Agent Emisji moze zazada¢
od Emitenta [i Gwaranta] lub doradcow finansowych Emitenta [i
Gwarantal;

wywiazania si¢ przez Emitenta wzglgdem Dealera oraz Obligatariuszy
Emitenta ze zobowiazan wynikajacych z dotychczasowych emisji
Obligacji, niniejszej Umowy oraz Dokumentéw Informacyjnych;

dorgczenia Agentowi Emisji i odpowiednim Sub-Agentom informacji
niezbednych do sporzadzenia Propozycji Nabycia Obligacji;

niewystgpowania naruszenia ktoregokolwiek ze zobowiazan Emitenta [i
Gwaranta] z tytutu niniejszej Umowy, Obligacji, Umowy Dealerskiej;

niewystgpowania na proponowany Dzien Emisji, zadnej negatywnej
zmiany w stosunku do okoliczno$ci przedstawionych w Dokumentach
Informacyjnych w sytuacji prawnej, finansowej, innej Emitenta [i
Gwaranta], ktora bylaby istotna w kontek$cie emisji Obligacji i
Proponowania Nabycia Obligacji, jak tez niewystgpowania zadnego
zdarzenia, ktéorego nastgpstwem  bytby  fakt, ze ktorekolwiek
z o$wiadczen 1 zapewnien, o ktérych mowa w par. [12] niniejszej
Umowy, statoby si¢ nieprawdziwe lub nieprawidtowe.

13.3  Warunki zawieszajace, o ktorych mowa w par. 13.2, stanowia rowniez warunki

zawieszajace wykonania zobowiazan Sub-Agenta, tak jakby byly zawarte w

Umowie Sub-Agencyjnej i Sub-Depozytowe;j
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14.

14.1

14.2

15.
15.1

obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

OSWIADCZENIA 1 ZOBOWIAZANIA AGENTA EMISJI, ZWOLNIENIE
AGENTA EMISJI Z OBOWIAZKU SWIADCZENIA

Oswiadczenia Agenta Emisji

Agent Emisji o$wiadcza i zapewnia, ze posiada wszystkie niezbedne uprawnienia
do zawarcia niniejszej Umowy i wykonania zobowigzan z niej wynikajacych oraz
ze uzyskat lub uzyska wszelkie niezbedne upowaznienia, zgody oraz zezwolenia
jakiegokolwiek rodzaju wymagane w celu wykonania takich zobowiazan.

Zobowiazania Agenta Emisji

142.1  Agent Emisji zobowiazuje si¢ wykonaé takie obowiazki i tylko takie,
jakie zostaty wyraznie okreslone w niniejszej Umowie oraz Warunkach
Emisji i nie nalezy domniemywa¢ zadnych innych zobowiazan Agenta
Emisji wynikajacych z niniejszej Umowy, chyba ze niewykonanie takich
zobowiazan jest sprzeczne z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami
prawa.

1422 Z chwila dokonania ptatnosci Kwoty do Zaptaty z zastrzezeniem
postanowien par. 5.4. (do wysokosci srodkow otrzymanych od Emitenta),
Agent ds. Platnosci bgdzie zwolniony ze wszystkich obowiazkow i
zobowiazan wynikajacych z niniejszej Umowy zwiazanych z zaplata
Kwoty do Zaptaty.

1423  Agent Emisji dziala¢ bedzie w oparciu o zawiadomienia Emitenta
podpisane przez osoby upowaznione przez Emitenta oraz inne Dokumenty
Informacyjne dostarczone Agentowi Emisji przez Emitenta.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA [I GWARANTA]

Emitent [i Gwarant] zobowiazuje sig, ze tak dlugo jak jakakolwiek Kwota do
Zaptaty z Obligacji pozostaje do zaplacenia z tytutu Obligacji lub jakiekolwiek
zobowiazanie wynikajace z Obligacji jest niewykonane, Emitent [i Gwarant]:

(@) zachowa w mocy wszystkie upowaznienia, zgody, licencje i
zezwolenia wymagane przez prawo dla prowadzenia przez niego
dziatalno$ci gospodarczej;

(b) bedzie prowadzi¢c swoja dziatalno$¢ zgodnie ze wszystkimi
stosownymi przepisami prawa, orzeczeniami oraz decyzjami
administracyjnymi; oraz

(¢) zapewni, ze w kazdym czasie Obligacje begda stanowity
nieodwotalne, bezwarunkowe, niepodporzadkowane zobowiazania
Emitenta, oraz ze beda one réwne i bez pierwszenstwa zaspokojenia
wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow wynikajacych z
bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa polskiego) beda
rowne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przysztych
niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta, oraz beda podlegaty
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15.2

15.3

obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

zaspokojeniu w takich samych proporcjach, jak te zobowiazania;
oraz

(d) Emitent bez zgody Agenta Emisji nie zawrze innych uméw w celu
emisji papierow dtuznych o podobnym charakterze do opisanych w
niniejszej Umowie.

(e) Emitent nie zawrze umow, co do ktérych istnieje uzasadniona
obawa, ze moglyby narusza¢ interesy Obligatariuszy lub prawa i
obowiazki Agenta Emisji lub ktéregokolwiek z Sub-Agentow.

Memorandum Informacyjne

15.2.1

15.2.2

Emitent niniejszym upowaznia Agenta Emisji do opracowania i do
udostegpniania Memorandum Informacyjnego Dealerom po zatwierdzeniu
przez Emitenta.

Emitent [i Gwarant] zobowiazuje si¢ do wspodtdziatania w przygotowaniu
Memorandum Informacyjnego oraz do zweryfikowania jego tresci i
potwierdzenia, iz zawarte w nim informacje sa prawdziwe i rzetelne.
Ponadto, Emitent [i Gwarant] zobowiazuje si¢ dostarczy¢ Agentowi
Emisji wszelkie zadane dokumenty, umowy i uchwaly niezbedne do
sporzadzenia Memorandum Informacyjnego.

Uaktualnienie Memorandum Informacyjnego

153.1

15.3.2

15.3.3

1534

Emitent [{ Gwarant] zobowiazany jest dokona¢ corocznej aktualizacji
Memorandum Informacyjnego poprzez niezwloczne dotaczenie raportu
rocznego sporzadzonego zgodnie z obowiazujaca Ustawa z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r., Nr 76
poz. 694).

Niezaleznie od postanowien par.[15.3.1] w przypadku wystapienia zmiany
w sytuacji Emitenta [i Gwaranta], istotnej z punktu widzenia Programu
lub emisji Obligacji, albo innej okolicznosci mogacej powodowac, ze
Memorandum Informacyjne zawiera¢ bedzie nieprawdziwe lub niepelne
oswiadczenia dotyczace istotnych faktow lub tez pomija¢ bedzie istotne
fakty, jak rowniez, jezeli wymagana bedzie zmiana Memorandum
Informacyjnego w celu dostosowania jego treSci do przepisow prawa lub
odzwierciedlenia zasztych w nim zmian, Emitent zleci Agentowi Emisji
niezwloczne dokonanie aktualizacji Memorandum Informacyjnego,
poprzez  publikacje odpowiedniego uzupelienia Iub nowego
Memorandum Informacyjnego.

Jezeli warunki Programu ulegna zmianie w taki sposob, ze Memorandum
Informacyjne stanie si¢ niesciste lub bedzie zawiera¢ informacje
wprowadzajace w blad, przygotowane zostanie nowe Memorandum
Informacyjne o tresci uzgodnionej z kazdym z Dealerow.

Emitent os$wiadcza, ze odpowiedzialno§¢ =za tres¢ Memorandum
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Informacyjnego, uaktualnienia Memorandum Informacyjnego i innych
Dokumentéw Informacyjnych spoczywa wylacznie na Emitencie, ktory
zatwierdzi na piSmie ostateczna wersj¢ Memorandum Informacyjnego,
uaktualnienia ~ Memorandum  Informacyjnego 1 Dokumentow
Informacyjnych.

Emitent ponadto zobowiazuje si¢, ze tak dlugo jak niniejsza Umowa obowiazuje,
nie podejmie zadnego dzialania w celu promowania emisji Obligacji poprzez
przekazanie do wiadomosci publicznej informacji dotyczacych emisji Obligacji w
inny sposob niz przewiduje niniejsza Umowa i Umowa Dealerska, bez uprzedniej
pisemnej zgody Agenta Emisji dla kazdej takiej czynnoSci.

Zwolnienie z Obowiazku Swiadczenia

155.1  Emitent [i Gwarant] zobowiazuje si¢ naprawi¢ wszelkie szkody lub
zwroci¢ wszelkie wydatki, w tym koszty doradcoéw prawnych powotanych
przez Osobe Chroniona, jakie kazda z Oséb Chronionych poniesie w
zwiazku z roszczeniami lub powddztwami przeciwko niej, wynikajacymi
lub zwiazanymi z:

() niewyemitowaniem przez Emitenta w uzgodnionej Dacie Emisji
Obligacji, dla ktérych dany Dealer zobowiazal si¢ wyszukiwaé
nabywcOéw po osiagnigciu porozumienia co do emisji takich
Obligacji, z innych przyczyn niz na skutek niezaptacenia za takie
Obligacje;

(b) wystapieniem Przypadku Niewykonania Umowy;

(¢) podjeciem przez Emitenta dziatan, ktore nie zostaly uzgodnione z
Agentem Emisji, a maja wpltyw na realizacje zlecenia przyjetego
przez takiego Agenta Emisji i wykonywania przez niego praw i
obowiazkéw wynikajacych z niniejszej Umowy lub Umowy Sub-
Agencyjnej 1 Sub-Depozytowe;;

przy czym takie zobowiazanie do naprawienia szkody obejmuje wszelkie
uzasadnione koszty, optaty i wydatki poniesione przez kazda z Os6b Chronionych
na skutek wytoczenia powodztwa lub obrony przed roszczeniami, w zwiazku z
ktorymi mozna dochodzi¢ od Emitenta [i Gwaranta] naprawienia szkody na
podstawie powyzszych postanowien.

1552 Emitent [i Gwarant] niezwlocznie zwolni kazda z Os6b Chronionych, na
jej zadanie, z obowiazku dokonania ptatnosci na rzecz oséb trzecich z
tytulu roszczenia, o ktorym mowa w par. 15.5.1.

1553  Zobowiazanie Emitenta [i Gwaranta] w stosunku do Oséb Chronionych,
zawarte w par. 15.5.1, pozostaniec w mocy po rozwiazaniu niniejszej
Umowy do czasu, w ktorym roszczenia Obligatariuszy, wynikajace z
Obligacji oraz Dokumentow Informacyjnych, ktére moga by¢ podnoszone
wobec Oséb Chronionych stana si¢ bezskuteczne, bez wzgledu na

przyczyng powstania tej bezskuteczno$ci lub zostana zaspokojone.
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16.1

16.2

obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

ROZWIAZANIE UMOWY

Rozwiazanie Umowy bez podania przyczyny

Kazda ze Stron w kazdym czasie moze rozwiaza¢ niniejsza Umowe¢ z zachowaniem
30 dniowego okresu wypowiedzenia. Agent Emisji niezwlocznie powiadomi Sub-
Agentéw o dokonanym wypowiedzeniu niniejszej Umowy.

Rozwigzanie Umowy w przypadku wystapienia Przypadku Niewykonania Umowy

Jezeli wystapi ktorykolwiek z ponizszych Przypadkéw Niewykonania Umowy,
wowczas Agent Emisji i kazdy z Sub-Agentdow bedzie uprawniony do
wypowiedzenia niniejszej] Umowy ze skutkiem natychmiastowym bez wzgledu na
to, czy Emitent ponosi za ten Przypadek Niewykonania Umowy odpowiedzialnosé
czy nie:

16.2.1  Niezaptacenie. Emitent [/ub Gwarant] nie zaptaci w dacie wymagalnosci
jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytulu niniejszej Umowy lub Obligacji lub
nie wykona innego zobowiazania finansowego wynikajacego z niniejszej
Umowy, Umowy Dealerskiej lub Obligacji.

1622  Wprowadzenie w btad. Ktorekolwiek z o$wiadczen lub zapewnien

zlozonych przez Emitenta [/ub Gwaranta] w niniejszej Umowie lub w
dokumencie dostarczonym przez Emitenta [/ub Gwaranta] na podstawie
niniejszej Umowy okaze si¢ niepelne lub nieprawdziwe na dzien, w
ktorym zostato ztozone.

16.2.3  Niewyptacalno$¢. (i) zostanie otwarta likwidacja Emitenta [Gwaranta],
lub (ii) Emitent [lub Gwarant] trwale zaprzestanie ptacenia swoich
dlugéw w terminie ich wymagalnosci; lub (iii) Emitent [/ub Gwarant]
uzna na pisSmie swoja niewyptacalnos¢ lub rozpocznie negocjacje z
jednym lub kilkoma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty
swojego dlugu; lub (iv) wobec Emitenta [lub Gwaranta] zostanie ztozony
wniosek o otwarcie postgpowania ukladowego na mocy Rozporzadzenia
Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. - Prawo o
postepowaniu uktadowym (Dz.U. z 1934 r., Nr 93, poz. 836, z p6zn. zm.);
lub (v) wobec Emitenta [/lub Gwaranta] zostanie ztozony wniosek o
ogloszenie upadlosci na podstawie Rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r.- Prawo upadtosciowe
(Dz.U. z 1991, Nr 118, poz. 512, z p6zn. zm.).

1624  Orzeczenia. Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w tacznej kwocie

( ) PLN zasadzonych

od Emitenta [/lub Gwaranta] lub jakiekolwiek inne orzeczenie (nie tylko

dotyczace platnosci sumy pieni¢znej) zostanie wydane w stosunku do

Emitenta [lub Gwaranta] lub dotyczy¢ bedzie Emitenta [lub Gwaranta],

co spowoduje lub bedzie moglo spowodowaé wedlug oceny Agenta

Emisji negatywna zmiang w dziatalno$ci gospodarczej, majatku, sytuacji

finansowej Emitenta [/ub Gwaranta] lub ktore negatywnie wptynie lub
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16.2.5

16.2.6

16.2.7

16.2.8

16.2.9

16.2.10

obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

mogloby wptyna¢ na zgodno$¢ z prawem, wazno$¢ lub wykonalnosé
niniejszej Umowy i Obligacji.

Kontrola. Udziaty/Akcje w kapitale zakladowym Emitenta [lub
Gwaranta] przestana naleze¢ bezposrednio lub posrednio do
lub przestanie on mie¢ wplyw na rad¢ nadzorcza

powotujaca zarzad lub w sklad zarzadu Emitenta przestana wchodzié
wydelegowani przez niego przedstawiciele.

Niezgodnosé z prawem. Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie

do Agenta ds. Platnosci lub Emitenta [lub Gwaranta] albo orzeczenia
sadu lub decyzje organéw administracyjnych spowoduja uzasadniona
podstawe do przyjecia, ze emisja Obligacji, Kwota do Zaptaty lub
wykonanie przez Emitenta [lub Gwaranta] obowiazkéw wynikajacych z
niniejszej Umowy lub Umowy Dealerskiej beda niezgodne z prawem a
strony w ciagu trzydziestu (30) dni od otrzymania opinii prawnej
potwierdzajacej taka niezgodno$¢, o ile bedzie to mozliwe, nie zmienia
niniejszej Umowy i Warunkéw Emisji w sposéb wymagany dla
przestrzegania nowych przepiséw prawa badz orzeczen sadu lub decyzji
organu administracyjnego, pozwalajacy wszystkim stronom na
odnoszenie zasadniczo takich samych korzy$ci gospodarczych,
finansowych oraz prawnych, jakie przewiduje niniejsza Umowa.

Pozostale Przypadki Niewykonania Umowy. Emitent [Gwarant] nie

wykonuje lub nie bedzie przestrzegal jakiegokolwiek zobowiazania
zawartego w niniejszej Umowie, Umowie Dealerskiej lub Warunkach
Emisji, i naruszenie takie nie zostanie usunigte w terminie siedmiu (7) Dni
Roboczych po otrzymaniu przez Emitenta [ Gwaranta] zawiadomienia od
Agenta Emisji o zaistniatym naruszeniu.

Zaprzestanie prowadzenia dzialalno$ci. Emitent zaprzestanie prowadzenia

w catosci lub czesci dziatalnosci gospodarczej lub istnieje grozba takiego
zdarzenia.

Zgody. Zostana wycofane lub przestana obowiazywac jakiekolwiek zgody
i zezwolenia lub inne licencje wymagane dla waznosci Umowy
Dealerskiej lub Umowy Agencyjnej i Depozytowej lub umozliwiajace
Emitentowi wykonanie swych zobowiazan wynikajacych z Umowy,
Umowy Dealerskiej lub Obligacji.

Naruszenie Zobowiazan Emitenta z Innych Uméw. Emitent narusza lub

nie wykonuje swoich zobowiazan wynikajacych z jakiejkolwiek umowy
lub dokumentu stwierdzajacego lub regulujacego jego zobowiazania.
Jakiekolwiek finansowe zobowigzania Emitenta staja si¢ wymagalne i
nalezne przed ich pierwotnym okresem wymagalnosci lub zachodza
okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowac, ze takie
zobowiazania Emitenta wobec takiego wierzyciela staja si¢ wymagalne
przed uptywem pierwotnego okresu wymagalnosci. Emitent w ocenie

Agenta Emisji jest niezdolny do wykonania swoich zobowiazan lub czg¢$ci
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16.4

16.5

16.6

obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

swoich zobowiazan, kiedy staja si¢ one wymagalne. Emitent nie wykonat
prawomocnego orzeczenia sadu.

Rozwiazanie Umowy

16.3.1  Okres wypowiedzenia Umowy liczy¢ si¢ bgdzie od dnia, w ktérym dana
strona dor¢czy wypowiedzenie na adres podany w paragrafie [17.9],
listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub listem dorgczonym
przez kuriera za potwierdzeniem odbioru. Jezeli Strona odmoéwi przyjgcia
takiej przesytki i zostanie to potwierdzone na piSmie przez osobeg ja
dorgczajaca, uznaje si¢ przesytke za prawidlowo dorgczona w dniu
dokonania adnotacji o odmowie jej przyjecia.

163.2  Rozwiazanie niniejszej Umowy nie wptynie na prawa lub zobowiazania
powstate do dnia rozwiazania w stosunku do jakiegokolwiek dziatania lub
zaniechania, ktore mialo miejsce przed rozwiazaniem Umowy.

1633 W przypadku wypowiedzenia Umowy, Umowa ulegnie rozwiazaniu w
najpozniejszej Dacie Wykupu Obligacji wyemitowanych przed
wypowiedzeniem Umowy, chyba ze wczesniej inny podmiot przejmie
prawa i obowiazki Agenta Emisji, na zasadach i warunkach okreslonych
ponizej.

Rozwigzanie Umowy Dealerskiej

Wypowiedzenie Umowy Dealerskiej na piSmie wobec lub przez Agenta Emisji
bedzie skutkowaé rozwigzaniem niniejszej Umowy. Niniejsza Umowa nie zostanie
jednak rozwiazana wcze$niej niz w najpdzniejszej Dacie Wykupu Obligacji
wyemitowanych przed wypowiedzeniem Umowy Dealerskiej, chyba ze wcze$niej
inny podmiot przejmie prawa i obowiazki Agenta Emisji, na zasadach i warunkach
okreslonych ponize;j.

Rozwigzanie Umowy z Sub-Agentem

Rozwigzanie Umowy  pomigdzy Emitentem i Agentem Emisji spowoduje
automatyczne rozwiazanie w tym samym terminic Umowy z Sub-Agentem
pomigdzy jej stronami (z tym, ze Sub-Agent bedzie nadal dziatal na podstawie
niniejszej Umowy w odniesieniu do niewykupionych Obligacji), chyba ze inny
podmiot przejmie prawa i obowiazki Agenta Emisji, na zasadach i warunkach
okreslonych ponize;j.

Przejecie praw i obowiazkow Agenta Emisji

Inny podmiot moze wstapi¢ w prawa i obowiazki Agenta Emisji zgodnie z
nast¢pujacymi warunkami:

16.6.1  Emitent bgdzie mial prawo wyznaczy¢ kandydata na nowego agenta
emisji spos$rod dotychczasowych Sub-Agentéw ds. Platnosci lub spoza tej

grupy.

16.6.2 W kazdym przypadku opisanym powyzej, kandydatem na nowego agenta
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emisji moze by¢ wylacznie renomowany bank z siedziba w Polsce,
posiadajacy odpowiednie doswiadczenie w zakresie organizowania i
przeprowadzania emisji krotkoterminowych papierow dtuznych w Polsce,
ktory wyrazi pisemna zgod¢ na wstapienie w prawa i obowiazki Agenta
Emisji.

16.63  Dla celow przeniesienia praw i obowiazkéw Agenta Emisji na nowy
podmiot, zgodnie z niniejszym paragrafem, Agent Emisji niniejszym
sktada ofertg przeniesienia praw i obowiazkoéw na rzecz takiego podmiotu
jako nieoznaczonego adresata, na warunkach okreslonych w niniejszym
Paragrafie, przy czym oferta ta moze by¢ przyjgta w okresie
obowigzywania Programu.

POSTANOWIENIA KONCOWE
Znaczenie tytutow

Tytuly paragrafow zawarte w niniejszej] Umowie oraz spisie tre§ci maja znaczenie
pomocnicze dla stron i nie wypltywaja na interpretacj¢ lub wazno$¢ niniejszej
Umowy.

Prawo wlasciwe

Niniejsza Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej 1 begdzie
interpretowana zgodnie z tym prawem.

Rozstrzyganie sporéw

Kazda ze stron niniejszej Umowy nieodwolalnie zobowiazuje sig, ze wszelkie
spory powstale na tle niniejszej Umowy beda poddane rozstrzygnigciu

[ ]

Przeniesienie Praw

Strona niniejszej Umowy nie ma prawa przenies¢ zadnego zobowiazania
wynikajacego z niniejszej Umowy bez pisemnej zgody drugiej strony z
zastrzezeniem par. [2.3], [5.2] i [16.6] niniejszej Umowy.

Poufnosé

Emitent oraz Agent Emisji, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych
przepisOw prawa, zobowiazuja si¢ zachowaé¢ w poufnosci wszelkie informacje
zwiazane z niniejsza Umowal, z tym ze Agent Emisji bedzie upowazniony do
ujawniania tresci niniejszego dokumentu i warunkow w nim zawartych podmiotom
nalezqcym do | 11.

Znak towarowy i nazwa handlowa

Emitent z =zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa,
niniejszym wyraza zgode na uzywanie przez Agenta Emisji oraz Sub-Agentow
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swojego znaku towarowego i nazw handlowych w celach marketingowych
zwiazanych z Programem Emisji Obligacji.

Zmiany

Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy pod rygorem niewazno$ci beda
dokonywane w formie pisemnej, za zgoda obydwu stron.

Forma Czynno$ci Prawne;.

Ilekro¢ niniejsza Umowa, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych
przepisOw prawa, nie zastrzega innej formy prawnej sktadania przez Emitenta lub
Agenta Emisji oswiadczen woli, przyjmuje si¢, ze oswiadczenia te sktadane sa za
posrednictwem faksu lub elektronicznego no$nika informacji (komputera). Forma
sktadanych przez strony o$wiadczen woli stanowi w stosunkach prawnych
pomigdzy nimi forme szczegdlna w rozumieniu art. 76 Kodeksu cywilnego i art. 7
Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (tekst jednolity: Dz.U. z
2002 r. Nr 72 poz. 665). Strony niniejszej Umowy wyrazaja zgode na
przeprowadzenie dowodu na podstawie dokumentéw przesytanych za
posrednictwem faxu.

Zawiadomienia

Wszystkie zawiadomienia i dorgczenia na pi$mie wymagane na podstawie
niniejszej Umowy beda wysylane kurierem, poczta polecona lub faksem (z
potwierdzeniem odbioru) na nastgpujace adresy:

Emitent:

ul.

tel.
faks:
email:

Agent Emisji:

S.A.
Departament
ul. --

Warszawa

tel.: (+48) -

faks: (+48) do wiadomosci )
email:

Wygasnigcie Umowy Zlecenia

Umowa Zlecenia z dnia zawarta pomigdzy Emitentem i [ 1,

wygasa w dacie podpisania niniejszej] Umowy.

Egzemplarze
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Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w jezyku polskim, w [ ] egzemplarzach,
po jednym egzemplarzu dla kazdej ze stron.

EMITENT AGENT EMISIJI
Przez: Przez:
[GWARANT

Przez: ]
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ZAY.ACZNIK 1

WZOR WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI
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obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

ZALACZNIK 2
Pelnomocnictwo Emitenta*

[data]

PELNOMOCNICTWO

Niniejszym upowazniamy | ] z siedziba w [ ], jako Agenta

Emisji, Agenta ds. Platnosci i Depozytariusza, do podejmowania nastgpujacych dziatan w

zwiazku z Programem Emisji Obligacji:

1. Wypehiania, podpisywania i rozpowszechniania Warunkow Emisji Obligacji w

formie okreslonej w Zataczniku 1 do Umowy Agencyjnej i Depozytowej z dnia [

] r. oraz Propozycji Nabycia Obligacji.

2. Podejmowania wszelkich czynnosci faktycznych 1 prawnych, jakie okaza sig

konieczne dla prawidlowego przeprowadzenia emisji Obligacji oraz wykupu

Obligacji, a w szczego6lnosci do:

(a)
(b)

(©

(d)

(©)

()

(g

(h)

prowadzenia Ewidencji zgodnie z art. 5a ust. 2 1 3 Ustawy o Obligacjach;

[dokonywania zapisow w swojej Ewidencji odzwierciedlajacych taczny
stan zobowiazan Emitenta z tytutu Obligacji; ]**

wystgpowania w roli agenta ds. ptatnosci w zwiazku z:

(1) przekazywaniem FEmitentowi S$rodkow uzyskanych z emisji
Obligacji;
(i1) wyplata sum naleznych Obligatariuszom z Obligacji, dla ktorych

Ewidencjg prowadzi Depozytariusz;

(i)  przekazywaniem kwoty Podatku Dochodowego na rachunek
wlasciwego urzedu skarbowego;

[dokonywania obliczen Stopy Procentowej i naleznych Odsetek zgodnie z
Warunkami Emisji;]**
przekazywania w imieniu i na koszt Emitenta zawiadomien, ktére maja

by¢ sktadane Obligatariuszom zgodnie z Warunkami Emisji;

umarzania Obligacji poprzez dokonanie odpowiedniego zapisu Ww
Ewidencji;

wypelniania oraz podpisywania w imieniu Emitenta Propozycji Nabycia
Obligacji;

przydziatu Obligacji inwestorom;
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(1) [obcigzania Rachunku Rozliczeniowego Emitenta kwotami niezbgdnymi na
pokrycie $wiadczen z Obligacji;]** oraz

) wykonywania innych obowiazkéw natozonych na [ ] w Umowie Agencyjnej i
Depozytowe;.

Niniejsze petnomocnictwo bedzie obowiazywac az do wygasnigcia wszelkich zobowiazan
wynikajacych z Umowy Agencyjnej i Depozytowe] oraz zobowigzan wynikajacych z
wyemitowanych Obligacji, wobec czego Emitent zrzeka si¢ prawa do odwotania
niniejszego pelnomocnictwa do czasu wygasnigcia wszelkich zobowiazan wynikajacych z
Umowy Agencyjnej i Depozytowej oraz zobowiazan wynikajacych z wyemitowanych
Obligac;ji.

[ ] upowazniony jest do dokonywania czynnos$ci z samym soba.

[ ] moze udzieli¢ dalszego pelnomocnictwa do dokonywania czynnosci
okreslonych w niniejszym pelnomocnictwie.

Za[ ]

powinno by¢ ono sktadane na papierze firmowym Emitenta
wykresli¢ w przypadku Sub-Agentow
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ZAYL.ACZNIK 3
Umowa z Sub-Agentem ds. Platno$ci i Sub-Depozytariuszem

[do uzupetnienial
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ZAY.ACZNIK 4

Warszawa, dnia [

LISTA OBLIGATARIUSZY - PODATNIKOW PODATKU DOCHODOWEGO

Na podstawie Umowy z dnia
], zamieszczamy ponizej list¢ oraz dane Obligatariuszy bedacych podatnikami podatku

dochodowego w zwiazku z emisja Obligacji Serii Nr [

, zawartej pomigdzy

oraz [

] o warto$ci nominalnej [

1:
Kod | Certyfikat Dane identyfikacyjne Wysokos¢ odsetek / | Data wyplaty Kwota Kwota wyptacona
Obli | Rezydencji | Obligatariusza** dyskonta wyptacana | odsetek/dysko | pobranego Obligatariuszowi
gatar | (dostarczon | (nazwisko iimiona/ danemu nta ** podatku (w (w ztotych)***
iusza | o/niedostar | petna nazwa firmy Obligatariuszowi** ztotych)***
* czono)** podatnika; numer ) -(6)
identyfikacji
podatnika, adres
zamieszkania/siedziba
podatnika)
(€] @ 3) “ ©)) Q) (7
RAZEM:

* do wpisania przez Agenta ds. Platnosci, jednego z odpowiednich kodéw, tj. OFR (osoba fizyczna bedaca
rezydentem) lub OFN (osoba fizyczna bgdaca nierezydentem) lub OPR (osoba prawna bgdaca rezydentem) lub OPN
(osoba prawna bedaca nierezydentem)

**do wpisania przez Agenta ds. Ptatnosci

*** do wpisania przez Emitenta
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Do: [Agenta ds. Ptatnosci / Sub-Agenta ds. Ptatnosci]

Zgodnie z postanowieniami Umowy z dnia [

| zawartej pomiedzy [

] prosimy o

dokonanie przekazania nastgpujacych kwot Podatku Dochodowego do nastepujacych

Urzedéw skarbowych:

Dane o | Kwota Podatku | Data ptatnosci | Urzad Skarbowy (nr

Obligatariuszu Dochodowego Podatku konta):
Dochodowego

[data i podpis osoby upowaznionej do reprez entacji Emitenta]
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ZAY.ACZNIK 5
Wzér zestawienia informacji przekazywanych przez Agenta Emisji Emitentowi lub
przez Dealera Agentowi Emisji

[data]

[ |Program Emisji Obligacji na kwote | ] ztotych

Zgodnie z paragrafem [ | Umowy Agencyjnej i Depozytowej z dnia [ ] r., zalaczamy
informacje dostarczone nam przez nasz bank dziatajacy w charakterze Dealera:

Rodzaj Obligacji

1. Obligacje Kuponowe/ Obligacje z Kuponem Zerowym
Opis Obligacji

2. Nr Emisji

3. Warto$¢ nominalna Emisji

4, Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

5. Liczba Obligacji w ramach Serii

6. Data Emisji

7. Data Wykupu

Platnos¢ Odsetek*

8. Stopa Procentowa

9. Stopa Bazowa

10. Odsetki (przy stalej Stopie Procentowe;j)

11. Data rozpoczgcia naliczania odsetek (Data Emisji)

12. Daty Ptatnosci Odsetek
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Wplywy z Emisji

13. Wplywy Netto

Z wyrazami szacunku

[Agent Emisji] [Dealer]

Wszystkie terminy pisane z duzej litery maja znaczenie przypisane im w Umowie
Agencyjnej i Depozytowe;.

* dotyczy wylacznie Obligacji Kuponowych
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ZALACZNIK 1

WZOR WARUNKOW EMISJI OBLIGACJI

("Emitent") z siedzibg w , wpisany do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad pod
nr KRS w ramach Programu Emisji Obligacji, jako Emitent Obligacji

emituje [wpisac ilos¢ obligacji | (stownie: ) sztuk Obligacji na okaziciela serii [ |
od numeru [ ] do numeru| | na warunkach okreslonych ponizej.

1. PODSTAWA PRAWNA EMISJI
1.1  Obligacje emitowane sa zgodnie z niniejszymi Warunkami Emisji na podstawie:

1.1.1 art. 9 punkt 3 Ustawy z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity:
Dz. U. 2001 nr 120 poz. 1300), ("Ustawa o Obligacjach") oraz

1.1.2 [Uchwaty Emitenta z dnia roku w

sprawie emisji obligacji do tqcznej kwoty PLN (stownie ztotych:
) oraz uchwaly Rady Nadzorczej Emitenta z dnia

/ | w sprawie [ ] ("Program Emisji").]

2. DEFINICJE

"Agent ds. Platno$ci'"’

"Depozytariusz" '

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzief inny niz sobota, niedziela lub dni
wolne od pracy, w ktorym [Agent ds. Platnosci / Sub-
Agent ds. Ptatnosci] [Depozytariusz/Sub-
Depozytariusz] prowadzi dzialalnos¢ w  sposob
umozliwiajacy wykonanie czynno$ci okre§lonych w
niniejszych Warunkach Emisji;

"Dzien Platnosci Odsetek" oznacza dzienh lub dni, w ktorych odsetki beda
wymagalne i platne, zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji;

"Dzien  Platnosci Nalezno$ci ©0znacza dzien lub dni, w ktérych Naleznos¢ Glowna
Gléwnej" begdzie wymagalna i ptatna, zgodnie z Warunkami
Emisji Obligacji;

"Dzien Ustalenia Praw oznacza koniec Dnia Roboczego przypadajacego na

do $wiadczen z Obligacji" dwa Dni Robocze przed Dniem Platnosci Odsetek lub
Dniem Ptatnosci Naleznosci Gtownej, w ktérym zostaje
okreslony stan posiadania Obligacji, w celu ustalenia
podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczenia z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu

Ptatnosci Naleznosci Gtownej;

! Wpisa¢ nazwe konkretnej instytucji .
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"Ewidencja"

"Kwota do Zaplaty"

"Nalezno$¢ Glowna"

"Obligatariusz"

"Podatek Dochodowy"

"Gwarant"
112

""Sub-Agenci ds. Platnosci

"Sub-Depozytariusz" >

3. WARUNKI EMISJI OBLIGACJI

3.1  Status prawny Obligacji

oznacza stosowanie do treSci art. S5a Ustawy
o Obligacjach system rejestracji praw z Obligacji oraz
obrotu wtérnego Obligacjami, prowadzony przez
Depozytariusza i Sub-Depozytariusza zgodnie z ich
wewngtrznymi procedurami;

oznacza wyrazona w PLN kwote¢ réwna tacznej wartosci
$wiadczen pienigznych z Obligacji, ptatna w [Dniu
Platnosci Odsetek Iub] Dniu Platnosci Nalezno$ci
Gtownej, ktora Emitent jest zobowiazany zaptacic¢
Obligatariuszowi, zgodnie z niniejszymi Warunkami
Emisji;

oznacza warto§¢ nominalng Obligacji okreslona w
Warunkach Emisji, ktora Emitent zobowiazany jest
zaptaci¢ Obligatariuszowi w Dniu Wykupu;

oznacza osobg, na ktorej firmeg /nazwisko prawa z
Obligacji zapisane sa w Ewidencji

oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od oséb
prawnych w rozumieniu Ustawy z dnia 15 lutego 1992
roku o podatku dochodowym od o0séb prawnych (tekst
jednolity: Dziennik Ustaw z 2000 roku Nr 54, poz. 654,
z pozn. zm.) oraz (ii) zryczaltowany podatek dochodowy
od osob fizycznych w rozumieniu Ustawy z dnia 26
lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb
fizycznych (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2000
roku, Nr 14, poz. 176, z pozn. zm. )

Obligacja jest papierem warto§ciowym emitowanym w serii zgodnie z art. Sa Ustawy

o Obligacjach w formie zdematerializowanej, na okaziciela, z ktéorego prawa sa zapisane

w Ewidencji prowadzonej zgodnie art. 5a ust. 2 Ustawy o obligacjach, na podstawie

ktorego Emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem Obligatariusza i zobowigzuje si¢ wobec

niego nicodwotalnie i bezwarunkowo do spetnienia Swiadczenia pienigznego polegajacego

na zaptacie kwoty odpowiadajacej wartosci nominalnej Obligacji ("Nalezno$¢ Gtowna") [i

odsetek ("Odsetki"),] w sposob i terminach okreslonych ponizej.

3.2 Laczna warto$¢ nominalna emitowanych w tej serii Obligacji wynosi [ JPLN.

3.3 Data emisji Obligacji [

] ("Data Emisji").

2 Wpisa¢ nazwe konkretnej instytucji .
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Warto$¢ Nominalna jednej Obligacji wynosi PLN (stownie: ).
[Cel emisji Obligacji [jezeli jest okreslony w uchwale]]
[Oprocentowanie Obligacji

Inwestorowi nabywajqcemu Obligacje za kazdy okres odsetkowy przystugujq Odsetki
w wysokosci [ |, ptatne w zlotych w siedzibie [Agenta ds. Platnosci/ Sub-Agenta ds.
Platnosci] 4. [ ] ("Siedziba") w Dniu Platnosci Odsetek. Jezeli jednak
Dzien Platnosci Odsetek przypadnie na dzien nie bedqcy Dniem Roboczym, zaplata
Odsetek nastqpi w pierwszym Dniu Roboczym przypadajqcym po takim Dniu Platnosci
Odsetek, bez prawa zqdania odsetek za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych
platnosci.

Okres Odsetkowy

Oznacza okres od Daty Emisji (wiqcznie) do pierwszego Dnia Platnosci Odsetek (z
wylqczeniem tego dnia) przypadajqcy po uptywie [miesiecy] [dni] od Daty
Emisji oraz kazdy nastepny okres trwajqcy od Dnia Platnosci Odsetek (wilqcznie) do
nastepnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylqczeniem tego dnia) rowny (z zastrzezeniem
postanowien zawartych w par. 3.6. powyzej) w [dniach] [miesiqcach] pierwszemu
okresowi odsetkowemu. W przypadku gdy w miesiqcu kalendarzowym, w ktorym powinien
wystqpi¢ Dzien Platnosci Odsetek, taki dzien nie wystepuje, Dniem Platnosci Odsetek
bedzie ostatni Dzien Roboczy danego miesiqca.]

Wykup Obligacji

Emitent zaptaci w dniu [ ] roku ("Data Wykupu") w Siedzibie [Agenta ds.
Platnosci /Sub-Agenta ds. Platnosci] za kazda Obligacjg¢ Nalezno$¢ Gtowna rowna
[ JPLN (stownie ztotych: ). Jezeli jednak Data Wykupu
przypadnie na dzien nie bgdacy Dniem Roboczym, zaptata Naleznosci Glownej nastapi w
pierwszym Dniu Roboczym przypadajacym po Dacie Wykupu, bez prawa zadania odsetek
za opoznienie lub jakichkolwiek innych dodatkowych ptatnosci. Po Dacie Wykupu
Obligacje nie beda oprocentowane.

Sposob wyptaty swiadczen pienigznych z Obligacji.

3.9.1 Obligacje zapisane w Ewidencji uwaza sig¢ za przedstawione do ptatno$ci Kwoty
do Zaptaty bez jakichkolwiek dodatkowych dyspozycji i o$wiadczen
Obligatariusza.

3.9.2 Kazda ptatnos$¢ swiadczen z Obligacji zostanie dokonana poprzez przekazanie

jej na rachunek bankowy wskazany przez Obligatariusza na ktérego rzecz w
Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, Obligacje sa zapisane w
Ewidencji, z zastrzezeniem punktu 3.10.

3.93 Informacje o numerze rachunku bankowego, na ktoéry maja by¢ dokonywane
ptatnosci Kwoty do Zaptaty, Obligatariusz powinien przekazaé do [Agenta ds.
Ptatnosci / Sub-Agenta ds. Platnosci] najpdzniej w Dniu Ustalenia Praw do
Swiadczen z Obligacji z zastrzezeniem 3.10.1.

3.9.4 Wszelkie platnosci z tytulu Obligacji beda dokonywane przez lub w imieniu
Emitenta, bez potracen lub pobran z tytutu podatkéw, optat lub innych
naleznosci publicznoprawnych natozonych z mocy przepiséw wydanych w
Rzeczpospolitej Polskiej w odniesieniu do Obligacji, chyba ze dokonanie
takiego potracenia lub pobrania podatku wymagane jest przepisami prawa.
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3.9.5 Najpoézniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, kazdy
Obligatariusz, ktory ma siedzibe lub miejsce zamieszkania poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, jest zobowiazany do przedstawienia [Agentowi ds.
Platnosci / Sub-Agentowi ds. Platnosci] certyfikatu rezydencji, wystawionego
przez wlasciwe organy podatkowe, aktualnego na [Dziern Platnosci Odsetek i)
Dzien Platnos$ci Naleznosci Glownej - w przeciwnym razie Emitent dokona
obliczen zgodnie z ogodlnie obowiazujacymi przepisami prawa polskiego, bez
wzgledu na umowge o unikaniu podwojnego opodatkowania.

3.9.6 Najpézniej w Dniu Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji, kazdy
Obligatariusz, jest zobowiazany do przedstawienia [Agentowi ds. Platnosci /
Sub-Agentowi ds. Platnosci] innych dokumentéow i informacji niezb¢dnych do
dokonania przez nich wyptaty §wiadczen pienigznych z Obligacji na rzecz
Obligatariusza.

3.9.7 Miejscem spelnienia $§wiadczenia pienigznego z Obligacji bedzie Siedziba
[Agenta ds. Platnosci / Sub-Agenta ds. Platnosci].

3.10 Depozyt Sadowy

3.11

4,

Za zgoda sadu, [Agent ds. Ptatnosci / Sub-Agent ds. Platnosci] moze ztozy¢ do Depozytu

Sadowego Kwoty do Zaptaty z Obligacji, jezeli:

3.10.1  [Agent ds. Platnosci / Sub-Agent ds. Platnosci] nie otrzymat od Obligatariusza
wystarczajacych informacji w celu wyplacenia mu Kwoty do Zaplaty na co
najmniej 2 Dni Robocze przed [Data Platno$ci Odsetek lub] Data Platnosci
Naleznosci Gtownej; lub

3.10.2  istnieje spor lub powazna watpliwos¢ co do tego, kto jest uprawniony z
Obligacji,

3.10.3 w uzasadnionej opinii [Agenta ds. Platnosci / Sub-Agenta ds. Platnosci|
dokonanie wyptaty Kwoty do Zaptaty na rzecz Obligatariusza wiazatoby si¢ z
naruszeniem przepisow prawa lub naraziloby [Agenta ds. Platnosci / Sub-Agenta
ds. Platnosci] na zaptatg grzywny lub karg innego rodzaju.

[Gwarancja]

[Nalezyta i terminowa zaplata przez Emitenta calosci $wiadczen z Obligacji zostala
nieodwotalnie zagwarantowana przez Gwaranta stosownie do gwarancji z dnia r.,
ktora zostata zdeponowana na rzecz Obligatariuszy u Ny

PRZYPADKI NARUSZENIA WARUNKOW EMISJL

Jezeli wystapi lub bedzie trwatl ktorykolwiek z ponizszych przypadkow (kazdy zwany

,Przypadkiem Naruszenia™):

4.1

4.2

Niedokonane ptatnosci: Emitent nie dokonuje ptatnosci jakiejkolwiek Kwoty do Zaplaty

w terminie okreslonym w niniejszych Warunkach Emisji Obligacji; lub

Naruszenie innych zobowiazan Emitenta: Emitent nie wypelnia w terminie lub nie

przestrzega jakiegokolwiek innego, niz $wiadczenie pieni¢zne, zobowiazania
wynikajacego z Warunkow Emisji; lub
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Naruszenie innych uméw przez Emitenta: Zostanie zazadana splata jakiegokolwiek

»Zadluzenia” (wg definicji ponizej) Emitenta przed pierwotnie ustalonym w umowie
terminem wymagalnosci na skutek naruszenia warunkéw umowy lub gdy Emitent nie
dokona sptaty jakiegokolwiek Zadluzenia w terminie jego wymagalnosci lub po uptywie
dodatkowego ustalonego terminu do zaptaty;

»Zadluzenie” oznacza zobowiazanie do zwrotu pienigdzy wynikajace z umowy pozyczki,
kredytu, wystawienia weksli, emisji obligacji, w tym Obligacji wyemitowanych w ramach
Programu Emisji, lub innych papieréw dtuznych o charakterze podobnym do obligacji lub
weksli oraz zobowiazan do zaptaty wynikajacych z udzielonego porgczenia, [0 wysokosci
wiekszej niz rownowartos¢ w ziotych (stownie: milionow) EUR/PLN];
lub

Wykonanie zabezpieczenia: Osoba, na rzecz ktorej ustanowiono zabezpieczenie umowne

w wyniku niedokonania przez Emitenta $wiadczenia wynikajacego z umowy przejmuje
inaczej, niz za zgoda Emitenta, posiadanie przedmiotu zabezpieczenia lub w inny sposob
realizuje zabezpieczenie przy czym warto$¢ $wiadczen bedzie wyzsza niz rOwnowarto$¢ w
zlotych (stownie: milionow) EUR; lub

Niewyptacalno§é: (i) zostanie otwarta likwidacja Emitenta; lub (ii) Emitent trwale

zaprzestanie placenia swoich dlugow w terminie ich wymagalnosci; lub (iii) Emitent uzna
na pisSmie swoja niewyplacalnos¢ lub rozpocznie negocjacje z jednym lub kilkoma
wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego dtugu; lub (iv) Emitent zlozy
wniosek o otwarcie postgpowania uktadowego na mocy Rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. - Prawo o postepowaniu uktadowym
(Dz.U. z 1934 1., Nr 93, poz. 836, z p6zn. zm.); lub (v) wobec Emitenta zostanie zlozony
wniosek 0 ogloszenie upadlosci na podstawie Rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r.- Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 1991, Nr
118, poz. 512, z p6zn. zm.), chyba ze wniosek taki jest oczywiscie bezzasadny; lub

Orzeczenia: Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych decyzji
administracyjnych nakazujacych zaptatg¢ w lacznej kwocie (stownie:
) PLN, zasadzonych od Emitenta lub jakiekolwiek inne orzeczenie

lub decyzja (nie tylko dotyczace ptatnosci sumy pieni¢znej) zostanie wydane w stosunku
do Emitenta lub dotyczy¢ bedzie Emitenta, co spowoduje lub bedzie mogto spowodowac
negatywna zmiang w dzialalnos$ci gospodarczej, majatku, sytuacji finansowej Emitenta,
lub ktore negatywnie wplynie lub mogloby wptyna¢ na zgodnos$¢ z prawem, waznosc¢ lub
niewykonalno$¢ zobowiazan wynikajacych z Obligacji; lub

Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci: Emitent zaprzestanie prowadzenia w catosci lub w

czesci podstawowej dzialalnos$ci gospodarczej lub istnieje uzasadniona grozba takiego
zdarzenia;

wowczas, bez wzgledu na to, czy Emitent ponosi za ten Przypadek Naruszenia

odpowiedzialno$¢, czy nie, kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi lub tez do

okreslonego biura [Agenta ds. Platnosci / Sub-Agenta ds. Platnosci] pisemne zawiadomienie, ze

Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne i ptatne, w zwiazku z czym Nalezno$¢ Glowna

[powickszona o naroste odsetki- dla Obligacji kuponowych] winna by¢ zaptacona bez
dodatkowych dziatan lub formalnosci.
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NIEWYPLACENIE ZOBOWIAZAN Z OBLIGACJI

Jezeli $rodki nie sa wystarczajace na pokrycie Kwoty do Zaptaty, [Agent ds. Platnosci /
Sub-Agent ds. Platnosci] dokona na rzecz Obligatariuszy wpisanych do Ewidencji,
odpowiednich ptatnosci z tytutu Kwoty do Zaptaty z tytulu kazdej Obligacji
proporcjonalnie do wysokosci s$rodkow otrzymanych od Emitenta. W przypadku
dokonania ptatnosci, o ktérej mowa w niniejszym ustepie, Depozytariusz lub Sub-
Depozytariusz zaznaczy fakt dokonania czg$ciowej zaptaty w Ewidencji.

Srodki przekazane w sposob opisany w zdaniu poprzednim zaliczone zostana w pierwszej
kolejnosci na platnosci z tytutu odsetek a dopiero w drugiej kolejnosci na ptatnosc
Naleznosci Gtowne;.

Odsetki za Opoznienie. W przypadku opdznienia w zaptacie Kwoty do Zaptaty z
Obligacji kazdy Obligatariusz bedzie uprawniony do otrzymania od Emitenta za kazdy
dzien opo6znienia az do faktycznej zaptaty, odsetek ustawowych w wysokosci wynikajacej
z Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 10 marca 1989 roku w sprawie okreslenia
odsetek ustawowych (Dz.U. nr 16 poz. 84 z p6zn. zm.) lub aktu prawnego, ktory zastapi
to rozporzadzenie.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia nieodwotalne, niepodporzadkowane, bezwarunkowe, zobowiazania
Emitenta, sa rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem
wyjatkow wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa polskiego) sa
rowne wzgledem wszystkich pozostatych obecnych lub przyszlych niezabezpieczonych
i niepodporzadkowanych zobowiazan Emitenta oraz podlegaja zaspokojeniu w takich
samych proporcjach, jak te zobowiazania.

EWIDENCJA. PRZENIESIENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ewidencja bedzie prowadzona do momentu wykupienia wszystkich Obligacji.
Przeniesienie praw z Obligacji stanie si¢ skuteczne:

7.2.1 Z chwila dokonania przez [Depozytariusza / Sub-Depozytariuszal wpisu do
Ewidencji imienia i nazwiska nabywcy i liczby nabytych przez niego Obligacji.

722 Wpis do Ewidencji nastapi na podstawie zawiadomienia [Depozytariusza / Sub-
Depozytariusza] przez zbywce lub nabywce Obligacji o czynnosci prawnej, z
ktorej wynika zobowiazanie do przeniesienia praw z Obligacji i dorgczenia
[Depozytariuszowi / Sub-Depozytariuszowi] dowodu dokonania takiej czynnosci
w formie uprzednio =zaakceptowanej przez [Depozytariusza / Sub-
Depozytariuszal.

723 Nabywca Obligacji na rynku wtérnym moze wystapi¢ z wnioskiem o wpisanie
go do Ewidencji jako Obligatariusza przez podmiot inny ("Nowy
Depozytariusz") niz [Depozytariusz / Sub-Depozytariusz], ale ktéry petni
funkcje Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci, ktorzy dotychczas
dokonywali wpisow do Ewidencji Obligacji nabywanych przez tego nabywce
("Dotychczasowy Depozytariusz"). W takim przypadku przeniesienie praw z
Obligacji bedzie skuteczne po wpisaniu nabywcy do Ewidencji przez Nowego
Depozytariusza i po dokonaniu odpowiedniego zapisu u Depozytariusza.
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Jezeli nabycie Obligacji nastapilo w wyniku zdarzenia powodujacego z mocy prawa
przeniesienie praw z tych Obligacji, zapis w Ewidencji jest dokonywany na zadanie
nabywcy z chwila dorgczenia [Depozytariuszowi / Sub-Depozytariuszowi] odpowiedniego
i wiarygodnego dowodu wystapienia zdarzenia, ktore spowodowalo przeniesienie praw
z Obligacji.

Depozytariusz i Sub-Depozytariusz nie beda rejestrowali w Ewidencji skutkéw nabycia
praw z Obligacji w okresie od Dnia Ustalenia Praw do Swiadczen z Obligacji do konca
Dnia Ptatnosci Kwoty do Zaptaty.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Tak dhugo, jak Obligacja nie zostanie wykupiona, nie dluzej jednak niz do Dnia Wykupu,
Emitent zobowiazuje sig nie ustanawia¢ nowych zabezpieczen (kazde zwane ,,Obciazeniem
w celu Zabezpieczenia”) na jakimkolwiek obecnym lub przysztym sktadniku majatku lub
przychodow lub jakiejkolwiek ich czesci, w celu zabezpieczenia jakiegokolwiek
,Zadhuzenia” (wg definicji w paragrafie 4.3.), chyba, ze Emitent uprzednio spowoduje, ze
jego zobowiazania wynikajace z Obligacji beda zabezpieczone przez rownorzedne
Obciazenie w Celu Zabezpieczenia i proporcjonalnie w zaleznosci od sytuacji na takich
samych sktadnikach majatkowych lub dochodach.

PRZEDAWNIENIE

Roszczenia wynikajace z Obligacji przedawniaja si¢ po uplywie 10 Iat.

PRAWO WLASCIWE. JURYSDYKCJA

Obligacje sa wyemitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.

Wszelkie zwigzane z Obligacjami spory poddane beda rozstrzygnigciu sadu
powszechnego wlasciwego miejscowo ze wzgledu na siedzib¢ Emitenta.

OSWIADCZENIA [AGENTA DS. PLATNOSCI] [SUB-AGENTA DS.
PLATNOSCI] [DEPOZYTARIUSZA] [SUB-DEPOZYTARIUSZA]

W sprawach zwiazanych z Obligacjami, | ] dziata wylacznie jako pelnomocnik
Emitenta i nie ponosi Zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy, w zakresie
ptatno$ci przez Emitenta Kwot do Zaptaty, ani za zadne inne zobowiazanie lub
oswiadczenie Emitenta wynikajace z Obligacji.

ADRES [AGENTA DS. PEATNOSCI I DEPOZYTARIUSZA / SUB-AGENTA DS.
PEATNOSCI I SUB-DEPOZYTARIUSZA|

Wystawiono — data i podpis osoby

upowaznionej do reprezentacji

[Agenta ds. Ptatnosci i Depozytariusza

/ Sub-Agenta ds. Platnosci i Sub-Depozytariusza]
dziatajacego jako

pelnomocnik Emitenta
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UMOWA DEALERSKA

Program Emisji Obligacji

na kwotg [ ] PLN

[wzor/
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UMOWA DEALERSKA

NINIEJSZA UMOWA zostaje zawarta dnia r. w Warszawie pomigdzy:

1) z siedziba w Warszawie przy ul. -
wpisang do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad [ | pod numerem KRS

, reprezentowang przez :

oraz

2) z siedziba w Warszawie przy ul. -
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad pod numerem
KRS | reprezentowana przez :

a

3) z siedziba w , wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw prowadzonego przez [ ] pod numerem KRS
("Emitent"), reprezentowana przez:

WSTEP
ZWAZYWSZY, ZE
(A) Emitent (jak zdefiniowano powyzej) zamierza zorganizowac oraz zlecit Agentowi
Emisji zgodnie z umowa zlecenia z r. przygotowanie Programu
Emisji Obligacji (zdefiniowanych ponizej) do maksymalnej tacznej kwoty
PLN ( );
B) Dealerzy (jak zdefiniowano ponizej) wykonywa¢ beda odptatnie na rzecz Emitenta

czynno$ci zlecone w zakresie proponowania nabycia i obrotu Obligacjami
emitowanymi w ramach takiego Programu Emisji Obligacji.

STRONY POSTANOWILY, CO NASTEPUIJE:

1.1

DEFINICJE

Definicje

Ponizsze definicje odnosza si¢ do odpowiednich okreslen uzywanych w niniejszej
Umowie, chyba ze niniejsza Umowa stanowi inaczej.
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"Agent Emisji" oznacza [ 1;

"Agent ds. Platnosci" oznacza [ ], za posrednictwem ktorego Emitent

wykonuje czynno$ci zwigzane z dokonywaniem na rzecz Obligatariuszy platnosci Kwot do
Zaptaty w terminach wymagalnoS$ci oraz za posrednictwem ktorego Inwestorzy przekazuja Ceng
Emisyjna na rzecz Emitenta;

"Cena Emisyjna” oznacza wyrazona w PLN kwote ptatna przez Inwestora w Dniu Rozliczenia,

po ktorej Inwestorowi zostaly przydzielone Obligacje w Obrocie Pierwotnym;

"Cena Sprzedazy" oznacza wyrazona w PLN kwote platna przez Inwestora w Dniu Rozliczenia,
po ktorej Inwestor nabyt od Obligatariusza Obligacje w Obrocie Wtornym;

"Certyfikat Rezydencji" oznacza certyfikat rezydencji, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy
0 PDOP i art. 29 ust. 2 Ustawy o PDOF;

"Dealer" oznacza podmiot, ktory w Obrocie Pierwotnym lub w Obrocie Wtornym wykonuje
czynno$ci zwiazane z przenoszeniem praw z Obligacji;

"Depozyt Sadowy" oznacza depozyt $rodkoéw pieni¢znych ztozony w sadzie wiasciwym dla

siedziby Agenta Emisji, zgodnie z kodeksem cywilnym i kodeksem postgpowania cywilnego
oraz zgodnie z paragrafem 47 rozporzadzenia Ministra Sprawiedliwos$ci z dnia 17 grudnia 1996
r. w sprawie okreslenia wysokosci wpisow w sprawach cywilnych z dnia 17 grudnia 1996
(Dz.U. 96 nr 154 poz. 753 z p6zn. zm.);

"Depozytariusz" oznacza podmiot , ktory prowadzi Ewidencjg Obligacji;

"Dokumenty Informacyjne" oznaczaja Memorandum Informacyjne, Propozycje Nabycia

Obligacji, Warunki Emisji Obligacji lub jakiekolwiek inne dokumenty, ktore Emitent bedzie
dostarczal Dealerowi w zwiazku z emisjg Obligacji i na ktorych przekazanie faktycznym lub
potencjalnym nabywcom Obligacji Emitent wyrazit zgodg;

"Dzien Emisji" lub_"Data Emisji" oznacza datg, w ktorej po raz pierwszy prawa z Obligacji

danej Serii sa zapisane w Ewidencji;

"Dzieh Platno$ci Nalezno$ci Gtownej" lub "Data Platnosci Nalezno$ci Gldwnej" oznacza dzien

lub dni, w ktorych Naleznos¢ Glowna bgdzie wymagalna i ptatna, zgodnie z Warunkami Emisji
Obligacji;

"Dzien Platnosci Odsetek" Iub "Data Platnosci Odsetek" oznacza dzien lub dni, w ktorych

odsetki beda wymagalne i ptatne, zgodnie z Warunkami Emisji Obligacji;

"Dzien Roboczy" oznacza kazdy dzien inny niz sobota, niedziela lub dni wolne od pracy, w
ktorym Dealer prowadzi dzialalnos¢ w sposdb umozliwiajacy wykonanie czynnosci okre§lonych
w niniejszej Umowie;

"Dzien Rozliczenia" lub "Data Rozliczenia" oznacza: w Obrocie Pierwotnym - Dzien Emisji; w

Obrocie Wtdrnym - dzien uznania rachunku bankowego Obligatariusza Cena Sprzedazy;

"Dziefi Ustalenia Praw do Swiadczeh z Obligacii" lub "Data Ustalenia Praw do Swiadczen z

Obligacji" oznacza koniec Dnia Roboczego przypadajacego na dwa Dni Robocze przed Dniem
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Platnosci Odsetek Iub Dniem Platnosci Naleznosci Gtownej, w ktorym zostaje okreslony stan
posiadania Obligacji, w celu ustalenia podmiotow uprawnionych do otrzymania $wiadczenia z
tytutu Obligacji w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Ptatnosci Naleznosci Gtownej;

"Dzien Wykupu" lub "Data Wykupu" oznacza dzien, w ktorym zgodnie z Warunkami Emisji

Obligacji Naleznos¢ Gloéwna jest wymagalna i ptatna zgodnie z Warunkami Emisji;

"Dzien Zlecenia Emisji" lub "Data Zlecenia Emisji" oznacza w stosunku do jakiejkolwiek Serii

Obligacji datg, w ktorej Emitent zlozy Dealerowi Zlecenie Emisji, upowazniajace tego
ostatniego do podjecia czynnosci faktycznych iprawnych zwiazanych z proponowaniem
Inwestorom nabycia Obligacji;

"Ewidencja" oznacza stosownie do tresci art. 5a Ustawy o Obligacjach system rejestracji praw
z Obligacji oraz Obrotu Wtornego Obligacjami prowadzony przez Depozytariusza lub Sub-
Depozytariuszy zgodnie z ich wewngtrznymi procedurami;

"Formularz Przyjecia" oznacza o$wiadczenie Inwestora stanowiace ofert¢ nabycia Obligacji

przez takiego Inwestora, zgodnie z odpowiednia Propozycja Nabycia Obligacji i Warunkami
Emisji Obligacji, ztozone na formularzu przyjecia w formie zataczonej lub opublikowanej wraz
z Propozycja Nabycia Obligacji, ktore Inwestorzy zwracaja lub przesylaja do Dealera w celu
poinformowania go o zamiarze nabycia przez nich Obligacji, okreslonych w Propozycji Nabycia
Obligacji lub w inny sposéb uzgodniony pomigdzy Dealerem a Inwestorem;

["Gwarancja" oznacza gwarancje w formie i o tresci zaakceptowanej przez kazdego z Dealerow,
udzielonq przez Gwaranta na zabezpieczenie catosci wierzytelnosci wynikajqcych z Obligacji;)

["Gwarant" oznacza [ 7]

"Inwestor" oznacza, w Obrocie Pierwotnym i Obrocie Wtérnym osobg fizyczna, osobg prawna
lub jednostke organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej, nabywajaca Obligacje;

"Kwoty do Zaptaty" oznacza wyrazona w PLN kwotg réwna tacznej wartosci $wiadczen
pienigznych z Obligacji, ptatna w Dniu Platnosci Odsetek lub Dniu Platnosci Naleznos$ci
Glownej, ktoéra Emitent jest zobowiazany zaplaci¢ Obligatariuszowi, zgodnie z odpowiednimi
Warunkami Emisji;

"Lista Wstepnej Dokumentacji" oznacza wykaz dokumentdéw i potwierdzenia wymienione w

Zataczniku nr 1 do niniejszej Umowy;

"Maksymalna Warto§¢ Programu" oznacza w kazdym Dniu Emisji Obligacji maksymalna,

dozwolona, taczna warto$¢ nominalng wyemitowanych przez Emitenta i niewykupionych
Obligacji - z wyjatkiem tych Obligacji, ktorych Dzien Wykupu przypada w takim Dniu Emisji
nastepnej Serii Obligacji;

"Memorandum Informacyjne" oznacza dokument przygotowany przez Agenta Emisji w imieniu

Emitenta, uzupetniany i aktualizowany zgodnie z Umowa Agencyjna i Depozytowa, zawierajacy
informacje o Emitencie, [Gwarancie,] Programie oraz Obligacjach, z przeznaczeniem do
wykorzystania przez Dealeréw w zwiazku z Programem, ktoéry nie stanowi prospektu
emisyjnego w rozumieniu Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2002r., nr 49, poz. 447);
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"Nalezno$¢ Gtowna" oznacza warto$¢ nominalng Obligacji okreslona w Warunkach Emisji,

ktora Emitent zobowiazany jest zaptaci¢ Obligatariuszowi w Dniu Wykupu;

"Obligacje Kuponowe" oznaczaja Obligacje, od ktorych naliczane sa odsetki wedlug Stopy

Procentowej, z Okresem ZapadalnoS$ci nie krotszym niz | 1;

"Obligacje Zerokuponowe" oznaczaja Obligacje, od ktérych nie sa naliczane odsetki, z Okresem

Zapadalnosci nie krotszym niz [ 1;

"Obligacje" oznaczaja zdematerializowane [zabezpieczone / niezabezpieczone] papiery
warto$ciowe, na okaziciela, o warto$ci nominalnej w wysokos$ci PLN 10.000 PLN kazda lub
catkowitej wielokrotnosci tej kwoty, emitowane przez Emitenta zgodnie z Ustawa o
Obligacjach, Propozycja Nabycia Obligacji [, uchwatami Emitenta] oraz odpowiednimi
Warunkami Emisji, niniejsza Umowa oraz Umowa Agencyjna i Depozytowa;

"Obligatariusz" oznacza osobeg, na ktorej firme¢/ nazwisko prawa z Obligacji sa zapisane w
Ewidencji.

"Obroét Pierwotny" oznacza, proponowanie przez Emitenta, za posrednictwem Dealera nabycia

emitowanych w Serii Obligacji w drodze sktadanych przez niego Propozycji Nabycia, skutkiem
czego nastepuje zaptata Ceny Emisyjnej przez Inwestora;

"Obrét Wtorny" oznacza proponowanie nabycia Obligacji lub nabywanie tych Obligacji poza
Obrotem Pierwotnym.

"Okres Odsetkowy" oznacza okres od Dnia Emisji (wlacznie) do pierwszego Dnia Platnosci

Odsetek (z wylaczeniem tego dnia) oraz kazdy nastgpny okres trwajacy od Dnia Platnosci
Odsetek (wlacznie) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (z wylaczeniem tego dnia);

"Okres Zapadalno$ci" oznacza w odniesieniu do danej Obligacji, okres od Daty Emisji

(wlacznie) do Daty Wykupu (z wylaczeniem tego dnia);
"PLN" oznacza ztoty polski;

"Podatek Dochodowy" oznacza (i) zryczaltowany podatek dochodowy od o0séb prawnych

w rozumieniu Ustawy o PDOP z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0séb
prawnych (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2000 roku Nr 54, poz. 654) oraz (ii) zryczaltowany
podatek dochodowy od 0sob fizycznych w rozumieniu Ustawy o PDOF z dnia 26 lipca 1991
roku o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych (tekst jednolity: Dziennik Ustaw z 2000 roku,
Nr 14, poz. 176 ),

"Prawo o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi” oznacza ustaw¢ z dnia 21 sierpnia

1997 r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2002 r.,
Nr 49 poz. 447);

"Procedura Operacyjna" lub "Procedura" oznacza procedur¢ przedstawiona w Zalaczniku [4] ze

zmianami jakie moga by¢ uzgodnione pomigdzy Emitentem i danym Dealerem w odniesieniu do
emisji danej Serii;
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"Program Emisji" lub "Program" oznacza, emitowanie przez Emitenta Obligacji - przez czas
oznaczony - do Maksymalnej Warto$ci Programu;

"Propozycja Nabycia Obligacji" oznacza propozycj¢ nabycia Obligacji w rozumieniu art. 9 pkt.

3 Ustawy o Obligacjach zawierajaca informacje wymagane zgodnie z art. 10 Ustawy o
Obligacjach, przygotowana przez Dealerow w imieniu Emitenta. Wzor Propozycji Nabycia
stanowi Zalacznik nr [7] do niniejszej Umowy;

"Przypadek Niewykonania Umowy" oznacza kazdy z przypadkow wymienionych w paragrafie

[12.2] niniejszej Umowy;

"Rachunek Rozliczeniowy" oznacza rachunek bankowy Emitenta prowadzony przez Agenta ds.

Platnosci, wylacznie za posrednictwem ktorego wylacznie beda realizowane rozliczenia
pomigdzy Emitentem a Agentem ds. Ptatnosci zwiazane z Programem;

"Rachunek Sub-Agenta" oznacza rachunek odpowiedniego Sub-Agenta, prowadzony przez

Narodowy Bank Polski o numerze okreslonym w umowie Sub-Agencyjnej;

"Seria" oznacza wszystkie Obligacje wyemitowane przez Emitenta w tym samym Dniu Emisji, o
tym samym Dniu Wykupu na podstawie tych samych Propozycji Nabycia i Warunkéw Emisji, o
tym samym Dniu Wykupu;

"Sub-Agent ds. Platnosci", "Sub-Depozytariusz" oznacza podmioty, ktére Agent ds. Platnosci

i Depozytariusz, powotal do petnienia funkcji sub-agenta ds. ptatnosci lub sub-depozytariusza na
mocy umowy, ktorej wzor stanowi Zatacznik nr [3] do Umowy Agencyjnej i Depozytowej;

"Sub-Agent" oznacza podmiot pelniacywypehiajacy funkcje Sub-Agenta ds. Platnosci i Sub-
Depozytariusza;

"Swiadectwo Depozytowe" oznacza dokument wystawiony przez Depozytariusza lub Sub-

Depozytariuszy na zadanie Obligatariusza, potwierdzajacy zapisaniec w Ewidencji prawa z
Obligacji i prawa Obligatariusza wynikajace z Obligacji;

"Umowa Agencyjna i Depozytowa" oznacza umowg agencyjna i depozytowa zawarta pomigdzy

Emitentem|[, Gwarantem] i Agentem Emisji, zawarta w dacie niniejszej Umowy;

"Umowa Sub-Agencyjna i Sub-Depozytowa" oznacza umowg wedlug wzoru stanowiacego

Zakacznik [3] do Umowy Agencyjnej i Depozytowej;

"Ustawa o Obligacjach" oznacza polska ustawg z dnia 29 czerwca 1995 o obligacjach (tekst
jednolity: Dz.U. z 2001 r., Nr 120 poz. 1300);

"Ustawa o PDOF" oznacza ustaw¢ z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b
fizycznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 14 poz.176.);

"Ustawa o PDOP" oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b
prawnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2000 r., Nr 54 poz. 654.);

"Warunki Emisji" lub ,,Warunki Emisji Obligacji” oznacza dla kazdej Serii Obligacji warunki

emisji Obligacji, o tresci wedlug wzoru przedstawionego w Zalaczniku [1] do Umowy
Agencyjnej i Depozytowe;;
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"Zlecenie Emisji" oznacza zlecenie Emitenta, na podstawie w ramach ktérego przyjmujacy takie

zlecenie zobowiazany jest do rozpoczgcia czynnosci zwiazanych z proponowaniem nabycia

Obligacji okreslonych w Umowie Agencyjnej i Depozytowej. Wzdr Zlecenia Emisji stanowi
Zatacznik nr [4A] do niniejszej Umowy.

1.2

2.2

Odniesienia
1.2.1 W niniejszej Umowie:

(a) jakiekolwiek wyrazenia pisane wielka litera, a niezdefiniowane maja takie
same znaczenie, jakie im przypisano w Umowie Agencyjnej i Depozytowe;j
lub w odpowiedniej Umowie Sub-Agencyjnej i Sub-Depozytowe;j,

(b) dokument oznacza dany dokument ze zmianami,
(c) pora dnia jest odniesieniem do czasu warszawskiego,

(d) odwotanie do przepisu prawa odnosi si¢ do tresci tego przepisu z
kazdorazowymi zmianami lub tresci przepisu go zastepujacego,

(e) odniesienia do Warunkéw Emisji, Propozycji Nabycia Obligacji lub do
Formularza Przyjgcia oznaczaja roéwniez odniesienia do odpowiednich
Warunkéw Emisji, Propozycji Nabycia Obligacji lub Formularza Przyjecia
dla okreslonej Serii.

1.2.2 W niniejszej Umowie odniesienie do Obligacji nie wykupionych przez Emitenta
oznacza wyemitowane Obligacje z wytaczeniem Obligacji:

(a) ktore zostaly wykupione w catosci,

(b) w stosunku do ktérych nadeszta Data Wykupu, a Kwota do Zaptaty
znajduje si¢ na Rachunku Rozliczeniowym i pozostaje w dyspozycji
Agenta ds. Platnosci dla celow ich wykupu lub tez zostata przez niego
lub Sub-Agenta ds. Ptatnosci ztozona w Depozycie Sadowym.

POROZUMIENIA W SPRAWIE EMISJI I NABYWANIA OBLIGACJI

Na =zasadach okreSlonych w niniejszej Umowie, Emitent moze uzgadniaé z
ktorymkolwiek z Dealeréw szczegdtowe warunki emisji Obligacji. Nastepnie Dealer oraz
ktorykolwiek z jego podwykonawcéw moze albo nabywac takie Obligacje na wlasny
rachunek albo wyszukiwa¢ z zachowaniem nalezytej starannosci Inwestorow, ktorzy
nabyliby takie Obligacje. W zadnym przypadku Dealer ani zaden z jego przedstawicieli
lub podmiotéw stowarzyszonych nie bedzie zobowigzany do nabycia Obligacji od
Emitenta, a Emitent nie bedzie zobowiazany zbywac takich Obligacji Dealerom, chyba ze
zostanie to odmiennie uzgodnione pomi¢dzy Emitentem i danym Dealerem.

Emisja Obligacji, Propozycja Nabycia Obligacji, przydziat i ptatno§¢ Ceny Emisyjnej w
odniesieniu do Obligacji dokonywane beda na podstawie niniejszej Umowy oraz zgodnie
z procedurami przedstawionymi w Propozycji Nabycia Obligacji, Procedurze oraz w
Warunkach Emisji. Emitent niniejszym upowaznia Dealeréw do uzupetienia Propozycji
Nabycia Obligacji danymi otrzymanymi od Emitenta w Zleceniu Emisji oraz do
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2.5

2.6

2.7
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podpisania i rozpowszechniania wsroéd Inwestorow w jego imieniu Propozycji Nabycia
Obligacji oraz Warunkéw Emisji, jak 1 do rozpowszechniania wérdéd Inwestoréw innych
Dokumentow Informacyjnych dostarczonych przez Emitenta odpowiedniemu Dealerowi.

Obligacje oferowane beda zgodnie z art. 9 pkt. 3 Ustawy o Obligacjach. Niezaleznie od
tego, ze Obligacje emitowane za posrednictwem jednego Dealera stanowia emisje
odrgbnej Serii, kazdy z Dealeréw zobowiazuje si¢ nie przesyla¢ tego samego dnia
Propozycji Nabycia Obligacji potencjalnym Inwestorom, w liczbie wigkszej niz 300
podzielona przez aktualna liczbg Dealerow.

Emitent upowaznia kazdego Dealera oraz jego podwykonawcdéw do organizowania
Obrotu Wtdornego Obligacji w nastepujacy sposob:

24.1 Kazdy Dealer lub jego podwykonawcy moga odsprzeda¢ dowolne Obligacje,
ktore uprzednio nabyli lub objg¢li; oraz

242 Kazdy Dealer lub jego podwykonawcy moga naby¢ jakiekolwiek Obligacje od
Obligatariuszy.

Emitent upowaznia niniejszym kazdego Dealera do wykonywania obowiazkow Dealera
wynikajacych z niniejszej Umowy za posrednictwem jego podwykonawcow.

Emitent jest zwiazany trescia Zlecenia Emisji od chwili otrzymania Zlecenia Emisji przez
wlasciwego Dealera.

Emitent niniejszym upowaznia Dealerow do udostgpniania ~Memorandum
Informacyjnego Inwestorom.

WARUNKI EMISJI

Emisja Pierwszej Serii

W przypadku emisji pierwszej Serii Obligacji, wykonanie zobowiazan Dealerow bedzie
uzaleznione od:

3.1.1 otrzymania przez kazdego z Dealeréw 1 uznania za zadowalajace wszystkich

dokumentéw i1 potwierdzen wymienionych w Liscie Wstepnej Dokumentacji
przedstawionej w Zataczniku 1 do Umowy, o tresci i w formie okre$lonej w
niniejszej Umowie, na pig¢ Dni Roboczych przed przekazaniem pierwszego
Zlecenia Emisji jednemu z Dealerow. W razie jakichkolwiek watpliwosci
Dealera odnoszacych si¢ do tresci lub autentycznosci tych dokumentéw, Dealer
taki powiadamia Emitenta oraz pozostalych Dealerow na piSmie o swoich
zastrzezeniach w ciggu trzech (3) Dni Roboczych od otrzymania dokumentow
wymienionych w Liscie Wstgpnej Dokumentacji. Do momentu wyjasnienia
wszystkich zastrzezen w sposob zadawalajacy dla Dealerow, uznaje si¢, ze nie
zostat spelniony warunek okre§lony w zdaniu pierwszym.

3.1.2 rzetelnosci i prawdziwosci pod wszystkimi istotnymi wzgledami o§wiadczen i

zapewnien Emitenta, zlozonych w paragrafie [4] Umowy na dzien, w ktoérym
zostaly ztozone.
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Emisja kazdej kolejnej Serii

W odniesieniu do emisji kazdej kolejnej Serii Obligacji, wykonanie zobowiazan Dealerow

wynikajacych z niniejszej Umowy bedzie uzaleznione od:

3.2.1

322

323

324

325

3.2.6

327

nienaruszenia warunku okre§lonego w par. [4.1.5] ponizej, przy czym w
przypadku powzigcia przez odpowiedniego Dealera informacji o naruszeniu tego
warunku, odpowiedni Dealer [ma prawo / jest zobowiqzany] powstrzymac¢ si¢ od
wykonania swoich zobowiazan wynikajacych z paragrafu 2 Umowy,
zawiadamiajac o tym na piSmie Emitenta oraz pozostalych Dealerow;

rzetelnosci 1 prawdziwos$ci pod wszystkimi wzgledami o§wiadczen i zapewnien
Emitenta ztozonych w paragrafie 4 Umowy na dzien, w ktorym zostaty ztozone
chyba ze Emitent zgodnie z paragrafem 4.2 poinformuje na piSmie Dealera o
zaistnialych zmianach tych oswiadczen 1 zapewnien. Brak akceptacji przez
Dealera zaistnialych zmian powinien by¢ stwierdzony pismem skierowanym do
Emitenta najpézniej w ciagu dwoch (2) Dni Roboczych od otrzymania
informacji od Emitenta. W przypadku braku takiego zawiadomienia uwaza sig,
ze Dealer akceptuje takie zmiany;

dostarczenia opinii w formie i o tresci, jakich Dealer moze zazada¢ od Emitenta
lub doradcéw finansowych Emitenta;

wywiazania si¢ przez Emitenta wzgledem Dealera oraz Obligatariuszy ze
zobowiazan wynikajacych z dotychczas wyemitowanych Obligacji, niniejszej
Umowy oraz Dokumentéw Informacyjnych;

dorgezenia Dealerom informacji niezbgdnych do sporzadzenia Propozycji
Nabycia Obligacji;

niewystgpowania naruszenia ktoregokolwiek ze zobowigzan Emitenta z tytutu
niniejszej Umowy, wyemitowanych Obligacji i Umowy Agencyjnej i
Depozytowej;

niewystgpowania na proponowany Dzien Emisji, zadnej negatywnej zmiany
w stosunku do okoliczno$ci przedstawionych w Dokumentach Informacyjnych
w sytuacji prawnej, finansowej, innej Emitenta [i Gwaranta], ktora bylaby
istotna w kontekscie Emisji 1 Proponowania Nabycia Obligacji, jak tez
niewystgpowania zadnego zdarzenia, ktorego nastepstwem bylby fakt, ze
ktorekolwiek z oswiadczen 1 zapewnien, o ktérych mowa w par. [4] niniejszej
Umowy, staloby si¢ nieprawdziwe lub nieprawidlowe.

3.3. Brak akceptacji przez odpowiedniego Dealera zmian, o ktorych mowa w paragrafie 3.2

4.
4.1

Umowy wywotuje skutek prawny tylko w stosunku do tego Dealera.

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA EMITENTA

Oswiadczenia 1 Zapewnienia Emitenta

Na dzien zawarcia niniejszej Umowy Emitent o$wiadcza i zapewnia Dealera, Ze:
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ostatnie sprawozdanie finansowe Emitenta zbadane przez bieglego rewidenta
sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz obowiazujacymi zasadami
rachunkowosci, rzetelnie przedstawia sytuacj¢ finansowa Emitenta na dzien
sporzadzenia;

od daty ostatniego zbadanego sprawozdania finansowego dostarczonego
Dealerom (chyba, ze w Dokumentach Informacyjnych ujawniono inaczej) nie
nastapita zadna istotna zmiana w dzialalno$ci, majatku, ani sytuacji finansowe;j
Emitenta, ktora mogtaby negatywnie wptynaé na zdolno$¢ Emitenta do
nalezytego wykonania jego zobowiazan pienieznych wynikajacych z niniejszej
Umowy, Umowy Agencyjnej i Depozytowej oraz Obligacji;

niniejsza Umowa, Umowa Agencyjna i Depozytowa, oraz Obligacje stanowia
wazne 1 wigzace zobowiazania Emitenta, wykonalne wobec Emitenta zgodnie z
ich odpowiednimi postanowieniami;

Emitent uzyskal wszelkie zezwolenia, zgody i upowaznienia niezbgdne do
zawarcia 1 wykonania niniejszej Umowy. Zawarcie i wykonanie niniejszej
Umowy oraz Umowy Agencyjnej i Depozytowej nie bedzie sprzeczne z
postanowieniami dokumentéw zalozycielskich Emitenta lub innej umowy, ktorej
Emitent jest strong lub, z ktorej moga wynika¢ dla niego okreslone obowiazki;

faczna warto§¢ nominalna Obligacji, ktore moga by¢ wyemitowane w danej
Dacie Emisji, po dodaniu jej do tacznej wartoSci nominalnej wszystkich
niewykupionych Obligacji (wylaczajac dla tych celéw Obligacje, ktore maja byc
umorzone w danej Dacie Emisji) nie przekracza Maksymalnej Kwoty Programu;

nie jest w toku zadne postgpowanie sadowe, administracyjne lub arbitrazowe ani
jakiekolwiek inne oraz wedlug najlepszej wiedzy i prognoz Emitenta, nie grozi
mu wszczecie takiego postgpowania zwiazanego z roszczeniami lub kwotami z
wyjatkiem [ ], ktore w uzasadnionej opinii Dealera moglyby zagrozi¢
nalezytemu wykonaniu przez Emitenta zobowigzan z niniejszej Umowy,
Umowy Agencyjnej i Depozytowej oraz Obligacji;

Nie wystapito zdarzenie, ktore stanowiloby Przypadek Niewykonania Umowy;

Emitent nie jest wpisany do rejestru dluznikow niewyptacalnych, o ktorym
mowa w art. 55 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (tekst jednolity: Dz. U. z 2001 r., Nr 17, poz.209 z pozn. zm.).

Dodatkowe O$wiadczenie i Zapewnienie

4.2.1

W przypadku emisji kazdej nastepnej Serii Obligacji w ramach Programu Emisji
Obligacji domniemywa si¢, ze o$wiadczenia i zapewnienia zawarte powyzej i
sktadane przez Emitenta nie ulegly zmianie i sa prawdziwe na Dzien Emisji. W
przypadku zaistnienia zmian co do tresci oswiadczen i zapewnien Emitent
zobowigzany jest do niezwlocznego powiadomienia Dealera o powstatych
zmianach. W takim przypadku Dealerzy moga odmoéwi¢ przeprowadzenia
emisji. W kazdym Dniu Zlecenia Emisji, Emitent o§wiadczy i zapewni Dealera,
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ze os$wiadczenia zawarte w Dokumentach Informacyjnych odnoszace sig¢ do
Emitenta sg pod kazdym wzgledem rzetelne i prawdziwe oraz nie wprowadzaja
w blad. Oswiadczenie takie bedzie uwazane za zlozone przez sam fakt
udzielenia Zlecenia Emisji i dokonania emisji Obligacji danej Serii. Emitent
przeprowadzi wszystkie uzasadnione badania w celu stwierdzenia takich faktow
oraz sprawdzenia rzetelno$ci wszystkich takich oswiadczen.

422 Niezwlocznie po powzigciu wiadomosci o wystgpieniu nastgpujacych zdarzen
Emitent zawiadomi Dealera o: (i) wszelkim naruszeniu o$wiadczen oraz
zapewnien lub zobowiazan zlozonych lub podjetych przez niego w niniejszej
Umowie, (ii) kazdym zdarzeniu, ktore byloby istotne w kontekscie niniejszej
Umowy, Umowy Agencyjnej i Depozytowej oraz wykupu Obligacji.

ZOBOWIAZANIA EMITENTA

Od daty podpisania niniejszej Umowy do czasu wypetnienia wszystkich zobowiazan z
niej wynikajacych, Emitent podejmuje nastgpujace zobowiazania:

Emitent uzyska, bedzie uaktualnia¢ i niezwtocznie przekazywac¢ Dealerom potwierdzone
notarialnie kopie upowaznien, jakie okaza si¢ niezbedne dla waznosci lub wykonalnos$ci
jego zobowiazan podjgtych w niniejszej Umowie, Obligacjach oraz bedzie przestrzegac
ich tresci;

Jezeli Emitent powezmie wiadomos$¢ o zaistnieniu Przypadku Niewykonania Umowy,
niezwlocznie powiadomi o tym Dealeréw i1 dostarczy im peilne informacje na temat
czynnosci, jakie Emitent podjat lub jakie zamierza podja¢ w celu zapobiezenia lub
zmniejszenia skutkow Przypadkéw Niewykonania ~ Umowy lub zdarzen z nia
zwigzanych;

Emitent niezwlocznie poinformuje Dealerow po powzigciu wiadomos$ci o postgpowaniu
sadowym, arbitrazowym, administracyjnym lub jakimkolwiek Iub jakimkolwiek
roszczeniu, o ktérych mowa w punkcie [4.1.6.];

Emitent bedzie nadzorowaé kwotg Obligacji pozostajacych w obrocie tak, aby taczna
kwota nominalna Obligacji pozostajacych w obrocie w dowolnym czasie nie
przekroczyta Maksymalnej Wartosci Programu;

Emitent nie utworzy bez pisemnej zgody Dealerow zadnego zabezpieczenia na swoich
aktywach dla zobowiazan dotyczacych wystawienia weksli, emisji obligacji lub innych
papierow dluznych o charakterze podobnym do obligacji lub weksli lub tez innych
instrumentow dtuznych;

Emitent zobowiazuje si¢ do niezwlocznego zawiadamiania kazdego Dealera (innego niz
Dealera petlniacego funkcje Agenta ds. Platnosci) o rozwiazaniu Umowy Agencyjnej i
Depozytowe;j;

W przypadku niewykonania przez Emitenta jakiegokolwiek zobowiazania wynikajacego
z niniejszej Umowy Dealer ma prawo odmoéwi¢ przeprowadzania emisji do czasu
usunigcia takiego naruszenia;
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Emitent zachowa w mocy wszystkie upowaznienia, zgody licencje i zezwolenia
wymagane przez prawo dla prowadzenia przez niego dziatalnosci gospodarcze;j;

[Emitent bez zgody Dealerow nie zawrze innych umow w celu emisji papierow diuznych o
podobnym charakterze do opisanych w niniejszej Umowie. ]

[OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA GWARANTA

Na dzien zawarcia niniejszej Umowy Gwarant oSwiadcza i zapewnia Dealerow, iz:

6.1.1 Jest nalezycie ustanowiony, dziata zgodnie z prawem

i jest w petni upowazmniony do wykonania

zobowiqzan wynikajqcych z niniejszej Umowy, z Programu i z Gwarancji; oraz

6.1.2 uzyskal wszystkie zezwolenia, zgody i upowaznienia, niezbedne dla zawarcia
przez niego niniejszej Umowy, wystawienia Gwarancji i wykonania zobowiqzan
Gwaranta z nich wynikajqcych, ktore pozostajq w mocy i sq w petni skuteczne.

W stosunku do kazdej kolejnej emisji Obligacji w ramach Programu uznaje sie, Ze
Gwarant ponownie sktada oswiadczenia i zapewnienia zawarte powyzej w kazdej Dacie
Zlecenia Emisji i Dacie Emisji.]

[ZOBOWIAZANIA GWARANTA

Gwarant dostarczy Agentowi Emisji oraz pozostalym Dealerom Gwarancje o
uzgodnionej tresci i w uzgodnionej formie na trzy Dni Robocze przed pierwszq
proponowanq Datq Zlecenia Emisji.

Gwarant dostarczy kazdemu z Dealerow liste 0sob upowaznionych do dzialania w jego
imieniu, o ktorych mowa w punkcie 2 Zatqcznika 1.]

OSWIADCZENIA I ZAPEWNIENIA DEALEROW

Na dzien zawarcia niniejszej] Umowy kazdy z Dealeréw osobno o$wiadcza i zapewnia
Emitenta i pozostatych Dealeréw, iz:

8.1.1 jest spotka prawidlowo zatozona i zarejestrowana, dziala zgodnie z prawem
Rzeczypospolitej Polskiej i jest w pelni upowazniony do prowadzenia
dziatalno$ci w sposob niezbedny do wykonania zobowiazan wynikajacych z
niniejszej Umowy i z Programu;

8.1.2 zawarcie przez Dealera niniejszej Umowy 1 wszelkich uméw w niej
przewidzianych oraz wykonanie zobowiazan z nich wynikajacych nie naruszy
zadnych postanowien dokumentow zatozycielskich Dealera, ani nie spowoduje
naruszenia postanowienia lub powstania przypadku niewykonania umowy,
ktorej Dealer jest strong lub ktorej podlega; oraz

8.1.3 uzyskano wszystkie zezwolenia, zgody i upowaznienia, niezbg¢dne do zawarcia
przez Dealera niniejszej Umowy i1 wykonania zobowigzan Dealera z niej
wynikajacych, ktore pozostaja w mocy i sa w petni skuteczne.
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W stosunku do kazdej emisji kolejnej Serii Obligacji w ramach Programu uwaza sig, ze
Dealerzy ponownie sktadaja o$wiadczenia i zapewnienia zawarte powyzej w kazdej
Dacie Zlecenia Emisji i Dacie Emisji.

UPOWAZNIENIE

Emitent niniejszym upowaznia kazdego z Dealerow do dostarczenia kopii Dokumentow
Informacyjnych w imieniu Emitenta Inwestorom oraz potencjalnym Inwestorom. W
przypadku niedojscia emisji do skutku Emitent upowaznia Dealera do powiadomienia o
tym fakcie Inwestorow w jego imieniu za posrednictwem listow poleconych, w terminie i
na zasadach okre§lonych w art. 13 ust.3 Ustawy o Obligacjach.

ZOBOWIAZANIA DEALEROW

Kazdy Dealer bedzie dokladal nalezytej zawodowej staranno$ci przy wykonywaniu
zobowiagzan wynikajacych z niniejszej Umowy.

Kazdy Dealer jest odpowiedzialny jedynie za szkody spowodowane z winy umyslnej lub
razacego niedbalstwa.

Kazdy Dealer zobowiazuje si¢ przestrzega¢ ograniczen sprzedazy wskazanych w
Warunkach Emisji oraz w Zalaczniku 2 do Umowy.

Kazdy Dealer bedzie terminowo prowadzi¢ i odpowiednio dokumentowac rozliczenia z
Emitentem oraz Agentem ds. Platno$ci dokonywane na podstawie niniejszej Umowy.

Kazdy Dealer potwierdza, ze: (i) Emitent nie upowaznit go do udzielania jakichkolwiek
informacji ani sktadania zapewnien w zwiazku z oferowaniem, emisja, subskrypcja oraz
sprzedaza Obligacji na rzecz Obligatariuszy, Inwestorow lub potencjalnych Inwestorow,
innych niz informacje i zapewnienia zawarte w Dokumentach Informacyjnych; oraz ze
(i1) nie rozpowszechni jakiejkolwiek wersji Memorandum Informacyjnego i Warunkow
Emisji, innej niz ostateczna wersja Memorandum Informacyjnego lub Warunkow Emisji
dostarczana okresowo przez Emitenta takiemu Dealerowi.

Kazdy Dealer zobowiazuje si¢ dostarczy¢ Emitentowi informacje, o ktéorych mowa w
Procedurze.

Kazdy Dealer jest odpowiedzialny za zgodno$¢ informacji, jakie wykorzystuje w
Propozycji Nabycia Obligacji z informacjami otrzymanymi od Emitenta w Zleceniu
Emisji.

Dealer zobowiazuje si¢ wykona¢ takie obowiazki i tylko takie, jakie zostaly wyraznie
przedstawione w niniejszej Umowie i nie nalezy domniemywaé zadnych innych
zobowiazan Dealera wynikajacych z niniejszej Umowy, chyba ze niewykonanie takich
zobowiazan jest sprzeczne z bezwzglednie obowiazujacymi przepisami prawa.

OPLATY ORAZ KOSZTY I WYDATKI

Emitent zobowiazuje si¢ zaptaci¢ kazdemu Dealerowi bezzwrotna prowizjg dealerska
w wysokos$ci rownej | 1% (stownie: ) w stosunku rocznym, obliczona
od tacznej wartoSci nominalnej Obligacji wyemitowanych i sprzedanych Inwestorom
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przez takiego Dealera. Prowizja bgdzie nalezna Dealerowi w Dacie Emisji i ptatna przez
potracenie z Ceny Emisyjnej przed przekazaniem jej Emitentowi.

Emitent bedzie odpowiedzialny za zaplacenie wszystkich podatkow, uiszczenie oplat
skarbowych oraz optat natozonych przez organy administracyjne, jezeli takie beda,
zwiazanych z emisja Obligacji. Odpowiedzialnos¢ za zaplacenie wszystkich takich
podatkow oraz uiszczenie optat natozonych przez organy administracyjne w zwiazku z
obrotem Obligacjami na rynku wtdrnym ponosza strony transakcji dokonywanych w
Obrocie Wtérnym.

PRZYCZYNY ROZWIAZANIA UMOWY
Rozwiazanie Umowy bez podania przyczyny:

12.1.1  Kazda ze stron moze rozwiaza¢ niniejsza Umowe z zachowaniem [ ] okresu
wypowiedzenia, z zastrzezeniem ze rozwiazanie tej Umowy stanie si¢ skuteczne
najp6zniej w Dniu Wykupu Obligacji wyemitowanych przed wypowiedzeniem
Umowy.

12.1.2 W okresie wypowiedzenia, kazdy z Dealerow moze przeprowadzaé¢ emisje
dalszych Serii pod warunkiem, ze zadna Data Wykupu takiej dalszej Serii nie
przypadnie po dacie rozwiazania niniejszej Umowy.

Rozwiazanie Umowy z waznych przyczyn:

Wystapienie jednego lub wigcej z nastepujacych zdarzen uwaza si¢ za Przypadki
Niewykonania Umowy, uprawniajace Dealera do wypowiedzenia Umowy ze skutkiem
natychmiastowym, bez wzgledu na to, czy Emitent ponosi za ten Przypadek
Niewykonania Umowy odpowiedzialnos¢ czy nie:

(a) Niezaptacenie. Emitent [/ub Gwarant] nie zaptaci w dacie wymagalnosci
jakiejkolwiek kwoty naleznej z tytutu niniejszej Umowy lub Obligacji lub
nie wykona innego zobowiazania finansowego wynikajacego z niniejszej
Umowy lub Umowy Agencyjnej i Depozytowe;.

(b) Wprowadzenie w blad. Ktorekolwiek z oswiadczen lub zapewnien

ztozonych przez Emitenta [lub Gwaranta]l w niniejszej Umowie lub w
dokumencie dostarczonym przez Emitenta [/ub Gwaranta] na podstawie
niniejszej Umowy okaze si¢ niepeine lub nieprawdziwe na dzien, w
ktorym zostato ztozone.

(¢) Niewyptacalnosé.: (i) zostanie otwarta likwidacja Emitenta [Gwaranta];

lub (ii) Emitent [lub Gwarant] trwale zaprzestanie ptacenia swoich
dlugow w terminie ich wymagalnosci; lub (iii) Emitent [lub Gwarant]
uzna na pismie swoja niewyplacalno$¢ lub rozpocznie negocjacje z jednym
lub kilkoma wierzycielami z zamiarem zmiany zasad splaty swojego
dtugu; lub (iv) wobec Emitenta [lub Gwaranta] zostanie ztozony wniosek
o0 otwarcie postgpowania uktadowego na mocy Rozporzadzenia Prezydenta
Rzeczypospolitej z dnia 24 pazdziernika 1934 r. - Prawo o postgpowaniu
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uktadowym (Dz.U. z 1934r., Nr 93, poz. 836, z pdzn. zm.); lub (v) wobec
Emitenta [lub Gwaranta] zostanie ztozony wniosek o ogloszenie upadtosci
na mocy Rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z dnia 24
pazdziernika 1934 r.- Prawo upadtosciowe (Dz.U. z 1991, Nr 118, poz.
512, z p6zn. zm.);

Orzeczenia. Jedno lub wigcej prawomocnych orzeczen lub ostatecznych
decyzji administracyjnych nakazujacych zaplate¢ w tacznej kwocie

( ) PLN zasadzonych
od Emitenta [lub Gwaranta] lub jakiekolwiek inne orzeczenie lub decyzja

(nie tylko dotyczace platnosci sumy pienigznej) zostanie wydane w
stosunku do Emitenta [/lub Gwaranta] lub dotyczy¢ bedzie Emitenta
[Gwaranta], co spowoduje lub bedzie mogto spowodowaé wedtug oceny
Dealera negatywna zmian¢ w dzialalnosci gospodarczej, majatku, sytuacji
finansowej Emitenta [ Gwaranta] lub ktore negatywnie wptynie lub
mogloby wptyna¢ na zgodnos¢ z prawem, wazno$¢ lub wykonalnos¢
niniejszej Umowy i Obligacji;

Kontrola. Udziaty/Akcje w kapitale zakladowym Emitenta [[ub
Gwaranta] przestana naleze¢ bezposrednio lub posrednio do
lub przestanie on mie¢ wplyw na rade nadzorcza

powotujaca zarzad lub w sktad zarzadu Emitenta przestana wchodzi¢
wydelegowani przez niego przedstawiciele.

Niezgodnos¢ z prawem. Przepisy polskiego prawa majace zastosowanie

do Dealera, Emitenta [/ub Gwaranta] albo orzeczenia sadu lub decyzje
organdw administracyjnych spowoduja uzasadniona podstawe do
przyjecia, ze emisja Obligacji, Kwota do Zaptaty lub wykonanie przez
Emitenta [/ub Gwaranta] obowiazkéw wynikajacych z niniejszej Umowy
lub Umowy Agencyjnej i Depozytowej begda niezgodne z prawem a strony
w ciagu trzydziestu (30) dni od otrzymania opinii prawnej potwierdzajacej
taka niezgodno$¢, o ile bedzie to mozliwe, nie zmienia niniejszej Umowy
i Warunkéw Emisji w sposob wymagany dla przestrzegania nowych
przepisow prawa badz orzeczen sadu lub decyzji organu
administracyjnego, pozwalajacy wszystkim stronom na odnoszenie
zasadniczo takich samych korzys$ci gospodarczych, finansowych oraz
prawnych, jakie przewiduje niniejsza Umowa;

Pozostate Przypadki Niewykonania Umowy. Emitent [/ub Gwarant] nie

wykonuje lub nie bedzie przestrzegal jakiegokolwiek zobowiazania
zawartego w niniejszej Umowie, Umowie Agencyjnej i Depozytowej lub
Warunkach Emisji, i naruszenie takie nie zostanie usunig¢te w terminie
siedmiu (7) Dni Roboczych po otrzymaniu przez Emitenta [[ub
Gwaranta] zawiadomienia od Dealera o zaistniatym naruszeniu.

Zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci. Emitent zaprzestanie prowadzenia

w calosci lub czesci dziatalnosci gospodarczej lub istnieje grozba takiego
zdarzenia.
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(i)  Zgody. zostana wycofane lub przestana obowiazywac¢ jakiekolwiek zgody
i zezwolenia lub inne licencje wymagane dla waznosci Umowy
Dealerskiej lub Umowy Agencyjnej i Depozytowej lub umozliwiajace
Emitentowi wykonanie swych zobowigzan wynikajacych z Umowy
Dealerskiej lub Umowy Agencyjnej i Depozytowej lub Obligacji.

() Naruszenie Zobowiazan Emitenta z Innych Umoéw: Emitent narusza lub

nie wykonuje swoich zobowiazan wynikajacych z jakiejkolwiek umowy
lub dokumentu stwierdzajacego lub regulujacego jego zobowiazania.
Jakiekolwiek finansowe zobowiazania Emitenta staja si¢ wymagalne i
nalezne przed ich pierwotnym okresem wymagalnosci lub zachodza
okolicznosci, wskutek ktorych wierzyciel moze spowodowaé, ze takie
zobowiazania Emitenta wobec takiego wierzyciela staja si¢ wymagalne
przed uptywem pierwotnego okresu wymagalnosci. Emitent w ocenie
Agenta Emisji jest niezdolny do wykonania swoich zobowiazan lub czgsci
swoich zobowiazan, kiedy staja si¢ one wymagalne. Emitent nie wykonat
prawomocnego orzeczenia sadu.

Rozwiazanie Umowy

12.3.1

12.3.2

1233

Okres wypowiedzenia Umowy liczony jest od daty dorgczenia przez Strong
zawiadomienia o wypowiedzeniu na adres podany w Zalaczniku 3, listem
poleconym za potwierdzeniem odbioru lub listem doreczonym przez kuriera za
potwierdzeniem odbioru. Jezeli Strona odmowi przyjecia takiej przesyltki i
zostanie to potwierdzone na pismie przez osobg ja dorgczajaca, uznaje si¢
przesytke za prawidlowo dorgczona w dniu dokonania adnotacji o odmowie jej

przyjecia.

Z chwila kiedy uptynie okres wypowiedzenia, niniejsza Umowa ulega
rozwigzaniu pomigdzy Emitentem [Gwarantem] a Dealerem, ktory zlozyt
wypowiedzenie lub ktoremu wypowiedzenie zostatlo zlozone. Rozwiazanie
Umowy w tym trybie pozostanie bez wpltywu na skuteczno$¢ i moc wiazaca
Umowy pomigdzy pozostalymi jej stronami.

Rozwigzanie niniejszej Umowy nie wplynie na prawa lub zobowiazania
powstate do dnia rozwiazania w stosunku do jakiegokolwiek dzialania lub
zaniechania, ktore mialo miejsce przed rozwiazaniem niniejszej Umowy.

Rozwigzanie Umowy Agencyjnej i Depozytowe;j

12.4.1

12.4.2

Rozwigzanie Umowy Agencyjnej i Depozytowej pomigdzy Emitentem [,
Gwarantem] 1 Agentem Emisji skutkuje automatycznym rozwigzaniem
niniejszej] Umowy wobec wszystkich jej stron w takiej samej dacie, chyba ze
nowy podmiot wstapi w prawa i obowiazki Agenta Emisji.

Rozwiagzanie Umowy Sub-Agencyjnej i Sub-Depozytowej pomiedzy Agentem
ds. Platnosci i Depozytariuszem i1 Sub-Agentem ds. Platnosci i Sub-
Depozytariuszem skutkuje automatycznym rozwigzaniem niniejszej Umowy
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pomigdzy Emitentem atakim Sub-Agentem, dziatajacym jako Dealer na
podstawie niniejszej Umowy, w takiej samej dacie.

OKRES OBOWIAZYWANIA UMOWY

Niniejsza Umowa zawarta jest na okres [ | (stownie: ) lat od daty jej podpisania, z
zastrzezeniem, ze Emitent bedzie miatl prawo emitowaé Obligacje z Data Wykupu nie
wykraczajaca poza okres na ktdry zawarto niniejsza Umowe.

ODSZKODOWANIA

Emitent [i Gwarant] niniejszym zobowiazuje si¢ zwolni¢ z odpowiedzialnosci i pokry¢
koszty kazdego Dealera, cztonka jego wiladz, pracownika i podwykonawceg (z ktdrych
kazdy dalej zwany jest "Osoba Zwolniong") z tytutu wszelkich udokumentowanych strat,
roszczen, odpowiedzialnosci, uzasadnionych wydatkow, szkéd, w tym m.in. roszczen
Obligatariuszy oraz Inwestorow, wynikajacych z niniejszej Umowy, Obligacji,
Swiadectw Depozytowych oraz Dokumentéw Informacyjnych wraz z pdzniejszymi
zmianami, modyfikacjami oraz uzupelieniami, w szczegdlnosci z powodu
nieprawdziwosci o§wiadczen lub zapewnien ztozonych w Dokumentach Informacyjnych,
nieprawdziwosci informacji lub zatajenia informacji istotnej w kontekscie zdolnosci
Emitenta do wykonywania jego zobowiazan z tytutu Obligacji, ktére powinny by¢ w nich
zawarte, chyba ze odpowiedzialno$¢ Osoby Zwolnionej powstata na skutek jej razacego
niedbalstwa lub z winy umyslne;j.

Kazdy z Dealeréw niniejszym zobowiazuje si¢ zwolni¢ od odpowiedzialnosci Emitenta,
cztonka jego wiladz, pracownika i podwykonawce z tytutu wszelkich udokumentowanych
strat, roszczen, odpowiedzialnosci, uzasadnionych wydatkow, szkod, w tym m.in.
roszczen Obligatariuszy oraz Inwestorow i potencjalnych Inwestorow, wynikajacych z
niniejszej Umowy, Obligacji, Swiadectw Depozytowych oraz Dokumentow
Informacyjnych wraz z pdzniejszymi zmianami, modyfikacjami oraz uzupelieniami,
bedacych konsekwencja razacego niedbalstwa lub winy umysinej Dealera.

Zawarte powyzej zobowiazania do zwolnienia od odpowiedzialnoSci:

143.1  pozostanie w mocy takze po rozwiazaniu niniejszej Umowy, az do czasu, w
ktorym roszczenia Obligatariuszy oraz Inwestoréw, wynikajace z niniejszej
Umowy, Obligacji, Swiadectw Depozytowych oraz  Dokumentow
Informacyjnych stana si¢ bezskuteczne, bez wzgledu na przyczyne powstania tej
bezskutecznosci lub zostana zaspokojone; oraz

1432  nie ograniczaja praw kazdej ze stron do domagania si¢ odszkodowania
przyshugujacego jej na podstawie ogdlnych przepiso6w prawa polskiego.

STOSUNKI MIEDZY DEALERAMI

Bez uszczerbku dla zobowiazania kazdego Dealera wobec Emitenta, zaden z Dealerow
nie bedzie ponosit odpowiedzialno$ci wobec innego Dealera. Wszelkie o$wiadczenia,
zapewnienia, zobowiazania, porozumienia i informacje zawarte w niniejszej Umowie lub
dokumencie przewidzianym niniejsza Umowa oraz informacje dostarczone w zwiazku z
Programem beda ztozone lub podjete przez takiego Dealera jedynie wobec Emitenta.
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Kazdy z Dealerow potwierdza, ze w stosunku do kazdego z pozostatych Dealerow byt i w
kazdym czasie bedzie (w oparciu o informacje, ktére uzna za wystarczajace)
odpowiedzialny jedynie za przeprowadzenie wilasnego niezaleznego badania i oceny
przedsigbiorstwa, sytuacji finansowej, zdolnosci kredytowej, perspektyw, statusu i spraw
Emitenta.

Prawa 1 obowiazki kazdego Dealera wynikajace z niniejszej Umowy sa niezalezne od
praw i obowiazkow innych Dealerow. Kazdemu Dealerowi przystuguja wszystkie prawa
wynikajace z niniejszej Umowy, a wszystkie zobowigzania Dealerow wynikajace z
niniejszej Umowy beda wiazace dla kazdego Dealera oddzielnie, niezaleznie od tego, czy
takie zobowiazania wykonat lub nie wykonat ktorykolwiek z pozostaltych Dealerow.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Znaczenie tytulow

Tytuly paragrafow zawarte w niniejszej Umowie oraz spisie tresci maja znaczenie
pomocnicze dla stron i nie wyplywaja na interpretacjg lub waznos$¢ niniejszej Umowy.

Prawo wlasciwe

Niniejsza Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej i bedzie interpretowana
zgodnie z tym prawem.

Rozstrzyganie sporow

Kazda ze stron niniejszej Umowy nieodwotalnie zobowiazuje sig, ze wszelkie spory
powstale na  tle  niniejszej Umowy  beda  poddane  rozstrzygnigciu

[ ].

Poufnosé

Emitent oraz Dealer, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepiséw prawa,
zobowiazuja si¢ zachowa¢ w poufnosci wszelkie informacje zwiazane z niniejsza
Umowa, z wyjatkiem informacji dotyczacych Umowy podanych w Dokumentach
Informacyjnych[, z tym ze Dealer bedzie upowazniony do ujawniania tresci niniejszego
dokumentu i warunkéow w nim zawartych podmiotom nalezqcym do [ 1]

Zmiany

Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy pod rygorem niewazno$ci beda dokonywane w
formie pisemnej, za zgoda wszystkich stron.

Forma Czynnosci Prawne;j.

llekro¢ niniejsza Umowa, z zastrzezeniem bezwzglednie obowiazujacych przepisow
prawa, nie zastrzega innej formy prawnej skladania przez Emitenta i Dealerow
oswiadczen woli, przyjmuje sig, ze oswiadczenia te sktadane sa za posrednictwem faksu
lub elektronicznego nosnika informacji (komputera). Forma skladanych przez strony
oswiadczen woli stanowi w stosunkach prawnych pomiedzy nimi forme¢ szczegdlna w
rozumieniu art. 76 Kodeksu cywilnego i art. 7 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku
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Prawo bankowe (Dz.U. Nr 140 poz. 939 z p6zn. zm.). Strony niniejszej Umowy wyrazaja
zgod¢ na przeprowadzenie dowodu na podstawie dokumentow przesytanych za
posrednictwem faksu.

16.7 Przeniesienie praw.
Strona Umowy nie moze przenies¢ zadnego prawa wynikajacego z Umowy bez pisemne;j
zgody drugiej strony, przy czym druga strona nie powinna odmawia¢ zgody bez
uzasadnionej przyczyny.
16.8 Zawiadomienia
Wszystkie zawiadomienia i dorgczenia na pismie wymagane na podstawie niniejszej beda
wysytane kurierem, poczta polecona lub faksem (z potwierdzeniem odbioru) na adresy
wskazane w Zataczniku nr 3.
16.9 Egzemplarze i Jezyk
Niniejsza Umowa zostata sporzadzona w jgzyku polskim, w [ ] egzemplarzach, po
jednym egzemplarzu Umowy dla kazdej ze stron.
EMITENT DEALER
Przez: Przez:
Przez:
[Gwarant] DEALER
Przez:
Przez:
Przez: ]/
Przez:
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ZALACZNIK 1
Lista Wstegpnej Dokumentacji

1. Poswiadczona przez osoby upowaznione do poswiadczenia za zgodnos$¢ z oryginatem
dokumentow Emitenta - kopia dokumentow zatozycielskich Emitenta.

2. Lista imion i nazwisk, stanowiska i wzory podpiséw 0s6b upowaznionych do dzialania

w imieniu Emitenta, wraz z nalezycie podpisanymi pelnomocnictwami.

3. Opinia prawna skierowana do Dealeréw, sporzadzona przez doradcow prawnych
Emitenta wedtug wzoru stanowiacego Zatacznik 5 do niniejszej Umowy [oraz opinia
prawna skierowana do Dealerow sporzqdzona przez doradcow prawnych Gwaranta,
wedtug wzoru stanowiqcego Zatqcznik 6 do niniejszej Umowy).

4. Poswiadczone przez osoby upowaznione do po$wiadczenia za zgodnos$¢ z oryginatem
dokumentow Emitenta - kopie wszystkich dokumentéow wykazujacych wewngtrzne
upowaznienia i zgody udzielone przez organy Emitenta, ktore Emitent zobowiazany jest
uzyska¢ w zwiazku z emisja Obligacji, zawarciem oraz wykonaniem przez Emitenta
niniejszej Umowy i1 zobowiazan przedstawionych w Warunkach Emisji.

5. [Oryginal podpisanej Gwarancji, obejmujacej Maksymalna Warto$¢ Programu,
dostarczony Agentowi Emisji oraz jej poswiadczone przez osoby upowaznione do
poswiadczenia za zgodno$¢ z oryginatem dokumentéw Emitenta - kopie, dostarczone
Sub-Agentom ds. Ptatnosci].

6. Pelnomocnictwa udzielone przez Emitenta, wedtug wzoru stanowiacego Zatacznik 2 do
Umowy Agencyjnej i Depozytowej oraz Zalacznik 8 do niniejszej Umowy.

7. Wydrukowana ostateczna wersja Memorandum Informacyjnego, zatwierdzona przez
Emitenta [i Gwarantal].

8. Pelne sprawozdania finansowe za ostatnie dwa lata obrotowe.
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ZALACZNIK 2
Ograniczenia Sprzedazy

Wstep

Niniejsze ograniczenia sprzedazy moga ulega¢ zmianom w odniesieniu do pojedynczej Serii w
drodze porozumienia migdzy Emitentem a poszczegbélnym Dealerem lub Dealerami, a takze w
odniesieniu do Programu w drodze porozumienia migdzy Emitentem a Dealerami. Dokonanie
kazdej takiej zmiany ograniczen sprzedazy w odniesieniu do pojedynczej Serii powinno zostac

wskazane w stosownej Propozycji Nabycia Obligacji.
Informacje ogoélne

Za wyjatkiem sytuacji wymienionych w Dokumentach Informacyjnych, nie byty ani nie beda
podejmowane zadne czynnos$ci w zadnej jurysdykcji majace na celu publiczne oferowanie
Obligacji, a takze posiadanie ani dystrybucja Dokumentéw Informacyjnych lub innych
materialow ofertowych w zadnym kraju lub jurysdykcji, w ktéorych dziatania dla celow
dokonania takiej publicznej oferty bylyby konieczne. Kazdy Dealer, w kazdym przypadku na
wlasny koszt, bedzie przestrzegal wszystkich stosownych przepisow prawnych, regulacji oraz
rozporzadzen, a takze uzyska wszelkie stosowne zezwolenia, zgody lub pozwolenia w kazdej
jurysdykcji, w ktorej nabywa, oferuje, sprzedaje lub przekazuje Obligacje albo posiada lub
rozpowszechnia Dokumenty Informacyjne lub jakiekolwiek inne materiaty ofertowe, natomiast

za takie dzialania tego Dealera Emitent ani inny Dealer nie ponosza odpowiedzialnosci.

Zaden z Dealeréw nie jest upowazniony do skladania jakichkolwiek o$wiadczen lub
wykorzystywania jakichkolwiek informacji w zwiazku z emisja, oferowaniem lub sprzedaza
Obligacji, z wyjatkiem takich, ktore sg zawarte w Dokumentach Informacyjnych, a takze innych
dokumentach lub informacjach dostarczonych zgodnie z Programem dla takich celow temu
Dealerowi przez Emitenta, jak réwniez wszelkich informacji dotyczacych Emitenta, ktore

zostaty podane przez Emitenta do publicznej wiadomosci.
Rzeczpospolita Polska

Obligacje nie moga by¢ oferowane w Rzeczypospolitej Polskiej w ramach publicznego obrotu
okreslonego w art. 2 Ustawy z dnia 21 sierpnia 1997 r. — Prawo o publicznym obrocie papierami

wartosciowymi (Dziennik Ustaw nr 118 poz. 754), z p6zn. zm.

Kazdy z Dealerow zobowiazuje si¢, ze nie bedzie rozpowszechnial poszczegolnej Propozycii
Nabycia Obligacji do potencjalnych Inwestoréow w liczbie wigkszej niz 300 podzielone przez

aktualng liczbe dealerow.

Nabywanie i posiadanie Obligacji przez rezydentow w krajach innych niz Rzeczpospolita Polska
moze podlegac¢ ograniczeniom okreslonym przez prawo polskie (w szczegolno$ci ograniczeniom
obrotu dewizowego wynikajacym z Ustawy z dnia 18 grudnia 1998 r. — Prawo dewizowe
(Dziennik Ustaw nr 160, poz. 1063), z p6zn. zm.).
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Stany Zjednoczone Ameryki

Kazdy Dealer przyjmuje do wiadomosci, ze Obligacje nie zostaty i nie zostang zarejestrowane
zgodnie z amerykanska Ustawa o papierach warto§ciowych z 1933 r., z p6zn. zm. ("Ustawa o
Papierach Wartosciowych") oraz Ze nie moga one by¢ oferowane ani sprzedawane na obszarze
Stanow Zjednoczonych oraz podmiotom amerykanskim ani na rachunek Iub na rzecz takich
podmiotow, z wylaczeniem sytuacji okreSlonych w Regulacji S Ustawy o Papierach
Wartosciowych lub stanowiacych wyjatek od obowiazkow rejestracyjnych okre§lonych w
Ustawie o Papierach Wartosciowych. Kazdy Dealer oswiadcza, ze oferowal i sprzedawat
Obligacje oraz zobowiazuje sig, ze bgdzie oferowat i sprzedawat Obligacje (i) w kazdym czasie
w ramach ich dystrybucji oraz (ii) w inny sposob w ciagu 40 dni po rozpoczgciu oferowania lub
Dacie Emisji, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat nastapi podzniej ("Okres Dystrybucji"),
wylacznie zgodnie z Zasada 903 Regulacji S Ustawy o Papierach Wartosciowych. Zgodnie z
powyzszym, Dealer ani podmioty z nim powiazane ani osoby dzialajace na rzecz Dealera lub
podmiotéw z nim powiazanych nie braty ani nie beda braty udziatu w dziataniach zmierzajacych
do sprzedazy zwiazanej z Obligacjami, a Dealer oraz podmioty z nim powiazane przestrzegaly i
beda przestrzegaé ograniczen dotyczacych oferowania papieréw wartosciowych okre§lonych w
Regulacji S Ustawy o Papierach Wartosciowych. Kazdy Dealer o§wiadcza, ze najpdzniej w
chwili otrzymania potwierdzenia sprzedazy Obligacji bedzie wysytat do kazdego dystrybutora,
dealera lub osoby otrzymujacej uprawnienie do sprzedazy, prowizj¢ lub inne wynagrodzenie, o
ile taka osoba nabywa od niego Obligacje w Okresie Dystrybucji, potwierdzenie lub

zawiadomienie majace merytorycznie nast¢pujacy skutek:

"Papiery Wartosciowe, ktorych dotyczy niniejsza informacja, nie zostaty zarejestrowane zgodnie
z amerykanska Ustawa o Papierach Wartosciowych z 1933 r., z poézn. zm. ("Ustawa o
Papierach Warto$ciowych") i nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane na obszarze Stanow
Zjednoczonych oraz podmiotom amerykanskim ani na rachunek lub na rzecz takich podmiotow
(i) w zadnym czasie w ramach ich dystrybucji oraz (ii) w zaden inny sposoéb w ciagu 40 dni po
rozpoczgciu oferowania lub Dacie Emisji, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat nastapi pozniej,
z wylaczeniem sytuacji okreslonych w Regulacji S Ustawy o Papierach Wartosciowych.

Wyrazenia uzyte powyzej maja znaczenia nadane im w Regulacji S."
Wyrazenia uzyte w niniejszym paragrafie maja znaczenia nadane im w Regulac;ji S.
Inne jurysdykcje

Obligacje moga by¢ oferowane w innych jurysdykcjach pod warunkiem przestrzegania przez
kazdego Dealera w kazdym przypadku odpowiednich przepiséw i regulacji prawnych
dotyczacych papieréw wartoSciowych, obrotu dewizowego oraz innych przepiséw

obowiazujacych w takiej jurysdykcji.
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ZAYL.ACZNIK 3
Dane Dotyczace Przekazywania Zawiadomien

Emitent

Dealerzy

69



Rekomendacja w sprawie standardowej dokumentacji niepublicznych emisji krétko- i $rednioterminowych obligacji
nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

ZALACZNIK 4
Procedura

INFORMACJE OGOLNE

W niniejszej Procedurze Operacyjnej ("Procedura") przedstawiono procedury operacyjne,
rozliczeniowe oraz administracyjne stosowane przy emisji Obligacji, ktére zostaly uzgodnione
pomigdzy stronami Umowy Agencyjnej 1 Depozytowej zawartej dnia r. (z

pozniejszymi zmianami oraz uzupehieniami) ("Umowa Agencyjna") oraz w Umowie Dealerskiej
zawartej dnia r. (z pozniejszymi zmianami i uzupetlieniami) ("Umowa
Dealerska").

Wszystkie wyrazenia pisane wielka litera i uzyte w niniejszym dokumencie bez definicji maja
takie same znaczenie jakie nadano im w Umowie Dealerskiej. Postanowienia Procedury nie
naruszaja postanowien Umowy Dealerskiej ani Umowy Agencyjnej i Depozytowej oraz, w
przypadku sprzeczno$ci pomiedzy postanowieniami niniejszej Procedury oraz jakimikolwiek
postanowieniami powotanych Umow, nadrzedne beda postanowienia Umow.

Kazdy z Dealerow zobowiazuje sig, ze przez caly czas obowigzywania Programu emisje
wszystkich Serii bgda dokonywane zgodnie z niniejsza Procedura. Jednakze, Emitent moze
uzgodni¢ z Agentem Emisji oraz Dealerem lub Dealerami procedure odbiegajaca od procedur
opisanych w niniejszej Procedurze, z tym, ze w przypadku, gdyby taka zmiana miata wpltyw na
obowiazki Agenta Emisji odno$nie rozliczenia danej Serii, wymagana bgdzie uprzednio pisemna
zgoda Agenta Emisji na taka zmiang. Kazda odmowa wydania zgody musi by¢ uzasadniona na
pismie i moze mie¢ miejsce jedynie z waznych powodow. W takim przypadku, stopien starannosci
Agenta Emisji i Dealera oraz zakres ich odpowiedzialno$ci beda oceniane przy uwzglednieniu
odmiennos$ci uzgodnionych procedur.

Wszelkie odniesienia do dni beda oznaczaly odniesienia do Dni Roboczych. Wszelkie odniesienia
do czasu beda odniesieniami do czasu warszawskiego.

Odniesienie do Daty Emisji bedzie oznaczalo odniesienie do daty rozliczenia (waluty), w ktorej
Inwestorzy dokonaja zaptaty Ceny Emisyjne;j.
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Termin
Data
ostateczny
Data Emisji 12.00
minus dwa
dni robocze
Data Emisji 17.00

minus dwa
dni robocze

Data Emisji ~ niezwlocznie
po otrzymaniu,
ale nie p6zniej

niz do 15.00

PROCEDURY OPERACYJNE

Dzialanie

Emitent moze skontaktowac si¢ z jakimkolwiek Dealerem w celu
omowienia swoich aktualnych potrzeb finansowych.

Dealerzy dostarcza Emitentowi ustne sprawozdanie dotyczace
istniejacych warunkéw rynkowych oraz rekomendacj¢ dotyczaca
najbardziej efektywnego sposobu, w jaki Emitent bedzie mogt
zaspokoi¢ potrzeby finansowania w ramach Programu.

Emitent potwierdza Dealerom swoja zgode odnosnie ogdlnych
warunkow, na jakich ma si¢ odbywac emisja Obligacji.

Dealer (Dealerzy) dostarcza Emitentowi w formie ustnej
szacunkowe informacje dotyczace przewidywanej Ceny
Emisyjnej oraz warto$ci nominalnej Obligacji, ktére Dealer
(Dealerzy) beda w stanie uplasowaé¢ na rynku przy dotozeniu
nalezytej starannosci.

Emitent dostarczy wiasciwemu Dealerowi (Dealerom), przez
kuriera Iub droga przekazu faksowego, Zlecenie Emisji,
okreslajace m.in. rodzaj i catkowita warto$¢ nominalng Obligacji,
bedacych przedmiotem plasowania przez takiego Dealera oraz
Okres Zapadalnosci, Date Emisji, Datg Wykupu oraz Ceng
Emisyjng Obligacji oraz informacje umozliwiajace Dealerom
prawidlowe  wypelnienie  Propozycji  Nabycia  Obligacji
(zasadniczo w formie przedstawionej w Zalaczniku A). Emitent
begdzie mogt dostarczy¢ Dealerowi Zlecenie Emisji, jedynie
wowczas, gdy zostana spelnione wszystkie warunki przewidziane
w Umowie Dealerskiej. Dealer, ktory otrzymat Zlecenie Emisji
bedzie upowazniony przez Emitenta (na podstawie informacji
zawartych w Zleceniu Emisji) do wypelienia i dostarczenia
potencjalnym Inwestorom Propozycji Nabycia Obligacji, w
formie stanowiacej Zalacznik 7 Umowy Dealerskiej.

Dealer (Dealerzy) przekaza Agentowi Emisji faksem lub za
posrednictwem przekazu w systemie SWIFT 299 informacje
zgodnie z Zatacznikiem 5 do Umowy Agencyjnej i Depozytowe;.

Sub-Agent ds. Platnosci przekaze Agentowi ds. Platnosci Ceng
Emisyjna otrzymana od Inwestorow, ktoérzy zlozyli Formularz
Przyjecia Obligacji za posrednictwem Sub-Agenta ds. Platnosci
jako Dealera (pomniejszona o kwote réwna uzgodnionym
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prowizjom) ("Wplywy Netto").

Data Emisji ~ Nie pozniejniz  Agent ds. Platnosci przekaze Wplywy Netto na Rachunek
do 17.00 Rozliczeniowy.
Agent Emisji niezwlocznie poinformuje Emitenta w przypadku,
gdy Inwestor nie zaptaci Ceny Emisyjnej z tytutu Obligacji.
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ZALACZNIK A DO PROCEDURY OPERACYJNEJ I ADMINISTRACYJNEJ

ZLECENIE EMISJI
[data i godzina]

[ ]

[ ]

Szanowni Panstwo:

1. W nawigzaniu do Umowy Dealerskiej z dnia zawartej migdzy nasza
spotka jako Emitentem oraz jako
Dealerami potwierdzamy, ze zlecamy Panstwu przystapienie do uplasowania [ ]
Obligacji, Serii nr [ ], o tacznej warto$ci nominalnej [ ] na nastgpujacych
warunkach:

Nr Wartos¢ Data Wykupu | Cena Emisyjna | Rentownos¢' Stopa Daty Platnosci

Emisji Oprocentowania Odsetek’
(Kupon)*— stopa
bazowa plus marza

1.

2.

3.

Data skierowania Propozycji Nabycia

Data przyjecia Formularza Przyjecia
Propozycji Nabycia

Data Emisji

Zgodnie z ostatnim sprawozdaniem kwartalnym, wartos¢ zaciagnictych zobowiazan
wynosi PLN (stownie:

ztotych).

Prognozowana warto$¢ zobowigzan do czasu ostatecznego wykupu Obligacji: [ ] PLN
([ ] ztotych).

Prognozy dotyczace wynikow finansowych Emitenta z przedsigwzigcia finansowanego z
wpltywow uzyskanych z Obligacji do czasu catkowitego wykupu Obligacji (jezeli cel
emisji zostal okreslony):

Informacje umozliwiajace potencjalnym Inwestorom analize skutkow przedsigwzigcia
finansowanego z wplywow z Obligacji (jezeli cel emisji zostat okreslony):
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6. Potwierdzamy, ze wszystkie o$wiadczenia i zapewnienia zlozone zgodnie z Umowa
Agencyjna i Depozytowa oraz z Umowa Dealerska, ktore zostaly zawarte dnia . sa
prawdziwe i kompletne.

7. Ilo$¢ Dealerow: [ ].

Z powazaniem,

Emitent
1. wypehi¢ jedynie w przypadku obligacji wyemitowanych z dyskontem
2. wypetni¢ jedynie w przypadku obligacji kuponowych
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[ZAEACZNIK 5
WZOR OPINII PRAWNEJ DORADCY PRAWNEGO EMITENTA]
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[ZAELACZNIK 6
WZOR OPINII PRAWNEJ DORADCY PRAWNEGO GWARANTA]
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ZALACZNIK 7

PROPOZYCJA NABYCIA OBLIGACJI
Propozycja Nabycia Obligacji Nr

(data) Warszawa

Emisji Obligacji [oznaczenie Emitenta]
na kwote PLN

NINIEJSZA PROPOZYCJA STANOWI PROPOZYCJE NABYCIA W ROZUMIENIU ARTYKULU 9
PKT 3 USTAWY O OBLIGACJACH Z DNIA 29 CZERWCA 1995R. (TEKST JEDNOLITY: DZ.U. Z
2001 NR 120, POZ. 1300). NINIEJSZA PROPOZYCJA NIE STANOWI OFERTY W ROZUMIENIU
ARTYKULU 66 KODEKSU CYWILNEGO ANI OFERTY W ROZUMIENIU ART. 2 USTAWY
PRAWO O PUBLICZNYM OBROCIE PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI (TEKST JEDNOLITY: DZ.
U. Z 2002 NR 49 POZ. 447).

Na podstawie umowy z dnia ("Umowa"), Emitent upowaznil [Dealera] do
przedstawienia niniejszej Propozycji Nabycia Obligacji potencjalnym Inwestorom, do
przyjmowania Formularzy Przyjecia Obligacji oraz do wykonywania wszystkich czynno$ci
opisanych ponizej. Zgodnie z Umowa Emitent upowaznit [ ] takze do prowadzenia
Ewidencji w rozumieniu Artykutu 5a ust. 2 Ustawy o Obligacjach.

Obligacje beda emitowane w ramach Programu, zgodnie z postanowieniami Memorandum
Informacyjnego.

Terminy uzywane w niniejszej Propozycji Nabycia maja takie samo znaczenie jak w
zataczonych do niej Warunkach Emisji Obligacji.

1. Emitent: [ ]

2. Warto$¢ nominalna Serii: [ ]

3. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji: [ ](stownie: )
4, Cel emisji (jesli zostat okreslony): [ ]

5. Stopa oprocentowania: [marza plus stopa bazowa]
6. Cena Emisyjna: [ ]

7. Sposob naliczania Odsetek: [ ]

[W przypadku Obligacji Zero-Kuponowych,
dla obliczania Ceny Emisyjnej przyjmuje sie,
ze rok liczy 360 dni.]

8. Daty Ptatnosci Odsetek:

Jezeli termin ptatno$ci nie przypada na Dzien
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

Roboczy w miejscu prowadzenia dziatalno$ci
Dealera, platno$¢ bedzie dokonana w

nastgpnym Dniu Roboczym.

Kwota Wykupu: Obligacje beda wykupione po ich cenie
nominalne;j.

Data Wykupu: [ ]

Termin skierowania Propozycji [ ]

Nabycia:

Termin przyjecia Formularzy [data], [godzina]
Przyjgcia:

Miejsce Emisji: [ ]

Data Emisji: [ ]

Informacje wymagane na podstawie Artykutu 10 ust. 1 pkt. 7 1 8 Ustawy o Obligacjach:

(a) Wartos¢ zobowiazan zaciagnigtych na ostatni dzien kwartatu poprzedzajacego
ztozenie niniejszej Propozycji Nabycia Obligacje wynosi PLN;
(b) (prognozowane zobowiqzania Emitenta do czasu pelnego wykupu obligacji

oferowanych do nabycia);

(dane wymagane na podstawie Artykutu 10 ust. 1 pkt. 8

Ustawy o Obligacjach).

Memorandum Informacyjne dostgpne jest w siedzibie Dealera. Memorandum
Informacyjne moze by¢ przestane lub przekazane poczta elektroniczna na zadanie.
Memorandum Informacyjne oznacza dokument, zawierajacy opis warunkow Programu i
dzialalno$ci Emitenta i Emitent ponosi pelna odpowiedzialno§¢ za jego tresc.
Memorandum Informacyjne nie stanowi prospektu emisyjnego w rozumieniu ustawy z
dnia 21 sierpnia 1997r. — Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2002r., Nr 49, poz. 754, z pdzn. zm.).

Warunki Emisji Obligacji w rozumieniu Artykutu 5b Ustawy o Obligacjach stanowi
Aneks 1 do niniejszej Propozycji.

Emitent bedzie udostgpnial Obligatariuszom do Daty Wykupu swoje roczne
sprawozdania finansowe za kazdy rok, wraz z opinig biegtego rewidenta, zgodnie z
Artykutem 10 ust. 4 Ustawy o Obligacjach, w swojej siedzibie oraz w biurze Dealera
mieszczacym si¢ na dzien sporzadzenia niniejszej Propozycji pod adresem: [ ].

Emisja dojdzie do skutku jezeli przynajmniej 2 (dwie) Obligacje zostana nabyte i
oplacone na rynku pierwotnym.
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Niniejsza Propozycj¢ do Nabycia Obligacji zatwierdzono w imieniu Emitenta przez:

[podpis osoby umocowanej do reprezentowania Dealera,

dziatajacego w charakterze pelnomocnika Emitenta]
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Aneksy: Formularz Przyjecia oraz Warunki Emisji Obligacji

FORMULARZ PRZYJECIA PROPOZYCJI NABYCIA OBLIGACJI NA OKAZICIELA

WYEMITOWANYCH PRZEZ
Warszawa,
Do: Emitenta za pos$rednictwem Od: [pelna nazwa inwestora]
[ ]
[ ]
[ ]
Niniejszy dokument stanowi oferte nabycia obligacji emitowanych przez [ ]

("Emitent") o wartosci nominalnej [ ] ztotych kazda, ktére maja by¢ wyemitowane w dniu [
], zgodnie ze specyfikacja oraz po cenie przedstawionej ponizej.

Cena za 100 Cena Emisyjna za Ilos$¢ Obligacji Laczna wartos¢
zlotych Jedng Obligacje nominalna wszystkich
Obligacji
[ 1] [ TPLN Wartos¢ nominalna

kazdej Obligacji: PLN

Laczna cena emisyjna:

[ ]

Przed ztozeniem niniejszej oferty starannie zbadali$my Propozycje Nabycia Obligacji Nr z
dnia ("Propozycja") oraz  Memorandum  Informacyjne z  dnia
r. ("Memorandum Informacyjne"). Przyjmujemy w pelni

postanowienia zawarte w Propozycji. Nie zlozono nam zadnych o$§wiadczen ustnych ani nie
dostarczono zadnych informacji w zwiazku z Propozycja, ktore bylyby sprzeczne z
informacjami zawartymi w Memorandum Informacyjnym oraz w Propozycji. Jestesmy
swiadomi faktu, ze inwestycja w Obligacje wiaze si¢ z ryzykiem. Zobowiazujemy si¢
przestrzega¢ ograniczen wynikajacych z faktu, ze emisja jest niepubliczna.

Niniejsza oferta jest niecodwotalna i wygasa jezeli nie zostanie przyjeta w petni lub w czesci w
terminie podanym w Propozycji.

e Zobowiazujemy si¢ przekazac PLN, wynikajacych z ceny nabycia, jaka
zaoferowalisSmy, za posrednictwem Departamentu Rachunkéow Bankowych w Narodowym
Banku Polskim nie pézniej niz do [12:00] (czasu warszawskiego) w Dacie Emisji
(wlacznie), na rachunek rozliczeniowy W (jezeli inwestor jest
bankiem).

e Zobowiazujemy si¢ przekaza¢ na rachunek rozliczenia emisji nr kwote
wynikajaca z ceny nabycia, nie poézniej niz [w czasie pierwszej sesji Elixir'u] w Dacie Emis;ji
(wlacznie) (jezeli inwestor nie jest bankiem i nie posiada rachunku w [ D.

e Niniejszym upowazniamy |[ ] do obciazenia naszego rachunku biezacego nr
w [ ] kwota wynikajaca z ceny nabycia, jaka zaoferowaliSmy w

Dacie Emisji (jezeli inwestor nie jest bankiem ale posiada rachunek w [ D.
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Oswiadczamy, ze:

1. jestesmy osoba [prawna] [zamieszkala / z siedziba] w dla celow podatkowych
oraz, ze nasze o$wiadczenie jest zgodne z zataczonym certyfikatem rezydencji.

2. [Zataczamy zezwolenie dewizowe, upowazniajace nas do dokonywania obrotu
dewizowego w zakresie inwestycji portfelowych w rozumieniu ustawy z dnia 18 grudnia
1998r. — Prawo dewizowe (Dz.U. Nr 160, poz. 1063 z pézn. zm.).]

3. W przypadku przyjecia niniejszej oferty, wyrazamy zgode na potracenie od ceny
emisyjnej kwot naleznych z tytutu wykupu Obligacji Emitenta bedacych w naszym
posiadaniu, o tej samej Dacie Wykupu jak Data Emisji Obligacji, jakie maja by¢ nam
przydzielone, jezeli nasza oferta bedzie przyjgta w petni lub czgsci.

4. Wyrazamy zgodg, aby [ ] zarejestrowal Obligacje nabyte przez nas w Ewidencji
prowadzonej przez [ ].
5. [Zataczamy stosowne zezwolenie wladz spolki na zaciagnigcie zobowiazania o wartosci

przekraczajacej podwojnie wysoko$¢ kapitatu zaktadowego spotki]'.

Wszystkie terminy uzywane w niniejszej ofercie beda mialy znaczenie przypisane im w
Memorandum Informacyjnym oraz Propozycji Nabycia Obligacji.

Jezeli emisja nie dojdzie do skutku, prosimy [0 uznanie naszego rachunku nr w
] [o przekazanie $rodkow pienigznych do na rachunek

].

[0 W dniu ptatnosci kwot naleznych z tytulu Obligacji / W Dacie Wykupu, prosimy o uznanie

naszego rachunku nr w [ ] kwota naleznosci z tytulu Obligacji.

[0 W dniu platnosci kwot naleznych z tytulu Obligacji / W Dacie Wykupu, prosimy o
przekazanie srodkow pieni¢znych do na rachunek

Zobowiazujemy si¢ zawiadamia¢ Agenta ds. Ptatnosci/ Sub-Agenta ds. Platnosci o wszelkich
zmianach w naszych danych, niezbednych do dokonywania przez Agenta ds. Platnosci / Sub-
Agenta ds. Ptatnosci ptatnosci z tytutu Obligacji lub dla wykupu Obligacji.

Zalaczamy dokumenty potwierdzajace nasz status prawny oraz stwierdzajace, ze jesteSmy
upowaznieni do skladania o$wiadczen woli w zakresie niniejszej oferty. Zalaczamy réwniez
wzory podpisow (nie dotyczy to podmiotow, ktore juz ztozyly [ | takie dokumenty w zwiazku
z inng transakcja, pod warunkiem, ze dokumenty pozostaja aktualne).

(pieczgé firmy oraz podpisy 0s6b upowaznionych)

faks tel.

Niniejszy Formularz Przyjgcia ztozono Dealerowi w o [godzinie].

! wypetnia jedynie inwestor bedacy Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
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(Data, godzina oraz podpis osoby upowaznionej do przyjmowania Formularzy Przyjgcia)

ZALACZNIK 8
Pelnomocnictwo dla Dealerow’
[data]
PELNOMOCNICTWO

Niniejszym upowazniamy [ ] jako Dealera powotanego zgodnie z Programem Emisji
Obligacji do rozpowszechniania (i) Propozycji Nabycia Obligacji w formie przedstawionej w
zataczniku 7 do Umowy Dealerskiej z dnia roku, wraz ze zmianami,

na warunkach okreslonych w tej umowie oraz (ii) Warunkow Emisji w formie przedstawionej w
Zataczniku [1] do Umowy Agencyjnej i Depozytowej z dnia roku,

wraz ze zmianami, na warunkach okreslonych w Umowie Dealerskiej i Umowie Agencyjnej i
Depozytowej, obu z dnia roku.

[ ] jest upowazniony do udzielenia dalszych pelnomocnictw swoim pracownikom [ ]
oraz do dokonywania czynnos$ci z samym soba.

Pelnomocnictwo jest nieodwotalne do dnia rozwiazania Umowy Dealerskie;j.
Za [nazwa emitenta]

Data, godzina, podpis osoby upowaznionej do przyjmowania Formularzy Przyjecia

2 Pelnomocnictwo powinno by¢ sktadane na papierze firmowym Emitenta
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UMOWA SUB-AGENCYJNA
| SUB-DEPOZYTOWA

dotyczaca Programu Emisji Obligacji

na kwote ........ PLN

Iwzor/

TOCCAPSMERGEFORMAT
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UMOWA SUB-AGENCYJNA I SUB-DEPOZYTOWA

NINIEJSZA UMOWA zostaje zawarta dnia [ 1 w Warszawie pomigdzy:

1. ("Agent Emisji",

""Agent ds. Platnosci", '""Depozytariusz""); oraz

2. ("Sub-Agent ds.
Platnosci", "Sub-Depozytariusz")

WSTEP:

ZWAZYWSZY, ZE na podstawie umowy zlecenia z dnia r. Emitent
zlecil zorganizowanie Programu Emisji Obligacji zgodnie z Umowa Agencyjna i
Depozytowa zawarta r. pomigdzy Agentem Emisji a Emitentem [i

Gwarantem] (,,Umowa Agencyjna i Depozytowa”, ktérej potwierdzona kopia stanowi
Zakacznik 1 do niniejszej Umowy),

ZWAZYWSZY, ZE Agent Emisji, Sub-Agent ds. Platnosci oraz Emitent zawarli Umowe
Dealerska z dnia r., na mocy ktérej Sub-Agent ds. Platnosci

zobowiazat si¢ dziata¢ rowniez w charakterze dealera w ramach Programu;

ZWAZYWSZY, ZE w celu ewidencji Obligacji, Agent ds. Platnosci i Depozytariusz
musza zawrze¢ umowy z poszczegdlnymi Dealerami, dziatajacymi w charakterze Sub-
Agentoéw ds. Platnosci oraz Sub-Depozytariuszy, na mocy ktoérych ci ostatni zobowiaza
si¢, z zastrzezeniem ponizszych postanowien, wypetnia¢ swoje obowiazki zwiazane z
emisja Obligacji oraz obrotem nimi na rynku wtérnym w charakterze (i) Sub-Agentéow ds.
Platnosci oraz (ii) Sub-Depozytariuszy.

ZWAZYWSZY, ZE [ ] chce dziala¢ w charakterze sub-agenta ds. ptatnosci w ramach
Programu a Agent ds. Ptatnosci pragnie powotac [ ] sub-agentem ds. ptatnosci i
sub-depozytariuszem w ramach Programu.

STRONY UZGODNILY, co nastgpuje:

1. INTERPRETACJA

Wszelkie terminy uzyte w niniejszej Umowie, ktore nie zostaty zdefiniowane w
inny sposob, maja znaczenia przypisane im w Umowie Agencyjnej i Depozytowe;.

2. WYZNACZENIE SUB-AGENTA DS. PLATNOSCI I SUB-DEPOZYTARIUSZA

2.1  Agent Emisji niniejszym powoluje [ ] sub-agentem ds. ptatno$ci oraz sub-
depozytariuszem i zleca mu wykonanie wszystkich obowiazkéw Sub-Agenta ds.
Platnosci oraz Sub-Depozytariusza (w odniesieniu wylacznie do Emitenta i
Inwestorow Sub-Agenta ds. Platnosci zdefiniowanych ponizej) okreslonych w
Umowie Agencyjnej i Umowie Depozytowej oraz niniejszej Umowie.

22 | ] niniejszym przyjmuje wybdér na sub-agenta ds. platnosci oraz sub-
depozytariusza i wyraza zgode¢ oraz zobowiazuje si¢ wykonywac swoje obowiazki
zgodnie z wszystkimi postanowieniami Umowy Agencyjnej i Depozytowej
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dotyczacymi Sub-Agenta ds. Platno$ci i Sub-Depozytariusza oraz warunkami
niniejszej Umowy.

ODPOWIEDZIALNOSC SUB-AGENTA DS. PLATNOSCI

Zobowiazania Agenta ds. Platnosci, Depozytariusza, Sub-Agenta ds. Platnosci i
Sub-Depozytariusza wobec Emitenta sa rozdzielne. Sub-Agent ds. Platnosci oraz
Sub-Depozytariusz odpowiadaja bezposrednio wobec Emitenta za nienalezyte
wykonanie lub niewykonanie warunkéw i postanowien niniejszej Umowy bedace
konsekwencja winy umyslnej lub razacego niedbalstwa.

Niniejsza Umowa jest umowa zawarta na rzecz osoby trzeciej zgodnie z artykutem
393 polskiego Kodeksu Cywilnego. Emitent, jako osoba trzecia, ma prawo do
korzystania ze §wiadczen wynikajacych z niniejszej Umowy.

WYKONANIE

Sub-Agent ds. Platnosci i Sub-Depozytariusz niniejszym zobowiazuja sig, ze beda
wykonywali swoje funkcje zgodnie z warunkami Umowy Agencyjnej i
Depozytowej i na rzecz Agenta ds. Platnosci i Depozytariusza oraz Emitenta, a
ponadto, w odniesieniu do inwestoréw, ktérzy nabyli Obligacje za posrednictwem
Sub-Agenta ds. Platno$ci, dziatajacego w charakterze Dealera zgodnie z Umowa
Dealerska lub w inny sposob dokonali rejestracji nabycia przez siebie Obligacji u
Sub-Agenta ds. Platnosci ("Inwestorzy Sub-Agenta ds. Platnosci").

Agent ds. Platnosci i Depozytariusz bedzie wykonywal wszelkie obowiazki i
zobowiazania wobec Sub-Agenta ds. Platnosci i Sub-Depozytariusza zgodnie z
Umowa Agencyjna i Depozytowa i niniejsza Umowa.

Agent Emisji zobowiazuje sig, ze bedzie niezwlocznie, jednakze nie pdzniej niz
nastgpnego Dnia Roboczego po ich otrzymaniu, dostarczat Sub-Agentowi wszelkie
informacje otrzymane od Emitenta lub Gwaranta w zwiazku ze zmiang oswiadczen
i zapewnien Emitenta lub Gwaranta lub z wystapieniem jakiegokolwiek zdarzenia,
ktore byloby istotne w kontekécie Umowy Agencyjnej i Depozytowej lub
Obligacji, chyba ze takie informacje zostaly przez Emitenta przekazane
bezposrednio do takiego Sub-Agenta.

Agent ds. Platnosci i Depozytariusz wystawi Sub-Agentowi ds. Platnosci i Sub-
Depozytariuszowi pelnomocnictwo substytucyjne w formie wskazanej w
Zalaczniku 2.

PLATNOSCI

Do rozliczen pomigdzy Agentem ds. Platnosci a Sub-Agentem ds. Platnosci,
wykorzystywany bgdzie Rachunek Sub-Agenta prowadzony w Narodowym Banku
Polskim, numer [ ].

Srodki zaptacone lub otrzymane przez Agenta ds. Platnosci lub Sub-Agenta ds.
Platnosci w ramach Programu nie beda mogly zosta¢ potracone przez Agenta ds.
Platnosci lub Sub-Agenta ds. Platnosci, a wszelkie platnosci i przeniesienia
srodkow, jakie maja zosta¢ przeprowadzone, beda obliczane bez uwzgledniania
potracenia i b¢da wolne od potracen (z wyjatkiem dokonywania odliczen od Ceny
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Emisyjnej kwot prowizji Dealeréw przewidzianej w Umowie Dealerskiej oraz
naleznego Podatku Dochodowego).

Z chwila dokonania ptatnosci Kwoty do Zaptaty (do wysokosci srodkow
otrzymanych od Agenta ds. Platnosci) lub ztozenia Kwoty do Zaptaty do Depozytu
Sadowego Sub-Agent ds. Platnosci bedzie zwolniony ze wszystkich zobowiazan
wynikajacych z niniejszej Umowy lub Umowy Agencyjnej i Depozytowej
zwigzanych z zaplata Kwoty do Zaptlaty, chyba ze Sub-Agent ds. Platnosci
dopuscit si¢ razacego niedbalstwa.

Szczegdtowe warunki ptatnosci okresla Umowa Agencyjna i Depozytowa.

ZWOLNIENIE Z OBOWIAZKU SWIADCZENIA

Sub-Agent ds. Platnosci i Sub-Depozytariusz niniejszym zwalniaja z obowiazku
$wiadczenia Agenta ds. Platno$ci i Depozytariusza, czlonkéw jego wiladz,
pracownikéw i podwykonawcow (kazda z tych osdéb zwana jest dalej "Osoba
Zwolniong") z tytulu wszelkich roszczen, odpowiedzialnosci, wydatkow (w tym
uzasadnionych honorariow prawnikow), Podatku Dochodowego oraz, w
szczegblnosci, w zakresie roszczen lub dziatan Emitenta, Obligatariuszy oraz
Inwestoroéw, jakie moga powstac¢ na podstawie niniejszej Umowy Sub-Agencyjnej i
Sub-Depozytowej lub na tle nienalezytego wykonania Iub niewykonania
zobowigzan Sub-Agenta ds. Platno$ci wynikajacych z niniejszej Umowy lub
Umowy Agencyjnej i Depozytowej, z wyjatkiem roszczen, odpowiedzialnosci lub
wydatkéow powstalych z powodu razacego niedbalstwa lub winy umysSlnej
ktorejkolwiek z Oso6b Zwolnionych.

Agent Emisji niniejszym zwalnia z obowiazku $wiadczenia Sub-Agenta ds.
Platnosci 1 Sub-Depozytariusza, czlonkéw jego wiladz, pracownikow i
podwykonawcow (kazda z tych osob zwana jest dalej "Osoba Zwolniona") z
tytutu wszelkich roszczen, odpowiedzialnosci, wydatkéw (w tym uzasadnionych
honorariéw prawnikow), Podatku Dochodowego oraz, w szczegolnosci, w zakresie
roszczen lub dzialan Emitenta, Obligatariuszy oraz Inwestorow, jakie moga
powsta¢ na podstawie niniejszej] Umowy Sub-Agencyjnej i Sub-Depozytowej lub
na tle nienalezytego wykonania lub niewykonania zobowigzan Agenta Emisji
wynikajacych z niniejszej Umowy lub Umowy Agencyjnej i Depozytowej, z
wyjatkiem roszczen, odpowiedzialnosci lub wydatkéw powstatych z powodu
razacego niedbalstwa lub winy umyslnej ktorejkolwiek z Oséb Zwolnionych.

Agent Emisji oraz Sub-Agenta ds. Platnosci i Sub-Depozytariusza sa zobowiazani
do informowania drugiej strony o przypadkach wystapienia jakichkolwiek
roszczen lub dziatan przeciwko Agentowi Emisji lub Sub-Agentowi ds. Platnosci i
Sub-Depozytariuszowi w sytuacjach wskazanych powyzej. Taka informacja bedzie
przekazana drugiej stronie niezwtocznie, najpdzniej w ciagu [3] Dni Roboczych po
dniu w ktorym Agent Emisji lub Sub-Agent ds. Platnosci i Sub-Depozytariusz
otrzymal pismo informujace go o takim roszczeniu.

Zobowiazania do zwolnienia z obowiazku $wiadczenia, o ktéorych mowa powyze;j:

87



Rekomendacja w sprawie standardowej dokumentacji niepublicznych emisji krétko- i $rednioterminowych

7.1

7.2

73

7.4

7.5

7.6

7.7.

obligacji nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealeréw

6.3.1 beda trwaty nadal po rozwiazaniu niniejszej Umowy az do czasu, gdy
roszczenia Obligatariuszy i Inwestoréw wynikajace z niniejszej Umowy,
Obligacji, Swiadectw Depozytowych i Dokumentéw Informacyjnych
stana si¢ bezskuteczne bez wzgledu na przyczyng takiej bezskutecznosci
lub zostana zaspokojone; oraz

6.3.2 pozostaja bez wplywu na prawa kazdej ze stron do zadania naprawienia
szkody na podstawie ogdlnych przepiséw prawa polskiego.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Niniejsza Umowa podlega prawu Rzeczypospolitej Polskiej 1 bedzie
interpretowana zgodnie z tym prawem.

Wszelkie spory powstale w zwiazku z niniejsza Umowa beda rozstrzygane przez [

1

Niniejsza Umowa zostala sporzadzona w jezyku polskim, w 2 egzemplarzach po
jednym egzemplarzu dla kazdej ze stron.

Niniejsza Umowa wygasnie z chwila wygasnigcia Umowy Agencyjnej i
Depozytowej lub Umowy Dealerskiej (z zastrzezeniem jednak, ze Sub-Agent ds.
Platnosci bedzie nadal dziatal zgodnie z warunkami i postanowieniami niniejszej
Umowy w odniesieniu do niewykupionych Obligacji), o ile inny podmiot nie
przejmie praw i obowiazkéw Agenta ds. Platnosci i Depozytariusza.

Sub-Agent ds. Ptatnosci moze rozwiaza¢ niniejsza Umowe z zachowaniem [ ]
okresu wypowiedzenia, jezeli Agent ds. Platnosci dopuscil si¢ razacego
niedbalstwa w wykonywaniu swoich zobowiazan z niniejszej Umowy lub Umowy
Agencyjnej i Depozytowej. Okres wypowiedzenia Umowy, o ktorym mowa w
niniejszym paragrafie, liczy¢ si¢ bedzie od dnia, w ktorym Sub-Agent ds. Ptatnosci
doreczy wypowiedzenie na adres podany w paragrafie [ ], w formie listu
poleconego za potwierdzeniem odbioru lub w formie listu dorgczonego przez
postanca za potwierdzeniem odbioru.

Rozwigzanie niniejszej Umowy nie wplynie na prawa lub zobowigzania powstale
do dnia rozwiazania w stosunku do jakiegokolwiek dziatania lub zaniechania, ktore
miato miejsce przed rozwiazaniem niniejszej Umowy. Zadna ze stron niniejszej
Umowy nie moze przenie$¢ na inny podmiot swych zobowiazan z niniejszej Umowy
bez wczesniejszej pisemnej zgody drugiej strony, z zastrzezeniem odpowiednich
postanowien Umowy Agencyjnej i Depozytowej odnoszacych si¢ do Agenta ds.
Ptatnosci i Depozytariusza.

Wszelkie zmiany do niniejszej Umowy pod rygorem niewaznosci beda
dokonywane w formie pisemnej, za zgoda obydwu stron.

Niniejsza Umowa Sub-Agencyjna i Sub-Depozytowa zostata zawarta przez jej strony w

dacie podanej na wstepie
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* Niepotrzebne usunac.

Agent ds. Platnosci i Depozytariusz |

]
Podpis:

Podpis:

Sub-Agent ds. Ptatnosci i Sub-Depozytariusz

[ ]

Podpis:

Podpis:
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ZALACZNIK 1

POTWIERDZONA KOPIA UMOWY AGENCYJNEJ I DEPOZYTOWEJ
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ZALACZNIK 2

PELNOMOCNICTWO SUBSTYTUCYJNE

91



Rekomendacja w sprawie standardowej dokumentacji niepublicznych emisji krotko- i §rednioterminowych obligacji

A e R ARl

nieskarbowych przeprowadzanych za posrednictwem kilku dealerow

SKEAD GRUPY ROBOCZEJ DS. NIESKARBOWYCH PAPIEROW DLUZNYCH

Bank Handlowy w Warszawie S.A.- Marta Zbrzeska, Lider Grupy
Zwiazek Bankow Polskich — Norbert Jeziolowicz, Sekretarz Grupy
Bank Gospodarstwa Krajowego — Malgorzata Wojtak

Bank Handlowy w Warszawie S.A. — Halina Antoszyk

Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. — Radostaw Trymuch

Bank Inicjatyw Spoteczno-Ekonomicznych S.A. — Grazyna Abramczuk
Bank Pekao S.A. — Michat Gasior

Bank Pekao S.A. — Przemystaw Jaronski

Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A. — Bartlomiej Wieczorek

. Bank Przemystowo-Handlowy PBK S.A — Jarostaw Malinow
. BIG Bank Gdanski S.A. - Maria Swierszcz

. BNP Paribas Bank Polska S.A. — Norbert Nowacki

. BRE Bank S.A. — Tomasz Galka

. BRE Bank S.A. — Anna Cioroch

. BRE Bank S.A. - Anna Wnuk

. Deutsche Bank Polska S.A. — Iwona Zlotkowska

. ING Bank Slaski S.A. — Arkadiusz Bubak

. ING Bank Slaski S.A. — Anna Kolasa

. Fitch Polska S.A. — Wojciech Lipka

. PKO Bank Polski S.A. — Michat Smietana

. Raiffeisen Bank Polska S.A. — Marcin Tarnicki

. Raiffeisen Bank Polska S.A - Mariusz Woéjcik

. Westdeutsche Landesbank Polska S.A. — Jozef Swierkocki
. Fitch Polska S.A. — Wojciech Lipka

Warszawa, czerwiec 2002



