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1. Ostatnie miesigce prac NGR uptynety na
intensywnych pracach analityczne dotyczacych
rewizji dotychczasowej decyzji o wyborze WIRON
jako wskaznika docelowego zastepujgcego WIBOR.

2. \W te prace byty zaangazowane najwazniejsze
instytucje publiczne w tym KSF: NBP, KNF, BFG czy
MEF.

3. Prace byty prowadzone przez KS NGR i wymagaty
szeregu spotkan, konsultacji i analiz umozliwiajacych
dokonanie wyboru najbardziej adekwatnego indeksu
majgcego docelowo zastgpic WIBOR na polskim
rynku finansowym.

4. Prace zostaty zainicjowane w marcu 2024 r. po
wniosku Ministerstwa Finansow o przeglad i ocene
alternatywnych indeksow stopy procentowej
mogacych zastapic w przysztosci wskaznik
referencyjny WIBOR. Przeglad miat na celu
weryfikacje decyzji Komitetu Sterujgcego NGR,
podjetej we wrzesSniu 2022 roku, w oparciu o szerszy
zakres informacji rynkowych w d\/namlcznle
zmieniajgcym sie Srodowisku makroekonomicznym
polskiej gospodarki.

5. Proces wyboru propozycji indeksu majgcego
docelowo zastgpi¢c WIBOR obejmowat takze 2 tury
konsultacji publicznych. W konsultacjach
publicznych aktywny udziat wziety instytucje
finansowe (krajowe i zagraniczne).

6. Pierwsza tura konsultacji poddata do wyboru:
WIRON, WIRON+, WIRF WIRF+, WRR.
Konsultacje odbywata sie od 24 maja do 1 lipca
2024 roku.

/. Druga tura konsultacji obejmowata: WIRF,
WIRF+, WIRF-, WIRF+/-. Konsultacje odbywaty sie
od 4 do 31 pazdziernika 2024 roku.

8. 6 grudnia 2024 r. KS NGR podjat decyzje o
wyborze propozycji indeksu o roboczej nazwie
WIRF - jako docelowego wskaznika
referencyjnego stopy procentowej, ktéry miatby
zastapic wskaznik referencyjny WIBOR.

Petna tres¢ komunikatu NGR:
https://www.knf.gov.pl/dla_rynku/Wskazniki_refe
rencyjne?articleld=91712&p id=18
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KUMUN'KAT NGR z 10 grudnia br.

PUBLIKACJA KOMUNIKATU

Komunikat nt. wyboru WIRF- zostat opublikowany
na stronie KNF 10 grudnia 2024 r.

DALSZE KROKI

- Aktualizacja mapy drogowej

- Przeglad dotychczas wydanych rekomendacji

- Wypracowanie finalnej wersji rekomendacji dla
dobrowolnej konwersji legacy portfolio
produktow bankowych

PRZEBIEG PROCESU WYBORU

W komunikacie przedstawiono kolejne kroki
podejmowane w celu wytonienia docelowego
wskaznika referencyjnego zastepujacego WIBOR.
Wskazano na prace analityczne i publiczne
konsultacje.

WRR

W komunikacie dot. wyboru WIRF- odniesiono sie
takze do zasadnoSci prowadzenia dalszych prac
umozliwiajgcych wypracowanie w przysztosci
wskaznika mierzacego rynek transakgji
warunkowych (WRR).

UZASADNIENIE WYBORU WIRF -

Decyzja KS NGR jest spojna ze wskazaniami z
konsultacji publicznych. Kluczowe parametry brane
pod uwage: homogenicznosc zasobu
transakcyjnego, relatywnie niska zmiennos¢,
potencjat wykreowania krzywej terminowe;.

RAMY CZASOWE REFORMY

- W mocy pozostaje data koncowa reformy, tj.
koniec 2027 r.

- WIRF- ma docelowo stac sie kluczowym
wskaznikiem referencyjnym, ktéry bedzie mogt
byc wykorzystywany do roznych celow.
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ZALOZENIA DO PRAC NAD MODYFIKACJA MAPY DROGOWE)

» Bardzo waznym czynnikiem do ustalenia w mapie

> Prace nad zmianami Mapy Drogowej rozpoczng sig drogowej bedzie tez moment rozpoczecia emis;ji

jeszcze w 2024 roku. obligacji Skarbu Panstwa o zmiennym oprocentowaniu.
] _ _ _ ) To krytycznie wazne dla uwiarygodnienia procesu

» Okreslona zostanie data rozpoczecia nowej produkcji w reformy.
zakresie umow finansowych z zastosowaniem nowego
wskaznika reterencyjnego. Nie nalezy spodziewac si¢ > Data koncowa reformy wskaznikéw nie ulegnie zmianie,
nowych umow bankow ze wskaznikiem WIRF- wczesniej czyli uda nam sie zmiesci¢ w piecioletnim okresie
niz pot roku po zakonczeniu opracowania dokumentacii. przewidywanym przez dotychczasowg Mape Drogows,

WRR vs. WIRF

» WRR byt najlepiej oceniony w pierwszej turze dodatkowych konsultaciji, ale nie zostat przez KS NGR wybrany,
poniewaz wymagat de facto stworzenia od podstaw ptynnego rynku transakcji repo, co niewatpliwie zajmie
jeszcze duzo czasu, a KS nie chciat kolejnego opoznienia, m.in. ze wzgledu na postrzeganie reformy przez
Inwestorow zagranicznych.

» WIRF- nie wymaga dalszych przygotowan i mozna go niemal od razu zastosowac w umowach. Jest takze
pozbawiony wad, ktore posiadat WIRON, tzn. nie uwzglednia depozytow przedsiebiorstw, przez co nie bedzie
generowac btedow wymagajgcych korekt, a ponadto cechuje sie mniejszg zmiennoscia.
——=
STR. 4
» WIRF- jest najblizej indeksu WRR, wiec w duzym stopniu preferencje podmiotow biorgcych udziat w ﬁ,
konsultacjach zostaty odzwierciedlone.



Dokonczenie opracowywania i
przyjecie rekomendacji NGR
dotyczacej dobrowolnej konwersji
umow, w przypadku klientow
|ndyW|duaInych gtownie chodzi o
kredyty mieszkaniowe, ktore nie maja
klauzuli awaryjnej na wypadek zmiany
indeksu

BUY_

Specjalna dedykowana
grupa robocza NGR
zajmuje sie kwestia
usprawnienia rynku

transakcji warunkowych —
wypracowano postulaty.
Obecnie trwa ich analiza
podmiotami, w ktorych
kompetencjach lezataby ich
realizacja.

DALSZE DZIALANIA NGR
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Kontynuacja prac nad
zatozeniami rozporzadzenia
Ministra Finansow
zamieniajgcego wskazniki w
istniejgcych umowach, ktore nie
majq klauzul awaryjnych | ktore
nie zostaty wczesniej zamienione
w drodze dobrowolnej konwersiji.
Jego publikacja mogtaby
nastapic w lIl/IV kwartale 2026 r.



DZIEKUJEMY ZA UWAGE

ZAPRASZAMY DO KONTAKTU

Zwiazek Bankow Polskich ["E‘ﬁ zbp.pl
ul. Kruczkowskiego 8 =
00-380 Warszawa
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