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WYNIKI BANKOW




WEN w 2024 r. wyniost 42,2 mld zt. Tym samym nastgpit wzrost WFN o0 50,9% r/r.

Na tle innych panstw UE wynik ten jest wzglednie niski w relacji do PKB
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Zrodto: opracowanie wasne ZBiA ZBP, dane KNF, SSM
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Wynik finansowy netto europejskich sektorow bankowych w relacji do
PKB (dane annualizowane)
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Rentownosc aktywow i kapitatow wtasnych polskiego sektora bankowego na tle innych

europejskich sektorow bankowych jest umiarkowana

Rentownos¢ aktywow (ROA) europejskich sektorow bankowych (Il Rentownosc¢ kapitatow wtasnych (ROE) europejskich sektorow
kwartat 2024 r., PL — IV kw. 2024) ° bankowych (Il kwartat 2024 r., PL — IV kw. 2024)
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Pomimo funkcjonowania w otoczeniu wysokich stop procentowych, wyniki bankow gietdowych w Il

kw. 2024 r. pozwolity jedynie na osiggniecie niskiej rentownosci aktywow w porownaniu do innych
sektorow notowanych na GPW

ROA w wybranych sektorach GPW wg stanu na koniec Ill kw. 2024 r. — na podstawie spotek notowanych na GPW w ramach poszczegdlnych
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Przy jednej z najwyzszych stop CPO sposrod europejskich sektorow bankowych, polski sektor

bankowy charakteryzuje sie rowniez najwyzszg stopg catkowitych kosztow (2,82%).
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Od potowy 2015 r. do konca 2023 r. stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) byta nizsza niz koszt

kapitatu. Eskalacja obcigzen podatkowych i parapodatkowych sprawita, ze roznica miedzy ROE a
kosztem kapitatu w niektorych latach przekraczata 11 pp.

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego versus koszt kapitatu w sektorze bankowym w latach 2011 - 2 kw. 2024
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Sektor bankowy w Polsce charakteryzuje sie bardzo niskg dywersyfikacjg zrodet przychodow.

Widoczne jest znaczgce uzaleznienie bankow od wyniku odsetkowego

Udziat wyniku odsetkowego w catkowitych przychodach operacyjnych Udziat wyniku odsetkowego w CPO
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Juz spadek stop procentowych do poziomu 5%, obnizy WF bankow o 19,7%

Wyniki odsetkowe i stopa odsetkowa przy spadku stopy referencyjnej
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Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane KNF
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Spadek stop procentowych do poziomu 5% obnizy ROE do poziomow ponizej kosztu kapitatu

(ok. 10%).

Projekcja WF/PKB przy spadku stop Projekcja ROA przy spadku stop Projekcja ROE przy spadku stop
procentowych procentowych procentowych
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WYBRANE DANE BILANSOWE W KONTEKSCIE
ZDOLNOSCI DO FINANSOWANIA POTRZEB GOSPODARKI




Uwzgledniajgc finansowanie przedsiebiorstw poprzez wzrost kapitalizacji na GPW i kredyt bankowy

— banki odpowiadajg za 87,3% finansowania zewnetrznego przedsiebiorstw

Skumulowana struktura finansowania zewnetrznego przedsiebiorstw Struktura finansowania zewngtrznego przedsigbiorstw w latach
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W latach 2020-2024 instrumenty dtuzne w aktywach bankow wzrastaty blisko 10-krotnie szybcigj

niz kredyty dla sektora niefinansowego
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Udziat kredytow dla sektora niefinansowego praktycznie zrownat sie z udziatem instrumentow

dtuznych w aktywach bankow

Struktura aktywow w sektorze bankowym
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/Z uwagi na konstrukcje podatku bankowego, traktujgcego w sposob preferencyjny srodki bankow

zainwestowane w obligacje Skarbu Panstwa, w polskim sektorze bankowym blisko 20% srodkow
stanowig obligacje Skarbu Panstwa i obligacje gwarantowane przez Skarb Panstwa

Udziat obligacji SP w aktywach
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Wraz z wprowadzeniem podatku bankowego zatamato sie kredytowanie sektora niefinansowego.

Trwa rowniez kurczenie sie realnej wartosci portfela kredytow przedsiebiorstw.

Kredyty dla sektora niefinansowego do PKB Portfel kredytow dla przedsiebiorstw do PKB
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W rezultacie, realna wartosc¢ portfela kredytow dla sektora niefinansowego plasuje nasz sektor na

przedostatnim miejscu sposrod innych europejskich sektorow bankowych.

Kredyty dla sektora niefinansowego w relacji do PKB w Il kwartale 2024 r. — polski sektor bankowy i sektory bankowe z krajow strefy euro
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W latach 2016-2024 podaz nowych kredytow byta nizsza o okoto 130-160 mld zt rocznie od poziomu

zapewniajgcego udziat 16% nowych kredytow do PKB (analogicznie jak przed 2016 r.)

Podaz kredytow do PKB Rzeczywista i wymagana podaz kredytow Portfel kredytow dla sektora niefinansowego
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Skumulowany niedobor kredytow w latach 2016-2024 osiggnat ok. 673 mld zt.

Skumulowany niedobér kredytéw dla sektora niefinansowego

Miliardy
-
N

-100

-200

-300

-400

-500

-600

-700
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

B sTR. 19

Zrodto: opracowanie wtasne ZBiA ZBP, dane NBP i



Luka kredytowa zostata odtozona we wzroscie obligacji Skarbu Panstwa (+300 mld zt), obligacji PFR i BKG

(tacznie + 110,7 mld zt), a dodatkowa nadptynnosc zostata ulokowana w bonach pienieznych (+251 mld

Skumulowany niedobor kredytow w latach 2016-2024
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DZIEKUJEMY ZA UWAGE

ZAPRASZAMY DO KONTAKTU
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